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Crartpa 1. Onpenenenust

Kimpunrossiii nentp — HKO HKII (AO).

IIpaBuna kaupunra — [pasuna knmupunra HKO HKII (AO), Bkimtouas Yacte |. OGmias yacts u
Yacts V.IIpaBuia KIupuHra Ha CpOYHOM PBIHKE.

HNHcTpymMeHT - (bIOYEpCHBI KOHTPAaKT C OINpeleNeHHbIM 0a30BbIM AaKTMBOM M JIaTOH
UCIIOJIHEHUS, U (WJIN) OTILIMOH.

Bbup:xa - [IAO MockoBckas bupxa.

I'pynna UHCTpYMeHTOB - (pbrouepCHBI KOHTPAKT W, IPU WX HAJIMYUH, ONIMOH, 0a30BBIM
aKTUBOM KOTOPOT'O SIBJISETCS YKa3aHHBIH ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT. ba3oBbIM aKTMBOM TIPYIIIbI
sBIsieTCs (PBIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOASIIUN B JAHHYIO TPYIIILY.

MexmecssuHbIN cnpel - rpynna (bpOYEpCHBIX KOHTPAKTOB Ha OJMH 0a30BBIA aKTHB, MEXIY

HU3MCHCHUAMU LCH KOTOPLIX CYHICCTBYCT 3aBUCUMOCTD. HepequL MeXMeCSTUYHBIX CIIpeaoB U
(BIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOIAMIMX B MEXMECSUHBIA CIpel, ONpEeAeNseTcs peUIeHuEM
KimpuHrosoro nesrpa.

MeKKOHTPaKTHBIH cnpea — rpymna (ppIOYePCHBIX KOHTPAKTOB HA pa3HbIe 0Aa30BBIC aKTHBHI,
MEXy M3MEHEHUSIMH IIeH KOTOPBIX CYIIECTBYET 3aBHCUMOCTb. IlepedeHb MeXKOHTPAKTHBIX
CHpesoB U (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B MEXKOHTPAKTHBIM clipen, ompeaessercs
pewenreM KiMpuHroBoro neHTpa.

[punuunsl - [punnuner pacyera rapantuitnoro obdecneuenuss HKO HKI] (AO) Ha cpounom
PBIHKE.

TepMuHBI HUCHOJB3YIOTCS B HACTOSIIEM JOKYMEHTE B  3HAYEHHUAX, OINPEACICHHBIX
3akoHONaTeNnbCTBOM Poccuiickoii  ®enepanuu, IlpaBwiamu KiIMpuHTa, CreMUGUKAIISIMA
HuctpymenTos u [IpaBuiiaMu opraHu30BaHHbBIX TOPIOB.

B HpI/IHI_II/IHaX HCIOJIB3YIOTCS CIICAYHOIINEC OCHOBHLIC PUCK-TIAPAMETPBI U UX 0003HaYEHHUS:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue
1 | PacuerHas 1eHa (ppr0YepCHOr0 KOHTPAKTa P
2 | PacuerHas llena 0a30BOro KOHTpakTa, ONpeJesieHHas MO MTOraM Spot
KJIIMPUHTOBOM CecCUU, MPUBEIEHHAs K Pa3MEPHOCTH (BIOYEPCHOTO
KOHTpPAaKTa
ba30BbIi1 aKTUB KOHTpaKTa bA

4 | MUHUMAaJIbHBIA OrpaHUYUTENbHBIA ypoBeHb CTaBku obecnieuenus | MR1, MR2, MR3
MIEPBOTO, BTOPOTO U TPETHETO YPOBHS
Y cTaHaBIMBAIOTCS KJIMPUHTOBBIM IIEHTPOM JUIsl Kaxkaoro bA

5 | JIMMHUT KOHLEHTpPALUU IEPBOT0, BTOPOTO YPOBHS LK1, LK2
YcranaBnuBaercsi KIlmpuHIoBbIM LIEHTPOM Ui Kaxaoro bA
6 | CtaBKu NPOLIEHTHOTO pUCKa B MPOLIEHTaX roJoBbIX. Onpenensercs IR(bA,m)

JUTST KaKIIOM KiTfoueBoM Toukmm = 1, ..., M.

YcranaBpiauBaeTcs KJ'II/IpI/IHTOBBIM HCHTPOM JIA KaXXJ0I'0 BA

7 | CraBka pHucKa pocTa/maieHus Mopa3yMeBaeMOoi BOJIATHIILHOCTH VR(bA)
YcranaBnuBaercs KupuHroBBIM EHTPOM st Kaxa0ro bA
Onpenensercs Al KaKI0W KiroueBod Toukum = 1, ..., M.




8 |CraBka pucka TMOBOpOTa MOBEPXHOCTH IOJpa3yMeBaeMOM VVR(BA)
BOJIATWJIBHOCTH. OTpeAessieTcs JuIsl KaK10M KIIF0YEBOM TOUKU M =
1,..,M.
¥YcranaBnuBaetcss KIMpUHTOBBIM HEHTPOM ISl KaKI0ro bA

9 | KonnuecTBO KpUBBIX BOJATHILHOCTH. VolatNum(bA)
YcranaBnuBaercs KnmupuHroBsIM HEHTPOM

10 | KonmyecTtBO pacueTHbix mepuosoB, B TedeHue Kotopwix | NClrToDelivery
VUUTBHIBAIOTCS ~ CIEHApUU OKCIOUpAalMd B  LEIsIX  pacuera
lapantuitHoro obecnedeHus] MO TO3WIUSAM, YYUTHIBAGMBIM Ha
paszfesne perucTpa yuera no3uIuu
YcranaBiuBaeTcsi Y4aCTHUKOM KIIMPUHTA

11 | KonmmyectBO pacueTHbix mepuonoB, B TtedeHue koropwix | NCIrToDeliveryBF
VUUTBHIBAIOTCS ~ CHEHApUW OKCIUpAallMd B  LEIsIX  pacuera
I"apanTtuitHoro obecredenus no no3uuusamM bpokepckoit pupmbl
YcranaBnuBaeTcs Y4acTHUKOM KIUPUHTA

12 | Komn4ecTBO pacueTHBIX TMEPHUOAOB, B TEUYCHHE KOTOPBIX ExpClearingSA
YUUTBHIBAIOTCS  CIICHAPUU  OKCOHpAllMd B  IEIAX  pacyera
I"apanTHitHOro oOecnevenus no no3unusaM Pacuetnoro koga
YcranaBnuBaercs KnmupuHroBsIM HEHTPOM

13 | [TapameTp, ompenemnsIomMii BeC ydeTa PUCKOB DKCIUPALMH IS w.cl
pa3esioB perucTpa yueTa Mmo3uluu

14 | IlapameTtp, ompeaensioUMil BEC yuyeTa PUCKOB AKCIUpPALUU IS W.br
MO3UIMH, yuuThIBaeMbIX Ha Bpokepckoii pupme

15 | HanbaBka Ha kosiebaHe Kypca HHOCTPAHHOM BaJIIOTHI. R
[Topsmox  pacuera  Hajn0aBKU  ONpENeNseTcss  peleHHEeM
Kimpuarosoro nentpa

Texkymiue 3Ha4YeHWs] PUCK-TIAPAMETPOB, YCTaHABIMBAaeMbIX KIMPUHTOBBIM LIEHTPOM B
cootBercTBUM ¢ Meronukoit onpenenenuss HKO HKI (AO) puck-napaMeTpoB CpOUHOTO phIHKA
ITAO MockoBckast Oupska, myOnukyroTcs Ha caiite Knupunrosoro nenrpa B cetu HTepHeT.

Crartba 2. O01mme moJI0KeHus

2.1.

2.2.

Hacrosuue IIpuHuunnel ycTaHaBIMBaIOT OCHOBHbBIE MPaBUiia U MOAXO0/bI, IPUMEHSEMbIE
npu pacdere ["apanTuitHoro obecnedeHus.

OCHOBY aJITOpUTMA COCTABIISIET CIIEHAPHBIN MMOXO.

B pamkax cueHapHoro noaxona Juisl Kaxaod rpynnsl MHCTpyMEHTOB paccMaTpuBaeTcs
HabOp CIIEHapUeB MO M3MEHEHHIO MapaMeTpoB, OMpEAeNsomux IeHbl WHCTpyMeHTOB,
BXOJIAIIUX B TPYIITY:

L4 OCHa (I)BIO‘-IepCHOl"O KOHTpPAKTa,
° KpuBas MPOLUCHTHBIX CTABOK,

L4 noapasymeBacMasi BOJIATUIIbHOCTb (bBIO‘-ICpCHOl"O KOHTpAaKTa,




2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Kaxxnpiii cieHapuii mpeacTaBisieT co00i ompeeNIeHHbIN Ha0op M3MEHEHHN yKa3aHHBIX
BBIIIIE MTAPAMETPOB.

JUis KaXJIoro CLEHapusi pacCUMThIBaeTCs (DUHAHCOBBIM pe3yabTaT 3aKpbITUS BCEX
no3uumii nmo MHCTpymMeHTaMm, COCTaBIAIOIIMM TIPYIILy, IIO L€HaM, ONPEACICHHBIM Ha
OCHOBAHMH JAHHOIO CLICHAPHUS.

Pa3mep [MapanTuitHoro obecnedeHus, pacCYNTaHHBIN JJIsi OTHOTO KOHTPAKTa, HA3bIBACTCS
bazoBbIM pa3mMepom rapaHTUIHOTO OOeCTIeUeHusI.

Pacuér bazoBoro pasmepa TapaHTHHHOTO OOECHEUEHHUs OCYIIECTBISCTCS s
(bIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB U OIMIIMOHOB.

PaccuuTsiBatoTcst bazoBeie pa3mepbl rapaHTHITHOTO 00eCTIeYeHUS TSI OJJHOTO KYTIIEHHOTO
U OJHOTIO MPOJAHHOIO (PbIOUYEPCHOIO0 KOHTpPAKTa. OTH 3HAUYEHHUs TPAHCIUPYIOTCS B
Paboune cranuuu u 10361 1 pazMeratorcst Ha caiite bupxu.

Jlisi BcexX ONIMOHHBIX KOHTPAKTOB pacCUMThIBaOTCS ba3oBble pa3mepsl rapaHTHITHOrO
obecrieueHus Ui OJHOTO KYIJIEHHOTO M OJHOTO IPOJAHHOTO OMIMOHA. DTH 3HAYEHUS
TpaHciaupyrorcs B Paboune cranuuu u 1nro3sl YHacTHUKOB TOPrOB U pa3MeEILalOTCs Ha
canre bupxu.

Jlis Bcex OMNIMOHHBIX KOHTPAKTOB B JOMOJIHEHHWE K 3HAYEHHUSM, PACCUUTHIBAEMBIM
cormacHo 1. 3.4 Hactosmux [IpWHIMIIOB, MOMOTHUTEIHLHO PACCYUTHIBACTCS 3HAUYCHUE
lapanTuitHoro oOecrnedeHuss A7 OJHOTO MPOJAHHOTO OIMIMOHA, «IIEPEKPBITOTO
(GBIOYEpPCHBIM KOHTPAakTOM (oauH mnponaHHbii Call-ommmoH ¢ OJXHUM KYIJICHHBIM
(bbIOUEpPCHBIM KOHTPAKTOM WM OJMH MPOJaHHBIA Put-omumoH ¢ OAHMM MPOJAHHBIM
(BIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM). JlaHHOE 3HAYCHME HA3bIBACTCS «TapaHTHHHOE OO0CeCTICUueHUE
M0 CHUHTETUYECKOW mo3umuM» U TpaHcoupyercss B PabGoune crannuu u 1llmo3si
Y4acTHUKOB TOProB U Pa3MeEIIAETCS Ha caTe bupxku.

Crarbs 3.  Pacuyer cueHapueB M y4eT PUCKOB dKCIIMPALUHA

3.1.

Cuenapuu o U3MEHEHUIO 1IEHBI (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTa ONPEACISIIOTCS MUHUMATBHBIM
OTpaHMYHTENFHBIM ~ ypoBHeM CTaBkM oOecriedeHUs] ¥ SBISIOTCS HAa0OpOM W3
PaBHOYNANEHHBIX IPYT OT JApyra Touek (ClieHapueB), Kaxkaas U3 KOTOPBIX MPEACTABISIET
co0oii 11eHy (pbproUepCHOr0 KOHTPAKTA.

B pesynbrare KIMPHHTOBOH ceccHu omnpesersieTcss Habop CIeHapHeB B UANa3oHe:

[P — MR1- Spot; P + MR1 - Spot]
JIns mo3ummid, pasmMep KOTOPBIX TpeBbIIaeT JTUMUTH KoHumeHTpanuu JIK1 nmmm JIK2,
AONOJIHUTCIIbHO YUUTBIBAIOTCA CLICHAPHUHU

[P — MR2-Spot]u[ P + MR2 - Spot], [P — MR3 - Spot] u [ P + MR3 - Spot]
B paSMepe HpeBBII_HeHI/ISI JIMMHUTOB KOHHGHTpaHI/H/I.

3.1.1. MuHuManbHBII  OTrpaHUYMTENbHBIA  ypoBeHb CTaBku  oOecneueHUs 1O
(bBIOYEPCHOMY KOHTPAKTY — yCTaHaBIMBaeMoe KIMpuHTOBBIM IIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHMManbHBII  OTrpaHUYMTENBHBIA  ypoBeHb CTaBku  oOecreueHHs IO
(GBIOYEPCHOMY KOHTPAKTY BBIPAXKAETCS B MPOIEHTaX 0T PacuéTHOl 1eHbl 6a30BOTO
aKTHBa, ycTaHaBinuBaeTcs KIMPUHrOBBIM LIEHTPOM 10 mpenocTaBieHus bupkeit



3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

BO3MOXHOCTH 3aKJIIOUEHHs] (PbIOUYEPCHOTO KOHTpPaKTa M IyOJUKYeTCs Ha caiTe
Knupunrosoro neHrpa.

3.1.3. Ilopsnok wu3MeHeHHs MUHUMAIBHOIO OrpaHUYUTENbHOrO YpoBHSA CTaBKH
oOecnieueHus ycraHasiuBaercs llpaBunamu kinpuHra 1 MeToaukou onpeneneHus
PHUCK-TIapaMETPOB CPOYHOIO PHIHKA.

CueHapuu HM3MEHEHHS! KPUBBIX HPOIEHTHBIX CTAaBOK IPEACTABIAIOT COOOW CIEHAPHH
C/IBUTa KPUBOM BBEPX HJIM BHU3 B KAXKIOM KIII0UueBOM cpoke. CIleHapuu pacCUUTHIBAIOTCS
Ha OCHOBE ycTaHOBJIeHHBIX cTaBOK IR(BA), 3agaHHbIX B KiIIOUeBbIX Toukax. CTaBKu
IR(BA) moryT ObITh HM3MEHEHBI B Te4YeHHE PacueTHOro mepuojga B COOTBETCTBUHU C
Metonukoit onpeanenenuss HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpouyHoro psiHka [TAO
MockoBckas bupixka.

CueHapuu 1o U3MEHEHHIO TIOJPa3yMEBAEMOM BOJATHIBHOCTH (DPbIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB
MIPEJICTaBISAIOT CO00 HAOOP KPUBBIX BOJATHIIBHOCTH, COCTOSIIIUN U3:

e KPHUBOM BOJIATUIIBHOCTH, OIIPENEIAEMOM B IOpAJKE, yKa3aHHOM B Meronuke
onpenenenuss HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpouHoro poeiHka I[TAO
MockoBckas bupxa, u

e KPHUBBIX BOJIATUJIBHOCTH, IMOJYYEHHBIX Ha €€ OCHOBAHUM IyTEM YMHOXEHUS

2k
VolatNum(EA)—l),
rae k-nienoe YHUCJIO, IIpUHaICKaIee 0oTpe3Ky[—0.5(VolatNum(BA) —
1); 0.5(VolatNum(BA) — 1)].

3HAYeHUH KpUBOW BoJaTwibHOCTH Ha K0d3ddumuentsr (1+VR(BA)*

[lena onirona onpenensieTcs B MOpsIKe, yKa3aHHOM B MeToIuKe pacuera TeOpETUIECKOM
LIEHBI OMIIMOHA U K03 PULIMEeHTa «IenbTay, YTBEepKACHHON bupskel, Ha OCHOBaHUU I[EHBI
(BIOYEPCHOTO  KOHTPAKTa,  SBISIOMIETOCS  0a30BBIM ~ aKTHBOM  ONIMOHA, U
Mo/ipa3yMeBaeMoi BOJIATUIILHOCTU (DBbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

Cuenapuu 1OBOPOTa IMOBEPXHOCTH IOAPA3yMEBAEMOM BOJIATHIIBHOCTU IPEICTABISIOT
co00#i ClieHapuM MOBOPOTA IOBEPXHOCTH BBEPX WJIM BHU3 B KaKIOM KIHOYEBOM CpOKE.
OHHM paccuuTBIBAIOTCSI HAa OCHOBE YCTaHOBJIEHHBIX cTaBOK VVR(BA), 3amaHHBIX B
KJIFOYEBBIX TOUKAX.

B gomonHeHne K clieHapusM M3MEHEHHsS] LEHbl (DbIOUEPCHOIO KOHTPAKTa MOTYT
YUHUTBIBATHCS CLICHAPUU DKCIIUPALUH.

3.5.1. CueHapuu o U3MEHEHUIO IIEHBI ()BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBJISTFOIIETOCS 0a30BbIM
AKTUBOM OMNIMOHA, B MOMEHT SKCIHpPAIMH OIMIMOHOB (CIIEHApUU SKCIUPAIINN)
MPEACTABISIIOT cO00M HAOOp CIIEHApUEB, OMPEACIAIONINX YCIOBHUS HCIIOTHEHUS
OMIIMOHA.

Yuer COCHApPUEB 3KCIIHUpALUN OCYIICCTBIIACTCA AJIA OIMIMOHOB, AaTa 3KCIIHMpPaAlUun
KOTOPBIX HE€ COBIIaAacT C ,Z[aTOP’I HUCIIOJTHCHUA (1)BIO‘{epCHOFO KOHTpPAKTa,
ABIIAOIICTOCS 0a30BBEIM aKTHBOM OIIIIMOHA.

CueHapuu SKCIMpaIy JTOTOJIHSAIOT CLHEHAPUH 10 U3MEHEHHIO IIeHbI (PbI0YEePCHOTO
KOHTpaKTa W COCHApPUH MO HU3MCHCHUIO BOJATHUIIBHOCTH. CHeHapI/II/I SKCIIUpanun
BBIOMPAIOTCS HA OTPE3KE:

[P—0.5-MR1-Spot; P+ 0.5- MR1 - Spot]

Jlist KaXZIOTO CIeHapus SKCIHUPAIMH PacCMaTPHUBAIOTCS TOJIBKO CIEHAPUU IEHBI
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBJISIOIIECTOCS 0a30BBIM aKTHBOM OIIIMOHA, yIaJICHHBIC
OT ClieHapHust dKcupaiuu He 6onee, yem va L=0.5 - MR1 - Spot.

KonmuectBo cuenapueB, omucanHbix B 1m.3.1-3.4  Hacrosmmx [IpuHIUIOB,
ycTaHaBnuBaeTcs: KIMPUHTOBBIM IIEHTPOM.



3.7.

B nensx pacyera 'apanTHitHOr0 0O€CTICUEHHS 110 MMO3UITUSAM, YYUTHIBAEMBIM Ha pa3fiee
perucTpa ydera MO3UIMK yUeT CIieHapueB skcnupaiuu HauuHaercs 3a NCIrToDelivery
PacyeTHbIX IepHOOB /10 1AThl SKCIIUPAIIMH TAKUX OMIIHOHOB.

KomnyectBo NClrToDelivery PacueTHbIX mepHosoB, B TEUCHHE KOTOPBIX YYHUTBHIBAIOTCS
CLIEHapUH YKCIIMPALUH, YCTAHABINBACTCS Y YACTHUKOM KIIMPHHTA.

3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.7.3.1.

3.7.3.2.

3.7.3.3.

B nensix pacuera 'apantuitHoro obecriedeHus 1no no3uiusM bpokepckoi hpupMsl,
yaer creHapueB skcnupanuu HaunHaercs 3a NClrToDeliveryBF PacuetHbix
NEPUOOB JI0 JaThl IKCIIUPALUN TAKUX ONIIMOHOB.

VYkazannoe 3nauenue NClrToDeliveryBF ycranaBnmuBaeTcss Y4aCTHUKOM KIIMPUHTA
COBMECTHO JIJIsl BCEX Pa3ZeiiOB pPEerucrpa ydera MO3ULUH, YUUThIBAEMBIX B paMKax
Bbpokepckoii ®@upmbl, B TOM 4YHUCJIE NyTEM IMOJAaYM YYaCTHUKOM KIIMPUHTa
COOTBETCTBYIOILIETO 3asABJICHUSA B KIIMPUHTOBBINA LIEHTD.

B nensx pacdera 'apanTuiinoro obecniedeHus: PacyeTHoro xoga yder ClieHapHeB
skcniupanmu HauuHaeTcs 3a ExpClearingSA PacueTHBIX TEpHOIOB JIO JaThl
SKCIUPAIMH TAKUX OIMIIHOHOB.

KomnuectBo ExpClearingSA  PacueTHbIX mepHosoB, B TEYEHHE KOTOPBIX
YUUTBIBAIOTCS CLIEHAPUU SKCIIUPALIUY, ycTaHaBIMBaeTcsl KIIMPUHIOBBIM LIEHTPOM.

Ecnu mo onmuoHy YYWTBHIBAIOTCA CLEHAPUU JKCIUPAIUU, TO PACCUUTHIBAIOTCS
(uHAHCOBBI pe3yiabTaT 3aKPBITUS MO3ULMU JI1 CLEHAPHEB IO H3MEHEHHUIO
MOAPa3yMEeBaEMON  BOJIATHJIBHOCTH M CIICHAPUEB 10 HW3MEHEHHUIO  IICHBI
(GBIOYEpCHOTO KOHTpaKTa coriacHo mi. 3.1-3.4 Hacrosuux [IpuHIUIIOB, a Takke
(MHAHCOBBIN PE3yabTAT 3aKPBITHS MO3UIUHU JIJISl CLICHAPUEB SKCIUPALIMH COTIACHO
. 3.7.3.1-3.7.3.3 vactosuux [IpuHuumnos.

Ecnu nena ucnonnenus onumona na nokynky (Call-ommuona) Huke neHsb
(GBIOYEPCHOTO  KOHTpPAKTa, sABJAIOIIErocs 0a30BbIM aKTMBOM  ONIMOHA, B
paccMaTpuUBaeMOM CLIEHApHH, TO JJs CLEHApUEB LIEHbI (PBIOYEPCHOI0 KOHTPAKTa
paccuuThIBaeTCs (PMHAHCOBBIN Pe3yabTAaT 3aKPBITUS MO3ULHMU MO (BIOYEPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOM MO LIEHE, PABHOM 1IEHE UCIIOJHEHNS ONIMOHA.

Eciu OC€Ha MCIOJHCHHA OINIHWOHA BBINIC IICHBI q)LIO‘lepCHOFO KOHTpPAKTa,
ABIIAOIICTOCS 0a30BBIM aKTUBOM OIIIIKMOHA, B pacCMaTpruBa€MOM CLCHApHUU, TO IJIA
CHICHApUCB IICHLI (I)LIO‘lepCHOl"O KOHTpAaKTa (I)I/IHaHCOBBII\/'I pE3ybTaT 3aKPbITUA
I[aHHOI\/JI MO3WIUHU MPUHUMACTCA PAaBHBIM HYJIIO.

Cuenapuu 11eHbI (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEAEISIOTCS B COOTBETCTBUU € TI. 3.1
Hacrossux [IpuHOAIIOB.

Ecnu neHa ucnonHeHus onmuoHa Ha mnponaxy (Put-omumona) HuXe LEHBI
(GBIOYEpPCHOTO KOHTpAKTa, SBJSIONIErocss 0a30BbIM aKTHUBOM  ONIMOHA, B
paccMaTpUBAaEMOM CLIEHApUHU, TO JUIsS CLEHApHeB LeHbl (bIOYEPCHOIO KOHTPAKTA
(UHAHCOBBIN Pe3yNbTAT 3aKPHITHS TaHHOM MMO3UIIUU IPUHUMAETCS] PAaBHBIM HYIIIO.

Ecnu 1nena wHCIONHEHMS ONIMOHA BHIIE LEHBl (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa,
ABIISAONIErocss 0a30BbIM aKTUBOM OIIMOHA, B PACCMAaTPUBAEMOM CIIEHAPUU, TO IS
CIIEHapHeB IIeHbl (BIOYEPCHOTO KOHTpAKTa pPACCUUTHIBAETCS (UHAHCOBBIN
pe3ynbTaT 3akpbITHs [lo3unum no ¢proYepcHOMY KOHTPAKTy, OTKPBITOM IO IIEHE,
PaBHOM 1I€HE UCITOJIHEHMS OILIMOHA.

CrueHapu 1eHbI (DhIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEICIISAIOTCS B COOTBETCTBHH C II.
3.1-3.5 mnacrosmux Ilpunnunos. Jlns Bcex omwmcanHbix B mm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosAMX [[pUHIMITOB CITy9aeB MPUMEHSETCS CIIEAYIOIIEe MPABUIIO:



® IS TOJIOXKUTEIHHON MO3ULMHU MO OMIMOHY M3 (PMHAHCOBOTO pe3yibTara
BBIYUTACTCS LICHA MIO3ULUU 110 OIILIAOHY;

® IS OTPHULATENFHOW MO3HMIMHU 1O ONIUOHY K (MHAHCOBOMY pPE3YyJIbTaTy
npubaBIIsgeTCs LieHa MO3ULMH 110 ONILIUOHY.

Crarbsi 4.  Arperanus no3unuii B nejasx pacuera I'apanruiinoro odecneuenns, [Ipasuiaa

4.1.

4.2.

4.3.

4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

yuyeTa KajleHJAapPHbIX CIIPeJ0B M NapaMeTPhl y4eTa PUCKOB IKCIUPALNHU

B nensx pacuera I'apantuitHoro obecriedeHusi PacdeTHOTo KoAa MO3UIHS MO KaXIOMy
MHCTPYMEHTY PAaCCUMTBIBAETCS MYTEM CIIOKEHHSI 00bEMOB MO3MUIIMI, YUUTHIBAEMbIX Ha
paszaenax perucTpoB y4yeTa MO3HUIUH.

B memsax pacuera [I'apantuiiHoro obGecrneuenus bpokepckoir (upMbl MO3UIUH,
YUUTBIBAEMbIC Ha pazjiejlaX PErucTpoOB y4eTa IMO3UIMI, MOTYT OBITh CTPYNIHPOBAHbI B
COOTBETCTBUH C OJIHUM U3 MPABUIIL:

4.2.1. Tlpu npumenenun IlpaBuna arpermpoBanus cueToB — «HeTrTuHr» mMO3UIHA
paccuuThIBaeTCA aHAIOTMYHO II. 4.1. HacTosiux [IpuHIMIOB.

4.2.2. Tlpu npumenenun [IpaBuna arperupoBaHusi c4eTOB — «llOTYHETTHHT» MO3UIHA
Bbpokepckoii ¢upmbl He paccuuTbiBaeTcs. PaccunmThIBalOTCS PUCKM  TMO3UIMM,
YYHUTBIBAEMBIX HA pa3/ieslax PErHCTPOB ydeTa MO3ULMUMN, U Jajee CKIIAAbIBAIOTCS B
cooTBeTCTBUU ¢ 111.5.7.9 HacTosux [I[puHIKIOB.

[IpaBuiio arperupoBanus AJis1 Kaxk10i bpokepckoit (pupmbl ycTaHaBIMBAETCS Y YaCTHUKOM
KJIMPHUHIA IIyTEM MOJA4X 3asiBICHHUS.

B nemsax pacdyera ['apantuitHoro obGecneueHusi bpokepckoil ¢upmbel YyacTHUKOB
KIIMPUHIa MOXET ObITh YCTAHOBJICHO MPABUIIO ydeTa KaJleHJapHbIX crpenoB «Hertunr»
nmu «IlomyHeTTHH».

[IpaBuio yuera KaleHIapHBIX crpenoB Ui bpokepckoil (HUpMBI ycTaHaBIMBAETCS
VY4acTHUKOM KJIMPHUHTa IyTeM MOJauu 3asBJICHUS.

IIpu pacuere I'apantuitHoro obecneueHus! MO MO3MLMUSAM, YUUTHIBAEMBIM Ha pa3/ienax
pPErucTpoB yuera MNO3ULMH, NpuMeHsaercs IIpaBuino ydera KajneHIapHBIX CIPENOB
«IlomyHeTTHHI».

B nensix ydera pHUCKOB SKCIHpalMd YYaCTHUK KIMPUHIA YCTaHABIMBAET 3HAUYECHUS
napamerpoB W.br u W.cl myrem nomauu 3asiBieHusl.

Crarba 5.  Ilpunuunsl pacuera ['apanTuiinoro o6ecneyeHus

5.1.

5.2.

Hacrosimmas crares onpeaensier IlpuHuumnel pacuera [apanTuiiHoro obecnedeHus: npu
npuMeHeHnH [IpaBun yuera kaseHaapHsIx cipenoB «Herruar» n «Ilonynertunr». [TyHKT
5.7.4 HacTosmIed CTaThU ONpEIENseT JOMOJHHUTEIbHBIE pacyeTbl, MPOBOJUMBIC INPHU
npuMeHeHnH [IpaBuia ydera kajleHIapHbIX cripenoB «llomyHeTTHHDY.

@DUHAHCOBBIM  pe3ynabTaT  3aKpbITUS MO3MIMU MO  (PbIOUYEPCHOMY  KOHTPAKTY
paccuuThIBacTCd Kak CymMMa BapHAallUOHHOW Map)kKH, KOTOPYK YYacTHHK KJIMpPHHIa
YIUIATUT WM TOJYYUT TPU €ro 3aKphITUM [0 YCTAaHOBJIEHHOW CLIEHApUeM IIeHe
(BIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA.



5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

B citydae ecim u1st perucTpa y4era no3uiui Y 4aCTHUKOM KIIMPHHTA YCTAHOBJIEH ITPU3HAK
«3ampera HCHONB30BAaHMS CKHIKA 10 (¢blodepcam», s TO3MLIMNA Ha TOKYIKY
(GBIOYEpCHOr0 KOHTpaKTa, L€Ha KOTOpBhIX HMKe PacueTHONl 1eHbl (brOUYEpPCHOrO
KOHTpaKTa, [IeHa yCTaHABJIMBACTCs paBHOU PacueTHOi 1ieHe (PprouepcHOro KOHTpaKTa.

Jlisa mo3unuii Ha Mpojaxy (pIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, IeHa KOTOpbIX BhIlle PacueTHOM
IeHbl (PbIOUEPCHOTO KOHTPAKTa, IE€Ha YCTaHABIMBAaeTCi paBHOW PacuerHoil 1eHe
(bIOUEPCHOTrO KOHTPAKTA.

VYka3zaHHBIN NPU3HAK MOXET ObITh WU YCTAHOBJICH, WJIM OTMEHEH JUIsl KaXKJI0TO KIMEHTa
(paznena perucrtpa ydera Mo3uluil) Y4acTHUKa KIUPUHTA.

@DUHAHCOBBIM pPe3yJIbTAaT 3aKPbITHS MO3ULMU MO ONIMOHY PAaCCUUTHIBAETCS KaK cymma
BapHAIIIOHHOM Mapku, KOTOPYI0 YYACTHUK KJIMPHUHIA YIUIATUT WM IMOJIYYUT HPU €ro
3aKPBITUM U KOTOpasi pacCUUTHIBAETCS HA OCHOBAHUHU YCTAHOBJIEHHBIX CLEHAPUEM LIEHBI
(bbIOUEpPCHOrO  KOHTPAKTa,  SABIAIOMIErocs  0a30BbIM ~ aKTHBOM  OINIMOHA, U
MOJIpa3yMeBaeMOil BOIATHIIBHOCTU (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

@OopMHUPYIOTCSI BHECIPEIOBbIE U CIPENOBbIE MO3ULUOHHBIE TIPYIIBI MO CIETYIOLIM
IIpaBUJIaM:

e BHECHPEIOBas IPylIa COCTOUT U3 UHCTPYMEHTOB, HE BXOIAIIUX B MeKMeCAYHbIN
i MeXKOHTPAKTHBIN CIIper;

e chpenoBas rpynmna COCTOMT U3 MHCTPYMEHTOB, BXOASIIMX B OJUH MeXMECAUHbIN
I MEXKOHTPAKTHBIN CIPEI.

5.5.1. PacuerHble (hproYepCHBIC KOHTPAKTHI MOTYT OBITh BKIIOYECHBI BO BHECTIPEIOBYIO
IPyNILy 3a J1Ba PACYETHBIX MEPUOJA IO JaThl UCIIOJHEHUS HA OCHOBE PEILCHUS
KimpuHrosoro nesrpa.

VYkazanHblil pacuer ['apantuitHoro o0ecrneyeHus 1o mo3uLusaM, yUuTbIBAEMbIM Ha OJHOM
paszene perucrpa ydera HNO3ULMH, OCYIIECTBISAETCS IPU YCTAHOBICHUH YYaCTHHKOM
KJIIMpUHTa COOTBETCTBYIOLIETO IpHU3HAKa B TOProBoM cHUCTEME. YKa3aHHBIM IIPU3HAK
MOKET OBITh WJIM YCTaHOBJIEH, WJIM OTMEHEH JUI KaXJ0ro KJIMeHTa (paszena perucrpa
ydyeTa Mo3UIMNA) Y4yacTHUKA KIUPHHTA.

Pacuer ["apanTuiiHOoro obecrneueHuss MO MO3ULMSIM, PACCYUTAHHBIM B COOTBETCTBUHU CO
Cratpelt 4 HacToAIUX [[pMHIMIIOB, OCYIECTBIIAETCS B CAEAYIOLIEM MOPSIIKE:

5.7.1. duHaHCOBBIE pE3yNbTATHI MO MO3ULUHU 10 MHCTPYMEHTY PaCCUUTHIBAIOTCS HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIIEHapHeB U3MEHEHHUs IIEHbI (PbIOUEPCHOr0 KOHTPAKTa, U U3MEHEHHUs
M0JIpa3yMeBaeMoOl BOJIATUJIBHOCTH, COBMECTHBIX CIIEHApUEB W3MEHEHMs 1IEHbI
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa pPACXOXAEHUS MPOLEHTHBIX CTAaBOK U IOBOpOTA
MOBEPXHOCTH MOAPa3yMEBAEMON BOJATHILHOCTH:

I'pynna cuenapues neH (pbHYEPCHOTO

Cuyenapuu

KOHTPaKTa
I'pynna cueHapueB | [lepBas rpymnma COBMECTHBIX CLICHAPUEB
BOJIATHJIBHOCTH

['pynna cueHApPHeB KPHBBIX BTopas rpynia cOBMECTHBIX CLIEHAPUEB
NMPOLEHTHBIX CTABOK

I'pynna cueHapueB nmoBopota | TpeTbs IpyImna COBMECTHBIX CLICHAPUEB
NMOBEPXHOCTH




noApasyMeBaeMou
BOJIATHJIBHOCTH

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

5.7.6.

5.7.7.
5.7.8.

5.7.9.

PaccunrteiBatoTcs GUHAHCOBBIC PE3YIBTATHI O3UIUH 110 KAXKAOMY HHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe IlepBoi, Btopoii u Tperbeil Tpylnbl COBMECTHBIX CIICHAPHUEB.
[TonmoxkurenpHble  (UHAHCOBBIE  PE3yJabTaThl, pACCUUTAHHBIC I  3asBOK,
MPUPABHUBAIOTCS HYIIIO.

B kax1oM COBMECTHOM CIICHAPHM CKJIAAbIBAIOTCA (DUHAHCOBBIC PE3YJbTATHI IO
HO3ULIMAM M 3asBKaM Ha ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT, a TAKXKE IO ONILMOHAM Ha JAHHBIN
¢wrouepcublii KoHTpakT. Ilpu 3TOM Tpu pacuere (UHAHCOBOTO pe3ysbTaTa s
Tperbell Ipymmbl COBMECTHBIX CLIEHAPHUEB HMHCTPYMEHTOB C HECOBMAJAIOIIMMU
JaTaMU WCIOJHEHHUS CKIIAJbIBAIOTCA OTpULIATeNIbHbIE (DUHAHCOBBIE PpE3yJbTATHI,
HOJIOKUTEIbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YNIbTAThl HE YUUTBIBAIOTCSI.

B cnyuwae pacuera ['apantuiiHoro oOecneyeHuss Ha ocHoBe IlpaBuna yuera
KaJIeHAapHBIX crpe1oB «[loTyHeTTHHT» IPOBOAUTCS JOTIOTHUTEILHOE BHIYHCICHUE:
CYMMUPYIOTCS (PMHAHCOBBIE PE3yJIbTaThl Ha OCHOBE [lepBoii TPyIIBI CIICHAPHEB U
HauMeHbIMe (UHAHCOBBIE pe3yibTaThl BTopoit u Tperbeld rpymnm COBMECTHBIX
cueHapueB. B mensix JaJbHEMIIMX pacyeTOB YYHUTHIBAIOTCS OTPULATEIIBHBIC
MoJy4YeHHbIe (PMHAHCOBBIE PE3YIbTAThl, MOJIOKUTEIbHbIE (PMHAHCOBBIE PE3YIbTATHI
UTHOPUPYIOTCS.

PaccunteiBaeTcsi (pMHAHCOBBIN pe3yibTaT ISl TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOSIIUX B
MeXMeCSIYHbIN CIIPEeNT:

5.7.5.4. Cymmupytorcss (puHaHCOBBIE pe3ylnbTaThl Ha ocHoBe I[lepBoil Tpymibl
COBMECTHBIX CIICHAPHECB

5.7.5.5.  OthenbHO CyMMMpPYIOTCS HEIOJOXHUTEIbHbIE (PMHAHCOBBIE PE3YJIbTAaThl
Ha OCHOBe BTopoit u Tperbeit rpyIn COBMECTHBIX CLICHAPUEB.

5.7.5.6. Cymmupytorcst (huHaHCOBBIE pe3yabTaThl Ha ocHOBe IlepBoii, Bropoit u
Tperbeil rpyIn COBMECTHBIX CLIEHAPHUEB.

BeiOupaercst Hauxyamuil GUHAHCOBBIN pe3ynabTaT Uil KaXJAO0TO CLEHApUs LEHBI
(BpIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

[TonoxurenapHbIE CI)I/IHaHCOBLIe PE3YIbTAThI IPUPABHUBAKOTCA HYJIIO.

PaccuntbiBaeTcss (MHAHCOBBIN pE3yabTaT ISl TPYIIBl KOHTPAKTOB, BXOSIIUX B
MeXKOHTpaKTHBIN CIpE]: CKJIaAbIBAOTCA (PMHAHCOBBIE PE3YJIbTAThl B KaKIOM
CLICHApHH.

[Ipu pacdyere QPUHAHCOBOTO pe3ysibTaTa IO MO3ULMIM, YYUTHIBAEMBIM Ha
Bbpokepckoit ®upme, npu Beidope [IpaBuna arperupoBanus cuetoB «lloayHeTTHHI»
CKJIQJIbIBAIOTCSl PACCUUTAHHBIC HAa OCHOBE M. 5.7.6 (pUHAHCOBBIE Pe3ynbTAThl IS
MO3ULIMH, YUIUTHIBAEMBIX HA PETUCTPE y4eTa MO3ULUN.

5.7.10. PaccuutsiBaeTcs BcriomoratesibHass BeaudrHA [ Ovolorexp (C yUETOM CIIEHApPHEB

skcnupanu) u/mwim 'Oy (6e3 yuera cleHapueB HSKCHOUpAIUMH), paBHas
a0COIIOTHOMY 3HAUYEHUIO MUHIMAJIFHOTO (DHHAHCOBOTO PE3yIbTaTa, PACCYNTAHHOTO
B COOTBETCTBUH C II. 5.7.6-5.7.8 Hactosumx [IpuHIHIOB.

5.7.11. Ins mo3wimuii, yduThIBaeMbIX Ha PacdueTHOM Koje, (MHAHCOBBIM PE3yNbTaT IS

TpyHIibl KOHTPAKTOB, BXOAAIIUX B MexMeCSYHBIN W/UIn MC)KKOHTpaKTHLIf/'I crpeq
YCTaHABJIMBACTCA PaBHBIM

e ['Oyol, eciiu HE YUUTHIBAIOTCS CLIEHAPUU SKCTIMPAIUH WU

L FOVOIORexp, €CJIM YYUTBIBAKOTCA CHCHAPUH SKCITUPALUU.



5.7.12. Ins mo3unuii, yduThiBaeMbIX Ha bpokepckux gupmax um Ha paszienax perucTpoB
ydera no3uuui, OUHAHCOBBIM pe3yJbTaT Uil IPYIIbl KOHTPAKTOB, BXOIALIUX B
MeskMmecsTuHBINA 1/HITH MEeKKOHTPAKTHBIN CIPe]] YCTaHABINBACTCS PABHBIM

W- rovolORexp+(l'W)' rovol.
3HaueHne nmapamMeTpa W PpaBHO

e 3Hauenuto nmapamerpa W.cl, ecnu 3HaueHue napamerpa W.cl ycTaHOBIICHO.
3navenne napamerpa W.cl ycranaBmuBaeTcss Y4YaCTHUKOM KIIMPHUHTA IS
paszielia perucTpa y4yera Mo3HINY;

e 3nauenuto napamerpa W.br, ecim 3HaueHue napamerpa W.br ycTaHOBJICHO U
3HaueHue mapamerpa W.Cl He yCTaHOBICHO Ui pasjeia perucrpa ydera
no3uiyu. 3HaueHwe mapamerpa W.Dr ycranaBinuBaeTcs Y4acCTHUKOM
KIIMPUHTA JUIsl BCEX Pa3ziesioB PErucTpa yuera Mmo3uluu ogHou bpokepckoit

bupmsI;

e 0, ecnmn YYacTHHKOM KIHDHHTa HE YCTAHOBJEHBI HHbBIE 3HAYCHHS
napamerpoB W.cl u W.br,

5.7.13. 'apanTHiiHOE 0OCCIICUECHHUE 110 TTO3UIINH, YIUTHIBACMON Ha pa3/ieliec perucTpa yuera
no3uuy uinu bpokepckoit pupme mnu PacuetHom xoze, paBeH cymMme (PUHAHCOBBIX
pPE3YJIBTAaTOB IO BCEM IO3WUIIMOHHBIM BHECIPEIOBBIM TpyNrnaM W (UHAHCOBBIX
pe3yNbTaTOB IO BCEM CHPEJOBBIM TIpymmnaM. [ apaHtuiiHoe obecredeHue
PACCUUTHIBACTCSI C YIETOM OCOOEHHOCTEeH, ompeneneHHbIXx CtaThell 6 HACTOSAIIUX
[TpuHuMmnOB.

Crarbst 6. Oco0eHHOCTH pacuyeTa rapaHTHHHOIO o0ecrieyeHUs] 1 BAPUALMOHHON Map:Ku
HNHCcTpyMEHTOB, CTOMMOCT, MUHMMAJIBHOTO IIATA KOTOPBIX ONpee/isieTcs ¢
UCNOJIb30BAHHEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIIOT

6.1. Jna rpynn HMHCTpyMEHTOB, CTOMMOCTh MMHHUMAQJIBHOIO Iara KOTOPBIX
ONPEAEIISETCA C UCMOIBb30BAHUEM KYPCOB BaJIIOT, OTJIIMYHBIX OT BAIIOTHI Poccuiickoi
®eneparun, pazmep ['apantuitHoro obecnedyenus ypenuunpaercs Ha HanbaBky Ha
Kosie0aHue Kypca HHOCTPAHHOM BaIOTHI R, yUUTHIBAIOIIYIO BaTIOTHBIA PHCK.

6.2. B cinyuae ecnu B Xoxe [HEBHOW KIMPHUHIOBOM CeCCHMM Uil TO3MLUH IO
WuctpymenTaMm, yka3zaHHbIM B 11.6.1 Hacrosimux [lpuHumnos, Obuta paccuMTaHa
BapUallMOHHas Mapxa, pasmep [apantuiiHoro obecneueHUs yBEIMYUBACTCA Ha
MIPOU3BE/IEHNE Aa0COIIOTHOIO 3HAUEHUS! PACCUMTAHHOW BapHAIlMOHHOM Map:Ku 10
3TUM HMHCTPYMEHTaM U cooTBeTcTBytomeld HanbaBku Ha konebaHue Kypca
WHOCTPAaHHOU BaItOTHI R.

6.3. B cmyuae ecnu B Teuenue PacuerHoro nepuonaa mo MHCTpyMeHTaM, yKa3aHHBIM B
n.6.1 nHactosmux I[lpuHOUMIOB, OBUTM COBEPIIEHBI CIEIKHA, HANpaBJICHHBIC Ha
yMeHbIlIeHHe a0COIIOTHOTO pa3Mepa MOo3HIHH, pazmep ["apanTuitHoro obecrnevyeHus
YBETUYMBACTCS HAa TPOU3BEJEHHE aOCONIOTHOTO 3HAYECHHS PACCUMTAHHOU
BapHAIIMOHHOW MapXXKU MO TaKWM CJIIeIKaM W COOoTBeTcTByromed HambaBku Ha
KoJieOaHue Kypca HHOCTPAaHHOUM BaTIOTHI R.
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Crarbsi 7. OcoOenHocTu pacuera I'apanTmiiHOro oodecmeyeHusi, pacCYUTHLIBAEMOM Ha
pasieJie perucTpa y4era no3uuuiu
7.1. B Hacrosmieil craTbe UCOIb3YIOTCS CIEAYIONUEe 0003HAUYCHHUS:

Ne IMapamerp Oobo3HaueHnue

1 | CBoboaHbBIE CPECTBA, paCCUMTAHHBIC ISl pa3jielia perucTpa money_free(cl)
y4yeTa mno3uuuid B cooTBercTBUM ¢ 1. 7.1.1. Hacrosmmx
MIPUHIUIIOB

2 lNapanTuitHoe oOecnieyeHue IO TMO3UIIMH, YIYUTHIBAEMOW Ha money_blocked(cl)
paszfesie perucTpa yuera no3uLuu

3 | BenmuunHa TOProBoro JMMHTA, paCCUMTaHHAS B COOTBETCTBUH TLr
¢ IIpaBunamu knupuHra

4 Bapuanuonnas wmapka 1O cleJiIKaM, HalpaBJICHHbIM Ha vm_close(cl)
YMEHbILIEHUE a0COIOTHOTO pa3mepa MIO3ULIUH,
paccurTaHHas JJis pasziesa perucrpa yyera no3uiuun

5 | HagbaBka, paccudTaHHas B COOTBETCTBHH C I 6.2-6.3 R reserve(cl)
Hacrosiuux [IpuHuIMnoB.

6 | Pa3men peructpa ydyera no3unuit cl

7 | KoaddunmeHT orpaHnYeHNs BBICTABICHHS 3a5BOK, ReserveCoeff
VYcranaBnuBaercst KnupruHToBBIM HEHTPOM

8 | Benmnumua, paccuuTaHHas B coOTBeTCTBUH ¢ [IpaBuiamu SZR
KJIMpUHTa

9 | I'apanTHiinoe o0ecrieyeHrue,  pacCUMTaHHOE  IOCHE Gr
00BsIBNIECHUS 3asBKU

10 Gr(t-1)
lapanTtuitHoe obecneyeHne, pacCUMTaHHOE 0 OOBSBICHUS
3asiBKU

11 G(order)
I"apanTHitHoe oOecnieueHne, pacCYMTAHHOE 711 TIOJJAHHOM
3asiBKU

7.2. B ciydae, ecni B X0/1€ TOPTOB /IS pa3/ielia PerucTpa ydeTa MO3UIUi BBITOTHIECTCS

ycnoBue 1.7.2.1., B mensx pacdera BedMYMHBI SZI KIMpUHTOBBIA LEHTP CUUTAET
rapanTuiiHoe obecrieuenue Gr ¢ yueroMm oObsBIeHHS 3asBKU paBHbIM Gr(t — 1) +
G(order), ecnu BenmmuuHa SZr OblIa OTPULIATEITHHOMN 10 OOBSIBICHHS 3asSBKH.

7.2.1. Jlns pazzena perucTpa yyera Ho3MLIUi OJJHOBPEMEHHO BBIMOJIHAIOTCS YCIOBHS:

] SZr <0

] Gr>0

] ReserveCoeff * max(0,TLr — vm_close(cl)) < R_reserve(cl) — vm_close(cl)

= KinpuHroBslIif IIEHTp MO yKa3aHUIO Y YaCTHUKA KIMPUHTA OCYILIECTBIISET pacyeT

Knunenrckoro nuMura B EIAX KOHTPOJIA BO3SMOXHOCTH 00BsABICHHS 3aSBKH.
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