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1. Общие положения
1.1. Настоящая Политика управления рисками ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» (далее – Политика) является документом верхнего уровня и определяет структуру функционирования и специфику Системы управления рисками ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» (далее - НКЦ).
1.2. В рамках настоящей Политики используются следующие термины и определения, а также сокращения:

1.2.1. ДАКР – Департамент анализа и контроля рисков НКЦ.

1.2.2. ИФР (инфраструктура финансовых рынков) - многосторонняя система, создаваемая организациями-участниками, включая оператора системы, и используемая для целей клиринга, расчетов или учета платежей, ценных бумаг, производных финансовых инструментов или иных финансовых операций. 

1.2.3. Обратное стресс-тестирование - процесс определения значений риск-факторов, которые ставят под угрозу финансовую устойчивость НКЦ. 

1.2.4. Риск-аппетит - совокупный предельный размер риска, который НКЦ готов принять исходя из поставленных стратегических задач, таких как поддержание внешнего рейтинга на определенном уровне или поддержание на определенном уровне финансовых показателей (например, показателей, характеризующих прибыльность капитала).

1.2.5. Риск-фактор – источник возникновения риска, служащий основой для оценки риска.
1.2.6. Система управления рисками (СУР) - комплекс процессов, внутренних документов и мероприятий по идентификации, оценке рисков, воздействию на риски, а также контролю за их состоянием с целью минимизации или оптимизации возможностей получения НКЦ финансовых потерь вследствие неблагоприятного развития факторов риска.
1.2.7. Стресс-тестирование - оценка финансовой устойчивости НКЦ к существенным изменениям конъюнктуры финансовых рынков или исключительным, но правдоподобным событиям.
1.2.8. ЦК – центральный контрагент.

Термины, специально не определенные в Политике, используются в значениях, определенных законами и иными нормативными правовыми актами Российской Федерации, а также внутренними документами НКЦ.

1.3. НКЦ, являясь системно значимой инфраструктурной организацией финансовых рынков, сочетает выполнение следующих функций:

· Основной функцией НКЦ является выполнение функций клиринговой организации и центрального контрагента на всех биржевых рынках Группы «Московская Биржа», за исключением отдельных режимов торгов, в которых по технологическим или иным причинам не осуществляется централизованный клиринг. Данные функции выполняются НКЦ на основании лицензии на осуществление клиринговой деятельности. 
· НКЦ является казначейством Группы «Московская Биржа» и совмещает клиринговую деятельность с осуществлением банковских операций. Банковская деятельность НКЦ осуществляется в соответствии с лицензией на осуществление банковских операций и с учетом ограничений по рискам, установленных внутренними документами НКЦ. 
1.4. Перечень осуществляемых НКЦ операций определяется Уставом НКЦ с учетом ограничений, установленных требованиями Федерального закона от 07.02.2011 № 7-ФЗ «О клиринге и клиринговой деятельности», а также требований Банка России для центрального контрагента, изложенных в Указании Банка России от 03.12.2012 №2919-У «Об оценке качества управления кредитной организации, осуществляющей функции центрального контрагента» (далее – Указание №2919-У), и иных требований законодательства Российской Федерации.
1.5. Исходя из функций и задач, НКЦ имеет специфическую структуру рисков, которая состоит из следующих взаимосвязанных и оказывающих взаимное влияние друг на друга групп рисков:

· риски, присущие НКЦ как центральному контрагенту;

· риски, присущие стандартной банковской деятельности НКЦ .

1.6. В своей деятельности НКЦ выделяет следующие виды рисков:
1.6.1. Правовой риск - риск возникновения убытков в результате различного применения норм законодательства судебными органами либо в результате невозможности исполнения контрактов вследствие нарушения законодательства или нормативных актов. Правовой риск включает в себя также риск применения надзорными органами штрафов либо иных мер воздействия к НКЦ, что позднее может привести к возникновению расходов в результате судебных исков со стороны третьих лиц. 

Специфика проявления правового риска применительно к деятельности НКЦ в качестве клиринговой организации и центрального контрагента заключается в возможности возникновения расходов (убытков) НКЦ в результате несоответствия НКЦ, а также осуществляемой им деятельности требованиям Федерального закона от 07.02.2011 № 7-ФЗ «О клиринге и клиринговой деятельности» и принятых в соответствии с ним нормативных правовых актов ФСФР России и Банка России, Устава и внутренних документов НКЦ, связанным с клиринговой деятельностью и деятельностью центрального контрагента.
1.6.2. Кредитный риск - риск возникновения у НКЦ убытков вследствие неисполнения, несвоевременного либо неполного исполнения контрагентом НКЦ финансовых обязательств перед НКЦ в соответствии с условиями договора. 
Специфика проявления кредитного риска для НКЦ как центрального контрагента заключается в неисполнении (ненадлежащем исполнении) обязательств участником клиринга или расчетной организацией, которая осуществляет расчеты по итогам клиринга.
1.6.3. Рыночный риск - риск возникновения убытков в связи с осуществлением НКЦ операций с балансовыми и внебалансовыми инструментами вследствие изменения рыночных цен, включая процентные ставки, валютные курсы и цены на финансовые инструменты, а также вследствие низкой ликвидности рынка по причине издержек ликвидации/реструктуризации позиции, 
Применительно к деятельности центрального контрагента рыночный риск проявляется только в случае реализации кредитного риска. Волатильность рыночных инструментов, выступающих предметом биржевых сделок, может являться причиной убытка, вызванного неблагоприятными движениями рынка, в случае необходимости закрытия позиций (замещения контрактов) по рыночным ценам. Кроме того, источником возникновения рыночного риска может являться необходимость закрытия крупных позиций/ликвидации обеспечения участника клиринга, не исполнившего обязательства, что при условии низкой ликвидности рынка может оказать неблагоприятное влияние на ликвидность рынка и/или цену, по которой может быть ликвидирована позиция. 
1.6.4. Риск ликвидности - риск возникновения убытков вследствие неспособности НКЦ обеспечить исполнение своих обязательств в полном объеме. 
Применительно к деятельности центрального контрагента специфика реализации риска ликвидности заключается в том, что он может возникнуть в результате  неисполнения (ненадлежащего исполнения) участником клиринга своих обязательств в условиях необходимости обеспечения исполнения обязательств НКЦ перед добросовестными участниками клиринга. Риск ликвидности выражается в объеме недостающих средств и/или в стоимости замещения недостающего актива к моменту, когда обязательства НКЦ перед добросовестным участником, выраженные в таком активе, подлежат исполнению. Управление риском ликвидности состоит в поддержании способности НКЦ осуществлять свои операции, выполнять обязательства перед добросовестными участниками в случае прекращения или временной приостановки в выполнении операций другим участником. Риск ликвидности является производным рисковым событием, зависящим от наступления кредитного риска и имеющим последствия для НКЦ постольку и в той мере, в какой идентифицирован дефолт участника.

1.6.5. Операционный риск - риск возникновения убытков в результате несоответствия характеру и масштабам деятельности НКЦ и (или) требованиям действующего законодательства внутренних порядков и процедур проведения операций и сделок, их нарушения сотрудниками НКЦ и (или) иными лицами (вследствие непреднамеренных или умышленных действий или бездействия), несоразмерности (недостаточности) функциональных возможностей (характеристик) применяемых НКЦ информационных, технологических и других систем и (или) их отказов (нарушений функционирования), а также в результате воздействия внешних событий. 
Применительно к деятельности центрального контрагента специфика операционного риска проявляется в результате нарушения нормальной работы структурных подразделений ЦК, штатной работы программно-технических средств ЦК, правил и требований к совершению ЦК операций, в том числе по причине ошибок, недобросовестных или умышленных действий работников ЦК, технических сбоев, а также влияния внешних обстоятельств.
1.6.6. Общий деловой риск – риск, связанный с управлением или функционированием НКЦ как коммерческой организации, влияющих на осуществление функций ЦК. Под общим деловым риском понимается любое потенциальное ухудшение финансового положения НКЦ (как коммерческой организации) вследствие уменьшения его доходов или увеличения расходов, при котором расходы превышают доходы, приводя к потерям, которые могут быть отнесены на капитал.

Общий деловой риск включает в себя риск потери деловой репутации - риск, возникающий в результате негативного восприятия НКЦ со стороны клиентов, контрагентов, акционеров, инвесторов, кредиторов, рыночных аналитиков, надзорных органов, что может негативно отразиться на способности НКЦ поддерживать существующие и устанавливать новые деловые отношения и поддерживать на постоянной основе доступ к финансовым ресурсам. Применительно к деятельности ЦК риск потери деловой репутации выражается в уменьшении числа клиентов (контрагентов) вследствие формирования в обществе негативного представления об операционной устойчивости НКЦ, качестве оказываемых НКЦ услуг или характере деятельности в целом.
1.6.7. Системный риск - риск, возникающий вследствие неспособности одного участника клиринга или ЦК исполнить обязательства, которая вызовет неспособность большинства или всех участников клиринга исполнить свои обязательства в срок. Кроме того, источником системного риска может стать взаимосвязанность и взаимозависимость НКЦ и других ИФР, к которым относятся внешние расчетные организации и организации Группы «Московская Биржа».
1.7. В деятельности инфраструктурной организации НКЦ руководствуется основной задачей, заключающейся в снижении рисков финансовой системы и обеспечении стабильности на обслуживаемых сегментах финансового рынка за счет осуществления современной, отвечающей международным стандартам системы управления рисками. В этой связи НКЦ осуществляет комплексный анализ рисков, возникающих при осуществлении всех видов деятельности. Проявлением комплексного подхода является создание единого подразделения, отвечающего за СУР НКЦ и аккумулирующего информацию по всем видам рисков, перечисленных в настоящей Политике, а также формирование комплексной отчетности по рискам. При этом отдельные функции по управлению отдельными видами рисков могут быть отнесены к компетенции иных структурных подразделений или должностных лиц НКЦ.
1.8. Целями функционирования СУР НКЦ являются:
· ограничение уровня принимаемых НКЦ рисков по всем сегментам финансового рынка, на которых НКЦ функционирует как ЦК, в соответствии с решениями руководства и акционеров НКЦ при условии поддержания высоких объемов операций участников клиринга;

· обеспечение достаточности средств НКЦ для покрытия убытков за счет аккумулированных финансовых ресурсов, в том числе индивидуального клирингового обеспечения, собственных средств и коллективного клирингового обеспечения;

· обеспечение надежного функционирования системы биржевой торговли, клиринга и расчетов, в том числе за счет своевременной идентификации рисков и мер оперативного и адекватного реагирования при реализации рисковых событий.

1.9. СУР НКЦ развивается в соответствии со следующими стратегическими документами НКЦ и Группы «Московская Биржа»:

· Стратегией развития Группы «Московская Биржа»;

· Стратегией развития НКЦ;

· Стратегией развития Системы управления рисками Группы «Московская Биржа».

НКЦ в рамках своей компетенции на постоянной основе проводит мониторинг указанных стратегических документов с учетом долгосрочных финансовых интересов НКЦ, подверженности глобальным рискам и способности эффективно управлять ими и при необходимости вносит изменения во  внутренние документы или предложения о корректировке документов ОАО Московская Биржа.
1.10. Настоящая Политика описывает общие принципы функционирования СУР НКЦ и определяет меры, предпринимаемые для управления для управления рисками ЦК, общие для рынков, на которых НКЦ является центральным контрагентом. Особенности и различия функционирования СУР на отдельных рынках, описаны в правилах клиринга соответствующих рынков и Стратегии развития Системы управления рисками Группы «Московская Биржа». 
1.11. Настоящая Политика объединяет документы по управлению рисками НКЦ и определяет структуру и перечень таких документов. В этой связи настоящая Политика не описывает СУР НКЦ как кредитной организации, указывая на соответствующие документы. 
1.12. Взаимное влияние рисков при совмещении функций обуславливает для НКЦ необходимость предпринимать специфические меры по управлению рисками. Меры по снижению рисков, возникающих при совмещении деятельности центрального контрагента и кредитной организации, определены в Перечне мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности НКЦ.
2. Описание Системы управления рисками НКЦ
2.1. Принципы построения СУР НКЦ

Исходя из функций и задач, НКЦ при управлении рисками руководствуется следующими общими принципами:

2.1.1. Принцип комплексности предполагает выявление риск-факторов и объектов риска, определение риск-аппетита на основе всестороннего анализа всех существующих и планируемых к вводу бизнес-процессов (продуктов) НКЦ, внедрение унифицированных процедур работы НКЦ и элементов СУР, соблюдение принципов единства методологических подходов при решении однотипных задач оценки и управления рисками, проведение процедур оценки и управление рисками по основной деятельности НКЦ в тесной связи с СУР по операциям, не относящимся к основной деятельности.

2.1.2. Принцип непрерывности предполагает проведение на регулярной основе необходимого набора упорядоченных, целенаправленных процедур, таких как оценка текущих рисков НКЦ, включая мониторинг риск-параметров, пересмотр ключевых параметров СУР и порядка их установления, включая лимиты и иные ограничения на операции участников клиринга, анализ технологии и регламентов функционирования СУР, проведение стресс-тестирования, предоставление руководству НКЦ отчетности.

2.1.3. Принцип открытости проявляется в том, что НКЦ обеспечивает участников клиринга необходимой информацией, описывающей СУР. Участникам клиринга, в том числе потенциальным, доступны методологические документы, описывающие СУР, в т.ч. методологические подходы по оценке рисков, а также ключевые аспекты процедур мониторинга финансовой устойчивости участников клиринга. При этом результаты оценок конкретных участников клиринга и контрагентов, выраженные во внутренних рейтингах или лимитах и иных установленных ограничениях на казначейские или административно-хозяйственные операции, не являются публичной информацией и не подлежат раскрытию.

2.1.4. Принцип независимости оценок означает, что комплексная оценка и анализ рисков осуществляется отдельными структурными подразделениями, независимыми от подразделений, ответственных за принятие рисков. На указанное структурное подразделение не могут быть возложены обязанности, исполнение которых может привести к возникновению конфликта интересов.

В целях обеспечения непредвзятости и независимости оценок НКЦ исходит из принципа разумного ограничения прямых контактов между подразделениями НКЦ, отвечающими за оценку рисков (и соответствующими работниками этих подразделений), и контрагентами. При этом НКЦ обеспечивает возможность участникам клиринга информировать НКЦ о мнениях по поводу разрабатываемых внутренних документов, регулирующих СУР, и направлять в НКЦ предложения по совершенствованию СУР, а также обеспечивает рассмотрение документов по управлению рисками Комитетом по рискам Наблюдательного совета НКЦ, в состав которого входят представители участников клиринга (в рамках его компетенции,  установленной Положением о Комитете по рискам Наблюдательного совета НКЦ). 

2.1.5. Принцип документированного оформления означает, что вся методология, порядки и регламенты СУР, включая документы по оценке рисков казначейской и административно-хозяйственной деятельности, должны быть разработаны, пройти процедуру внутреннего согласования с подразделениями НКЦ, участвующими в процессе оценки и управления рисками, и быть утверждены соответствующими органами управления НКЦ.

2.1.6. Принцип консерватизма предполагает, что при выборе метода оценки и управления рисками, определении приемлемого уровня рисков (риск-аппетита) НКЦ исходит из принципа разумного сочетания надежности СУР и рентабельности деятельности. Принцип консерватизма также означает, что при оценке рисков в случае невозможности однозначно трактовать влияние риск-факторов на объекты риска НКЦ исходит из худшего варианта.

2.1.7. Принцип существенности означает, что при внедрении различных элементов СУР в деятельности НКЦ исходит из сопоставления затрат на реализацию механизмов анализа, контроля и управления рисками с потенциальными результатами от этой реализации, а также с затратами на организацию и внедрение продуктов, услуг или сервисов НКЦ, несущих оцениваемые риски.

2.2. Процесс управления рисками
2.2.1. Процесс управления рисками предполагает непрерывное последовательное проведение идентификации, оценки рисков, воздействия на риски в соответствии с выбранными подходами и методами, а также контроля процесса управления рисками.

2.2.2. В целях эффективного процесса управления рисками в НКЦ на постоянной основе:

· поддерживается обмен информацией между органами управления и структурными подразделениями НКЦ по вопросам, связанным с выявлением, идентификацией, оценкой рисков и контролем за ними, а также мерам, направленным на снижение рисков и предотвращение последствий их реализации;

· функционирует система формирования управленческой отчетности, направляемой органам управления, в том числе по вопросам, связанным с выявлением, идентификацией, оценкой рисков и контроля за ними;

· функционирует Комитет по рискам Наблюдательного совета НКЦ;

· существует система распределения полномочий и ответственности между органами управления, подразделениями и  работниками НКЦ в отношении реализации основных принципов управления рисками НКЦ. Указанные функции и задачи определены в Уставе, внутренних  документах, положениях об органах управления, положениях о структурных подразделениях и должностных инструкциях работников НКЦ;

· по всем новым проектам на стадии утверждения проекта идентифицируются и анализируются риски, присущие данному проекту; 

· формируется отдельное структурное подразделение – Департамент анализа и контроля рисков, ответственное за управление рисками центрального контрагента;
· назначается Ответственный сотрудник по правовым вопросам, осуществляющий управление правовым риском;
· назначается Ответственный сотрудник по управлению риском потери деловой репутации;
· разрабатываются риск-ориентированные модели для целей количественной оценки и комплексного учета рисков, присущих деятельности центрального контрагента;

· проводится анализ чувствительности к отдельным риск-факторам, учитываемым в риск-ориентированных моделях;

· регулярно проводится стресс-тестирование достаточности собственных средств (капитала) НКЦ и клирингового обеспечения, включая:

· комплексный сценарный стресс-анализ, учитывающий одновременное изменение нескольких риск-факторов;

· обратное стресс-тестирование;
· стресс-тестирование достаточности собственных средств (капитала) НКЦ и клирингового обеспечения проводится не реже одного раза в месяц.
· обеспечивается контроль за эффективностью управления рисками и соответствие предпринимаемых мер по управлению рисками характеру и масштабу операций НКЦ.
2.3. Организационная структура СУР
2.3.1. Органы управления, подразделения и должностные лица НКЦ, участвующие в процессе управлении рисками:

· Наблюдательный совет;

· Комитет по рискам Наблюдательного совета;

· Правление;

· Председатель Правления;

· ДАКР; 

· Ответственный сотрудник по правовым вопросам; 

· Ответственный сотрудник по управлению риском потери деловой репутации;

· Служба внутреннего контроля; 

· Контролер;

· Структурные подразделения НКЦ.
2.3.2. Полномочия органов управления НКЦ в отношении реализации основных принципов управления рисками определяются Уставом НКЦ.
2.3.3. В компетенцию Комитета по рискам Наблюдательного совета НКЦ входит предварительное одобрение внутренних документов НКЦ по управлению рисками, связанными с осуществлением клиринговой деятельности и выполнением функций центрального контрагента, в соответствии с Положением о Комитете по рискам Наблюдательного совета НКЦ.
2.3.4. В компетенцию Департамента анализа и контроля рисков входит:

· разработка политики и стратегии управления рисками НКЦ;

· разработка или участие в разработке стратегических, методологических и организационных документов, связанных с управлением рисками в НКЦ и Группе «Московская Биржа»;

· идентификация, оценка и мониторинг экономических и операционных рисков;
· организация или участие в организации процесса идентификации, оценки и мониторинга прочих рисков;
· разработка предложений и рекомендаций по минимизации рисков;

· подготовка отчетности по экономическим и операционным рискам и аккумулирование отчетности по прочим рискам.

2.3.5. В компетенцию Ответственного сотрудника по правовым вопросам входит организация системы управления правовым риском в соответствии с Положением об организации управления правовым риском в НКЦ и иными внутренними документами НКЦ.

2.3.6. В компетенцию Ответственного сотрудника по управлению риском потери деловой репутации входит организация системы управления риском потери деловой репутации в соответствии с Положением по управлению риском потери деловой репутации.
2.3.7. В компетенцию подразделений внутреннего контроля (Служба внутреннего контроля, Контролер) входит контроль эффективности системы управления рисками в части соблюдения внутренних документов по управлению рисками и соответствия системы управления рисками требованиям регулирующих органов НКЦ (Банк России, ФСФР России). 
2.3.8. Другие структурные подразделения НКЦ участвуют в процессе управления рисками в рамках своей компетенции, определенной положениями о подразделениях и иными внутренними документами НКЦ, в том числе:
· предоставляют информацию Департаменту анализа и контроля рисков, Ответственному сотруднику по правовым вопросам и Ответственному сотруднику по управлению риском потери деловой репутации, необходимую для осуществления ими своих функций; 

· выполняют решения органов управления НКЦ по управлению рисками;

· несут ответственность за выявление и контроль уровня операционного риска в зоне ответственности подразделения.

2.4. Внутренние документы, регламентирующие СУР НКЦ
2.4.1. Система управления рисками НКЦ как кредитной организации, в том числе методология их оценки и процедуры управления рисками, состав и периодичность составления и представления внутренней управленческой отчетности по банковским рискам, описаны следующими внутренними документами:

· Порядок управления банковскими рисками в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Положение об управлении экономическими рисками в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;
· Положение о порядке проведения стресс-тестирования в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;
· Политика управления операционным риском в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Политика по управлению риском ликвидности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Положение об организации управления правовым риском в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Положение об управлении риском потери деловой репутации ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»,
а также документами, разработанными в их развитие.

2.4.2. Система управления рисками НКЦ как центрального контрагента, описана внутренними документами, перечисленными в разделе 3 настоящей Политики, а также документами, разработанными в их развитие.
3. Меры по управлению рисками, связанными с выполнением НКЦ функций центрального контрагента
3.1. Управление рисками, связанными с осуществлением функций центрального контрагента, осуществляется в соответствии с требованиями и рекомендациями Банка России, включая Указание №2919-У, ФСФР России, а также с учетом рекомендаций международных организаций, включая Принципы для инфраструктурных организаций Комитета по платежным и расчетным системам и Технического комитета Международной организации комиссий по ценным бумагам (Апрель 2012 г., Письмо Банка России от 29.06.2012 № 94-Т).
3.2. Правовой риск
3.2.1. Источники правового риска в НКЦ являются общими для всех видов деятельности; поэтому в целях организации процесса управления правовым риском в НКЦ построена комплексная система управления правовым риском по всем направлениям деятельности. 

3.2.2. Управление правовым риском в НКЦ осуществляется в соответствии с:

· Положением об организации управления правовым риском в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр», 

· Порядком сбора информации о событиях операционного риска ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Перечнем мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· иными внутренними документами НКЦ, регламентирующими, среди прочих, вопросы управления правовым риском.
3.2.3. С целью управления правовым риском НКЦ:

· Отслеживает законопроекты и проекты нормативных правовых актов регулирующих органов, касающихся регулирования клиринговой деятельности и деятельности центрального контрагента, и обеспечивает подготовку по ним необходимых предложений; 
· Оперативно взаимодействует с ФСФР России и Банком России по вопросам, связанным с установлением новых требований, касающихся регулирования клиринговой деятельности и деятельности центрального контрагента, а также получения необходимых рекомендаций и разъяснений;

· Обеспечивает идентификацию и анализ правовых рисков, присущих новым проектам, связанным с осуществлением клиринговой деятельности и деятельности центрального контрагента, на стадии их утверждения;

· Проводит своевременный анализ замечаний и претензий участников клиринга, а также инфраструктурных организаций, с которыми НКЦ заключены договоры о взаимодействии (биржи, депозитарии, расчетные организации, клиринговые организации и т.д.) и вырабатывает мероприятия по устранению обоснованных замечаний и претензий;

· Осуществляет выявление и анализ потенциальных конфликтов правовых норм в случаях, если деятельность НКЦ затрагивает различные юрисдикции (в случаях допуска к клирингу, осуществляемому с участием центрального контрагента, юридического лица-нерезидента; заключения договора с юридическим лицом-нерезидентом, выполняющим функции центрального контрагента и в других случаях трансграничного участия в деятельности НКЦ в качестве центрального контрагента) и выработку правил и процедур, позволяющих уменьшить риск, вызванный потенциальным конфликтом правовых норм таких юрисдикций;
· Ведет аналитическую базу данных о потерях НКЦ, вызванных правовым риском;

· Предпринимает иные меры, предусмотренные Положением об организации управления правовым риском в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и Перечнем мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».
3.3. Кредитный риск центрального контрагента
3.3.1. Оценка и управление кредитным риском ЦК в НКЦ осуществляется в соответствии со следующими внутренними документами:

· Методика определения ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» внутренних рейтингов контрагентов;

· Положение о порядке проведения стресс-тестирования в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Перечень мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Документы, определяющие принципы и/или порядок расчета необходимого размера клирингового обеспечения (в том числе методики определения риск-параметров и методики расчета размера взноса в коллективные фонды);

· Документы, определяющие порядок выбора активов, принимаемых в качестве клирингового обеспечения, а также порядок оценки данных активов;

· Документы, определяющие порядок лимитирования операций участников клиринга.
3.3.2. С целью управления кредитным риском центрального контрагента НКЦ:
· Устанавливает критерии допуска участников торгов и клиринга к операциям с центральным контрагентом, осуществляет анализ и при необходимости пересмотр критериев допуска участников клиринга к операциям с ЦК не реже одного раза в год;

· Регулярно, но не реже одного раза в квартал, проводит оценку соответствия участников клиринга критериям допуска к операциям с ЦК;
· Устанавливает лимиты, ограничивающие риски по сделкам участников клиринга;

· Осуществляет оценку уровня кредитного риска по отношению к участникам клиринга, а также к расчетным организациям не реже одного раза в день;

· Осуществляет мониторинг финансовой устойчивости участников клиринга не реже одного раза в месяц;

· Определяет порядок прекращения обязательств участника клиринга и НКЦ в связи с банкротством участника клиринга и определения размера нетто-обязательства указанных лиц;
· Определяет порядок покрытия кредитных потерь, возникающих в случае реализации стрессовых сценариев, так и при их отсутствии;
· С учетом ограничений, установленных российским законодательством, обеспечивает отделение во внутреннем учете денежных средств участника клиринга и его клиентов, а также обеспечивает по требованию участника клиринга возможность ведения отдельного внутреннего учета денежных средств клиента участника клиринга, учитываемых на клиринговом банковском счете;
· Устанавливает предельную долю иностранной валюты и ценных бумаг, являющихся обеспечением исполнения обязательств (клиринговым обеспечением) участников клиринга, а также порядок определения соответствующих долей;
· Использует при исполнении обязательств, включенных в клиринговый пул, механизм "поставка против платежа" и "платеж против платежа";

· Ограничивает использование в качестве обеспечения для исполнения обязательств участника клиринга ценных бумаг, эмитентом которых является этот участник клиринга или связанные с ним лица;

· Устанавливает ограничения на контрагентов по открытию корреспондентских, клиринговых и иных счетов, используемых для учета денежных средств, которые могут быть использованы для исполнения и (или) обеспечения исполнения обязательств, допущенных к клирингу;
· Устанавливает ограничения на размещение собственных средств и средств клирингового обеспечения в рублях и (или) иностранной валюте во вклады в кредитных организациях и в финансовые инструменты (ограничения устанавливаются на контрагентов и сроки размещения);
· Предпринимает иные меры, предусмотренные Перечнем мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».
3.4. Рыночный риск
3.4.1. В силу того, что рыночный риск применительно к деятельности центрального контрагента не является отдельным риском и проявляется только в случае реализации кредитного риска, оценка и управление рыночным риском осуществляется в НКЦ в соответствии с внутренними документами по оценке и управлению кредитным риском ЦК, перечисленными в п. 3.3.1 настоящей Политики. 

3.4.2. С целью управления рыночным риском НКЦ:

· Проводит постоянный контроль достаточности индивидуального клирингового обеспечения или соответствующего его уровня, установленного в правилах клиринга;
· Проводит оценку стоимости индивидуального и коллективного клирингового обеспечения не реже одного раза в день;
· Проводит оценку стоимости открытых позиций участников клиринга не реже одного раза в день;
· Предусматривает механизмы, обеспечивающие закрытие позиций участников клиринга, не исполнивших обязательства, в срок, не превышающий двух торговых дней;
· Устанавливает дисконты для активов, принимаемых в качестве обеспечения, с целью покрытия возможных изменений их стоимости в период между последней переоценкой обеспечения и временем их реализации;
· При необходимости устанавливает лимиты концентрации, определяющие объем позиций участников клиринга, при достижении которых предъявляются повышенные требования к обеспеченности позиций;
· Проводит оценку обеспеченности позиций участников клиринга с учетом рыночной ликвидности;
· Разрабатывает порядок действий при возникновении ситуации, когда прекращаемое обязательство участника клиринга обеспечено индивидуальным клиринговым обеспечением, составляющим имущество, отличное от объекта прекращаемого обязательства участника клиринга (за исключением денежных средств в рублях);
· На постоянной основе проводит независимый контроль  качества (валидацию) финансово-математических моделей, используемых для определения размеров индивидуального и коллективного клирингового обеспечения,  включая оценку
· адекватности предположений модели, 

· состояния входных данных и способа их обработки,
· точности и устойчивости алгоритмов расчета, 
·  полноты документирования модели,
·  эффективности методики бэк-тестирования.
· Бэк-тестирование проводится не реже одного раза в 6 месяцев или в случае изменения параметров прогнозных моделей; тестирование используемых для оценки рисков моделей проводится также на основе модельных рядов данных. 

· В случае, когда результаты бэк-тестирования прогнозных моделей свидетельствуют о низкой эффективности моделей, проводится калибровка параметров используемых моделей и/или пересмотр используемых моделей.

3.5. Риск ликвидности
3.5.1. Оценка и управление риском ликвидности осуществляется в НКЦ в соответствии со следующими внутренними документами:

· Положение о порядке проведения стресс-тестирования в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Политика по управлению риском ликвидности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;

· Документы, определяющие порядок дефолт-менеджмента;

· Документ(ы), определяющий(е) порядок проведения самооздоровления кредитной организации;

· Документы, определяющие порядок выбора активов, принимаемых в качестве обеспечения, а также порядок установления дисконтов, применяемых к данным активам.

3.5.2. С целью управления риском ликвидности НКЦ, в том числе:

· Устанавливает требования к ликвидности ценных бумаг, принимаемых в качестве клирингового обеспечения;
· Разрабатывает план по привлечению дополнительных источников собственных средств (капитала) НКЦ и клирингового обеспечения (в случае существенного снижения величины собственных средств (капитала) НКЦ или нарушения обязательных нормативов кредитных организаций); 
· Разрабатывает план по проведению реорганизационных процедур (в случае невозможности привлечения дополнительных источников собственных средств (капитала) НКЦ); 
· Разрабатывает процедуры и правила для осуществления своевременного исполнения обязательств в случае недостаточности ликвидности в непредвиденных обстоятельствах;
· Проводит регулярный мониторинг и оценку ликвидности НКЦ, необходимой для исполнения обязательств НКЦ, связанных с осуществлением клиринга;
· Применяет процедуры и правила, обеспечивающие диверсификацию временно свободных денежных средств в рублях и (или) иностранной валюте и клирингового обеспечения;
· Проводит оценку финансовой устойчивости организаций, предоставляющих ликвидность НКЦ, не реже одного раза в квартал;
· Предпринимает иные меры, предусмотренные Перечнем мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и Политикой по управлению риском ликвидности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».
3.6. Операционный риск
3.6.1 Источники операционного риска в НКЦ являются общими для всех видов деятельности, поэтому в целях организации процесса управления операционным риском в НКЦ построена комплексная система управления операционным риском по всем направлениям деятельности. 

3.6.2 Оценка и управление операционным риском в НКЦ осуществляется в соответствии с:

· Политикой по управлению операционным риском ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр», 
· Порядком сбора информации о событиях операционного риска ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр», 
· Перечнем мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»,
· иными внутренними документами НКЦ, регламентирующих, среди прочих, вопросы управления операционным риском.
3.6.3 С целью управления операционным риском НКЦ:
· Осуществляет выявление и оценку операционного риска, в том числе с помощью ведения базы данных о событиях операционного риска и проведения самооценки операционного риска;

· Осуществляет мониторинг операционного риска с использованием системы индикаторов операционного риска;

· Проводит проверки устойчивости НКЦ к сбоям операционно-информационных систем не реже одного раза в год;
· Разрабатывает планы обеспечению непрерывности и (или) восстановлению деятельности НКЦ, поддерживает в актуальном состоянии комплексную систему мер по обеспечению непрерывности и (или) восстановлению деятельности НКЦ;
· Разрабатывает меры, направленные на предотвращение сбоев и ошибок при осуществлении функций ЦК;
· Проводит повышение квалификации служащих по вопросам управления операционным риском;
· Предпринимает иные меры, предусмотренные Перечнем мер по снижению рисков осуществления клиринговой деятельности ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и Политикой по управлению операционным риском ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»
3.7. Общий деловой риск и риск потери деловой репутации
3.7.1. Управление риском потери деловой репутации в НКЦ осуществляется в соответствии с: 

· Положением по управлению риском потери деловой репутации ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»;
· иными внутренними документами НКЦ, регламентирующих, среди прочих, вопросы управления риском потери деловой репутации.
3.7.2. С целью управления общим деловым риском НКЦ также:
· разрабатывает планы действий по упорядоченному сокращению объемов деятельности на случай реализации общего делового риска и риска потери деловой репутации;
· обеспечивает проведение анализа доходов и расходов при введении новых инструментов и продуктов, в том числе с привлечением сторонних организаций.
3.8. Системный риск

В целях снижения системного риска НКЦ, кроме мер, указанных в пунктах 3.1-3.7. настоящей Политики, также:

· проводит мониторинг финансовой устойчивости инфраструктурных организаций, с которым установлены договорные отношения и в отношении которых у НКЦ возникает кредитный риск (расчетные банки; расчетные депозитарии, включая НКО ЗАО НРД, и т.д.);
· проводит мониторинг совокупных позиций участников клиринга, открытых на всех рынках, на которых НКЦ выступает как центральный контрагент;

· ограничивает процикличность системы расчета размера обеспечения по сделкам участников клиринга, в том числе:

· в условиях благоприятной экономической конъюнктуры НКЦ устанавливает минимальный ограничительный уровень ставки депозитной маржи;

· при определении дисконтов, устанавливаемых для активов, принимаемых в качестве обеспечения, учитываются потенциально возможные стрессовые рыночные условия.
4. Внутренняя управленческая отчетность по рискам, связанным с осуществлением функций центрального контрагента
4.1. Внутренняя управленческая отчетность по рискам, связанным с осуществлением функций центрального контрагента, регулярно формируется подразделениями, ответственными за управление рисками, и представляется органам управления НКЦ, руководителям структурных подразделений НКЦ, Комитету по рискам Наблюдательного совета НКЦ.

4.2. Основные принципы формирования внутренней управленческой отчетности по рискам включают в себя:

· Точность - отчетность по рискам должна точно представлять количественные данные о рисках и отражать риски НКЦ без искажений. Отчетность должна быть проверена и согласована в установленном порядке.

· Комплексность – отчетность по рискам должна включать все существенные риски источники возникновения рисков внутри НКЦ. Глубина и объем отчетности должны соответствовать риск-профилю НКЦ. 

· Понятность и практическая ценность – отчеты должны быть наглядными и простыми для понимания, а также представлять информацию, которая необходима для принятия управленческих решений. 
· Частота – органы управления НКЦ устанавливают частоту формирования и представления отчетности в зависимости от существенности рисков, скорости изменения размер принимаемого риска. Частота представления отчетности может быть увеличена в период рыночного стресса.
· Открытость - отчетность по рискам предоставляется всем заинтересованным  лицам  с учетом соблюдения конфиденциальности информации о рисках.
· Пересмотр – отчетность должна подвергаться регулярному анализу и пересмотру в целях соответствия данным принципам.
4.3. Внутренняя управленческая отчетность по кредитному, рыночному риску и риску ликвидности, связанным с осуществлением функций центрального контрагента, включает в себя:
· Ежедневная отчетность: 

· по позициям участников клиринга, включая расчет показателей VaR, CVaR и результатов стресс-тестирования позиций участников,
· оперативная информация о состоянии ликвидности;

· оперативная информация по мировым финансовым рынкам;
· Еженедельная отчетность:
· Информация о функционировании системы управления рисками, включая информацию об экстренных изменениях риск-параметров в ходе торгов, о кредитном качестве участников биржевых рынков, о размерах лимитов участников по биржевым операциям, о коллективных фондах, об изменении статуса участников клиринга по инициативе риск-менеджмента;
· Ежемесячная отчетность:
· Отчет о результатах стресс-тестирования системы управления рисками центрального контрагента, включая обратное стресс-тестирование; 
· Обзор мировых финансовых рынков;
· Мониторинг финансового состояния участников клиринга;
· Ежеквартальная отчетность:

· Отчет о внутренних рейтингах участников клиринга;
· Отчет о мониторинге финансовой устойчивости организаций, предоставляющих ликвидности.
4.4. Состав и периодичность составления и представления внутренней управленческой отчетности по правовому риску определяется Положением об организации управления правовым риском в ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и/или внутренними документами, разработанными в его развитие.
4.5. Состав и периодичность составления и представления внутренней управленческой отчетности по операционному риску определяется Политикой по управлению операционным риском ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и/или внутренними документами, разработанными в ее развитие.
4.6. Состав и периодичность составления и представления внутренней управленческой отчетности по риску потери деловой репутации определяется Положением по управлению риском потери деловой репутации ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр» и/или внутренними документами, разработанными в его развитие.
5. Раскрытие информации о системе управления рисками, связанными с осуществлением функций центрального контрагента
5.1. При раскрытии информации о системе управления рисками, связанными с осуществлением функций центрального контрагента, НКЦ руководствуется Положением об информационной политике ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр».

5.2. При раскрытии информации о системе управления рисками, связанными с осуществлением функций центрального контрагента, НКЦ руководствуется принципом открытости; но при этом обеспечивает соблюдение установленного законодательством Российской Федерации порядка представления информации, составляющей коммерческую, банковскую или иную охраняемую законом тайну и другую конфиденциальную информацию.
5.3. Помимо обязательного раскрытия информации в соответствии с законодательством Российской Федерации, НКЦ в целях подтверждения соответствия качества управления ЦК оценке «удовлетворительно» предоставляет в Банк России сведения о планируемых изменениях в деятельности НКЦ, о внесенных изменениях во внутренние документы и договоры, касающиеся качества управления ЦК, и иную информацию, в соответствии с Указанием №2919-У.

5.4. НКЦ на постоянной основе доводит до сведения акционеров, участников клиринга, а также регулирующих органов, внешних аудиторов, рейтинговых агентств и других заинтересованных лиц информацию о действующей в НКЦ системе управления рисками, в том числе:

· Раскрывает информацию о политике, стратегии, принципах и организационной структуре СУР НКЦ;

· Предоставляет информацию о ключевых аспектах процедур мониторинга риск-параметров и финансового состояния участников клиринга;
· Предоставляет информацию о методологии и результатах стресс-тестирования СУР НКЦ с периодичностью и в порядке, установленном ФСФР России;

· Предоставляет информацию об используемых подходах к расчету размера обеспечения под сделки участников клиринга;

· Предоставляет информацию о дисконтах/порядке определения дисконтов по активам, принимаемым в качестве клирингового обеспечения; 

· Раскрывает информацию о наличии международных кредитных рейтингов, сертификатов соответствия международным стандартам;

· Раскрывает информацию о признании качества управления НКЦ удовлетворительным в соответствии с Указанием №2919-У.
5.5. Механизмами раскрытия информации являются:

· размещение информации на сайте НКЦ в сети Интернет www.nkcbank.ru и/или на сайте ОАО Московская Биржа www.rts.micex.ru;

· предоставление обязательной отчетности по установленной регулирующими органами форме;
· предоставление внутренней управленческой отчетности,  указанной в настоящей  Политике и иных внутренних документах НКЦ, описывающих СУР НКЦ;

· предоставление иной информации по отдельным запросам участников клиринга, акционеров, регулирующих органов, внешних аудиторов, рейтинговых агентств и других заинтересованных лиц.
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