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l. O01mme mMoJI0KeHus

MeTtoauka onpenejieHusi JINMUTOB KoJ1e0aHUIl 1eH cAes 10K (anee - MeToauka) onpeaenser
MOPSIOK pacdyera W ycTaHOBJICHHUS JIMMUTOB KoneOGaHWU IeH CHEIOK IS (PhIOYEPCHBIX
KOHTPAKTOB, 3akiiroyaeMbix Ha CpounoM peiHke [IAO MockoBckasi bupixka.

B MeTOI[I/IKe HCIOJIB3YIOTCS CIICAYIOIIHNEC OCHOBHBIC COKPAICHNA U TCPMUHBI:

Kaupunrossiii nenrp/ KI[ — Bank «Harwmonansusiii Kinupuarossiii Llentp» (AKIHOHEpHOE
0011eCcTBO), NEHCTBYIOMNUNA HA OCHOBAaHUM JIMIEH3UN Ha OCYILIECTBICHUE KIMPUHTOBOU
JESATEIbHOCTH U B COOTBETCTBUM ¢ 3aKOHOM O KIIUPUHTE.

IpaBuiaa kaumpunra — [IpaBuna knupunra banka «Hauwonansubeii Knupunrossiii LleHTp»
(AxkumroHepHOE OOIIECTBO).

IIpaBusia TOProB Ha CPOYHOM pbIHKeE - [[paBuiia opraHn30BaHHBIX TOProB Ha CPOYHOM PHIHKE
ITAO Mockosckas bupxa.

TC - Toprosas cucrema Cpounoro peiaka [TAO MockoBsckast bupixka. .

MeKKOHTPaKTHBIH cnpeA — rpymmna (pIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIe 0a30BBIE aKTUBHI,
MEXIy M3MEHEHHMSAMHM I€H KOTOpPBIX CYIIECTBYEeT 3aBUCHUMOCTh. Ilepedenn
MEXKOHTPAaKTHBIX ~ CIPEeJOB U (BIOYEPCHBIX  KOHTPAKTOB,  BXOJAIIUX B
MeXKOHTpaKTHBIN CIIPEN, OIpenesercs pemenriemM KnupuHroBoro nexHrpa.

WHple TEpMUHBI MCHOJIB3YKOTCS B HACTOSALIEM JOKYMEHTE B 3HAUYCHUAX, OIPENEICHHBIX
3aKoHoAarenbcTBOM Poccuiickonn ®enepauuu, lIpaBunamu KiIMpuHra, MHbBIMH BHYTPEHHUMU
nokymentamu K1 u [IpaBuinamu TOproB Ha CpOYHOM PBIHKE.

B Metoauke HCIOJIB3YIOTCA CIICAYHOIINE OCHOBHBIC PUCK-TIAPpAMETPBI U UX 0003HAYCHHS:

Ne [Tapamerp O6o3HaueHue
1 | PacuerHas neHa (ppr0YepCHOr0 KOHTpaKTa PI]
2 | MuHUMaNBHBIN AT HEHB! PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA MinStep

3 | MunumaneHbelii  ba3oBbiif pasmep rapanTtuiiHoro obtecneuenust (B | Munbl O
MIPOLIEHTAX )

4 JIumMuT KONIEOAHUHN IIEH CHETIOK (PhIOUYEPCHOTO KOHTpakTa (manee - | Lim
JIumur)

5 | Bepxuwmii u Hwxuuii Jlumutel koneOaHuii 1eH caenok ¢wrodepcHoro | Lim_H, Lim_L
KoHTpakTa (nanee — Bepxuuit Jlumut nu Huxauit mumuT)

6 | Koadpdumuent cnpena (B noisax). YcraHaBiamBaeTcs uis Kaxjaoro | Spread
CpOKa UCTIOJTHEHUS J[OTIOTHUTEEHBIX KOHTPAKTOB

Pacuetnas riena PI] v MuHManbHBIN mar 1easl MinStep mist kakaoro GpproYepcHOro KOHTpaKTa



oTpeneNstoTCs B cOOTBeTCTBUM co Crierudukarueit u (wim) [IpaBunamu Topros.

Puck-nmapamerpsl Munb1'O u Spread ycranapiuBaiotcs u usMeHsrores perrenuem KL Tpu sTom
napamerp Spread ycraHaBiuBaeTcs Ui KaKAOrO CPOKAa HCIIOMHEHHs J{OMOJHUTEIBHBIX
KOHTPAKTOB C OJIHUM 0a30BbIM aKTUBOM, BXOJSALIUX B rpynimy, a napamerp Munbl'O - nyis Bcex
KOHTPAKTOB Ha OJIMH 0a30BbIi akTUB. /|11 OTIeNbHBIX 0a30BbIX akTUBOB 110 petiennto HKI] moryt
OBITh YCTaHOBJIEHBI pa3inyHble 3HaueHUs Munbl'O 1151 OTHEIbHBIX CPOKOB HCIOJIHEHMS
(broUepCHBIX KOHTpakTOB. Puck-mapamerpst Lim, Lim_H u Lim_L omnpenensitoTcs HacTosiei
MeToauKOH.

@ObrouepcHbIe KOHTPAKTHI ¢ OJJHUM 0a30BbIM aKTHBOM B LIEJAX JaHHOH MeToauKu 00beTUHSIOTCS
B IpymIly 0 pemeHnto KiimpuHroBoro neHTpa.

OCHOBHBIM KOHTPakTOM JJisg Ipymmbl siBisieTcss CpodHbIM KOHTPAKT, mpousBeneHue Jlumura
KosiebaHui 1eH clienok kotoporo Ha Koadduument cnpena sBiasieTcss MUHUMAIbHBIM 3HAYEHHUEM,
KOTOPOE MOXET MPUHUMATh JINMUT Kosie0aHul 11eH CAeNIOK J[OTTOTHUTEIBHOTO KOHTPAKTA U3 ATOU
rpynnbl. YcranoBienne OCHOBHOTO KOHTpakTa i rpymmbl (qanee — OCHOBHOM KOHTPAKT,
BaseContract) ocymecTtBisieTcst o pernieanio KiimpruHroBoro meHrpa u packpoiBaercst Ha Caiite
Kiupunrosoro nenrpa.

JIoTIOTHUTEIbHBIMU KOHTPAKTaMHU CUUTAIOTCS BCE KOHTPAKTHI, BXOJSIIME B OAHY TPYIIY C
OCHOBHBIM.

1. OmnpenesieHne pUCK-ApaMeTPOB B X0/¢ KJIMPHUHIOBOM CeCCHHU

1. Jlist onpenenenus puck-napamerpos Lim, Lim_H u Lim_L B xone knmupuHroBoii ceccun
UCTOJIB3YIOTCS CIEAYIOIINE JONOIHUTENbHbBIE PUCK-TITAPAMETPHI:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue

1 KomnuectBo Pacuernbix IepuoaoB € MOBBIIIEHHON BOJIATUJILHOCTBHIO |_numu
IIpyU IPUMEHCHUU TIpaBUJIa IMTOBBIIIICHU A JIumuToB U.

2 | U3menenne PacueTHoi I1ieHbI KOHTpakTa (B moisix ot Jlumwra). | |_criteriay
Hcnone3yercs B kadecTBe Kod((dUIIMEHTA MOHUTOPUHTA YBEIUYCHHS
BOJIATUJIILHOCTH TIPU MIPUMEHEHUH TTpaBUIia MOBBIIeHHs JIUMUTOB U.

3 | U3smenenue PacueTHOl 1eHBl KOHTpakTa (B gomsx orT Jlumwura). | |_percy
Ucnonb3yercas g u3mMeHeHWs  JIMMUTOB  NpU  YBEJIIMYEHUU
BOJIATWJIBHOCTH TIPU TPUMEHEHUU MTPaBHIIA MOBBIICHUST JIMMHUTOB U.

4 | [lpuoputer pacuera JlumuroB, mpuMeHseMbIi Tpu  pacuere | Priorityyp
Lim_modelyp. Moxer npruHUMAaTh 3HAYCHUS MIN 1 Max.

5 | [lpuopurer pacuera JlumuTOB, mpUMEHsEMBIi Tpu  pacuete | Prioritydown
Lim_modelgown. MosxeT npuHUMaTh 3HAUYEHHUS MIN 1 Max.

6 | [Ipuopurer pacuera JIumutoB, mpuMeHsieMblil ipu pacdere Lim_model. | Priority
MoskeT IpHHUMATh 3HAYCHUS 66ePX H GHU3.




KonnuectBo PacueTHbIX NMEpHOAOB C MOHMKEHHON BOJATHIIBHOCTHIO
IpU IPUMEHEHUH MpaBuiia CHWKeHust Jlumutos d.

D_numg

N3menenue PacueTHoil 1eHbl KOHTpakTta (B Joiiax oOT Jlumwura)
Ucnons3yercss mjis MOHUTOPHHTA CHUIKEHHUS BOJATWIBHOCTU TpU
MIPUMEHEHHHU TIpaBujia CHIbKeHUS JlumuTos d.

D_criteriag

N3menenue PacuerHodt 1eHbl KoOHTpakTa (B Aoisix oT Jlumwura).
Ucnonw3zyercss  anga  u3MmeHeHuss  JIUMUTOB  NpuU  CHMDKCHUH
BOJIATHJILHOCTH TP MPUMEHEHHH MTpaBujia CHIKeHus Jlumuros d.

D_percq

Bpemsi, ucnonp3yemoe mjis KOHTPOJS JOCTaTOYHOCTH Bepxuero
(Hmwxnero) Jlumura koneOaHui IIeH cIelNOK (B MHUHYTax) Mepen
okoHuaHueM PacueTHoro nepuoaa

E time

[upuna xkopumopa MoHUTOpUHTa (B Joisx). Mcmomb3yercs st
KOHTpoJsi foctarouHoctd Bepxnero (Hwxknero) Jlumura koneGanuii
LIEH CIeNI0K

Th

10

MuHHMMabHAsL TOJISl OTKPBITHIX MO3UIHIA 110 (PBIOUEPCHOMY KOHTPAKTY
OTHOCHUTEJIbHO OTKPBITHIX MO3MIIMK 110 BceM (DbIOYEPCHBIM KOHTPAKTaM
C oaHMM 0a30BbIM AaKTHBOM, 3aK/IIOUCHHBIX B paMKax OJHOMN
Crnenudukamuu.

Th_OlI

11

MogenpHOE 3HaueHue JIumurta

Lim_model

12

MogenpHoe 3HaueHue Jlumura, pacCuUuTaHHOTO Ha OCHOBC IIPaBUJII
MOBBINIECHHUS JINMUTOB

Lim_modelyp

13

MogenpHOe 3HaueHue JlmMmwura, pacCUUTaHHOTO TIO IIPAaBUITY IIpaBUJI
MOBBINICHUS JIMMUTOB U

Lim_modely

14

MogenpHoe 3HaueHue Jlumura, pacCuUuTaHHOTO Ha OCHOBC IIPaBUJII
CHIKEHHUS JIMMUTOB

Lim_modelgdown

15

MonensHoe 3HaueHHne JIuMUTa, pACCUMTAHHOTO TI0 MPABHITY CHUXKCHUS
JIumuros d

Lim_modelq

16

Jlumutr  konebaHW IeH  CAENOK  (DBIOUEPCHOTO  KOHTPAKTa,
pacCUMTaHHBIM B MPEABIAYLIYI0 KIUPUHTOBYIO CECCUIO (TPEIbIAyLIui
JIumur)

Lim_prev

Puck-napametpsr NeNel-10 ycranaBnuBarorces pemenneM Kimpunrosoro LlenTpa.

B xone KHHpHHFOBOﬁ CCCCHUHU IJIAA KaXI0T0 (I)BIO‘-IepCHOTO KOHTpaKTa paCCUUTBIBACTCA

3HaueHue JluMuTa no cienyomeMy aaropuTmy:




2.1.HauanpHoe (mepBoe) 3HaueHHe JlumuTa B MepBbId JeHb 3akimodeHuss CpoIHOTO
KOHTpPAaKTa pacCUUTHIBAETCS M0 CleAyIoleil popmyie:

MuunbI'O
———XP

Lim =
im >

2.2 K1 paccuntbeiBaet 3Hadenue Lim_model,, no ¢popmyie

Lim_model,, = (1 + I_perc,) X Lim_prev

B CJIy4ae BBIOJHEHUS JHO00T0 U3 CISAYIOMUX YCIOBUM JIJIsi TIpaBUjia MOBBIICHUS
JIuMuToB U:

OJIHOBPEMEHHO BBINOJIHAIOTCS CIEAYIOLIME YCIOBUSL:
|PL] — PL_prev| = Lim_prev —

abcoyoTHOE M3MEHeHue PacueTHOM I1eHbl 3a MpenblIyLuii
PacueTHbIil nepro IpeBBICHIIO 3HaYeHUE npeapayniero Jlumura,

B IMpPEAbIAYIIEM pPAacyeTHOM II€PUOJI€ IPOU3OLLIO PACIIMPEHUE
JIumura.

Vi € [_num,, : |Pl; — Pll;_4| = I_criteria, X Lim_prev —

abconmoTHOEe M3MeHeHue PacueTHOM wLeHbl B KaxaoM u3 [_num,
OpeabIAyIIUX PacueTHbIX MepHoI0B NPEBbICUIO 3HAYEHUE MPEbIAYIIEro
JlumuTa, YMHOKEHHOTO Ha KO3()PHUIMEHT MOHHMTOPUHTA YBEITHUYCHHS
BOJIATWJIBHOCTH [ _criteriay,.

npu Hamuuuu B TC HenpepbIBHO B TeueHHWeE mnocienHux E_time MuHyt
nepes OKOHYaHMeM TMocienHero PacueTHoro mepuoja XoTs Obl OJHOM
Oe3anpecHol AKTHUBHOW 3asfBKM Ha MOKYIKY (MpoJaxy) JaHHOIO
(GBIOYEPCHOTO KOHTpAKTa C IIEHOH, OTIMYHOM OT BEpXHEro (HUXKHEro)
Jlumuta KoneGaHMi 1IeH ceNoK He Oosiee, yeM Ha moporosoe 3HaueHue Th,
IOpU YCJIOBHUHU, YTO KOJMYECTBO OTKPBITHIX MO3MLUH MO (hbIOYEPCHOMY
KOHTpakTy cocraBisier He Oosiee Th_Ol mpoOLEHTOB OT CyMMapHOIO
KOJINYECTBA OTKPBITHIX MO3UIHUH 110 BCeM (PBIOYEPCHBIM KOHTPAKTAM C TEM
e 0a30BbIM aKTUBOM, 3aKJIIOUEHHBIX B paMKax oAHoM Crnenndukanuu, 4ro
U Y IaHHOTO ()BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

KnupuHroBeIM HEHTPOM MOXET OBbITh YCTaHOBJIEHO HECKOJIbKO IMpaBUII
noBbilieHUss JlumutoB. IIpaBWIIO TMOBBILIEHUS JUMHUTOB U SIBJISIETCA
Habopom mapamerpoB (I_percy, [_num,,I_criteria,), yCTaHOBJICHHBIX
KimpuHTroBeIM IEHTPOM.

Ecnu Priority_up=min u yis n npaBui1 noBbIieHUs: JIMMUTOB ObLIH
paccuntanbpl  BenwuuHbl  Lim_model,, Benmuuna Lim_model,,
paccUMThIBaeTCs KaKk MHHUMAlbHOE 3HAYCHHWE BCEX PACCUMTAHHBIX
Lim_model,:

Lim_modelup = min(Lim_model;; ...; Lim_model,)



Ecnu Priority_up=max, semuuuna Lim_model,,, paccuuThIBacTCs Kak
MaKCHMalbHOE 3HAYCHHE pacCUMTAaHHBIX Lim_model,;:

Lim_model,, = max(Lim_modely; ...; Lim_model,)

2.3.B unpix ciay4asx KL ycranapnusaer snauenue Lim_model,,, paBubM Lim_prev
2.4 K11 paccuutsiBaeT 3Hauenue Lim_model; o dhopmyne
Lim_model; = (1 — D_percy) X Lim_prev
B ClIy4ae BBIIOJHEHHS IS paBuiia CHIKeHU JIMMUTOB d ClleIyrOIIero yCiaoBus:

e Vi€ D_numy: |Pl; — Pll;_;| < D_criteriay X Lim_prev —
abcoyoTHOEe u3MeHeHue PacyeTHoil 1eHBl B Kaxiaom u3 D_numy
NpenbIAyIIUX PacueTHBIX TepuoJ0B OBUIO MEHBIIE YeM 3HAYCHHE

NpeaAbIAYLICTO HI/IMI/ITa, YMHO>KCHHOI'O Ha KOB(l)(bI/II_II/ICHT MOHHUTOPHHI'A
CHHMXXCHHA BOJIATHJIIbBHOCTH.

KnupuHroBpIM IEHTPOM MOKET OBITH YCTAHOBIIEHO HECKOJIBKO MPABUI CHIXKEHUS
JlumutoB. IlpaBuno cHmxenus JlumutoB d sBisercss HaOOpPOM MapameTpoOB
(D_percy, D_numg, D_criteria,), ycTaHOBICHHBIX KIMPHHTOBBIM LIEHTPOM.

Ecou Priority_down=min, Benuuuna Lim_model;,,,, pacCUMTHIBACTCA Kak
MUHHMAaJIbHOE 3HaUCHHE paccuuTaHHbIX Lim_model;:

Lim_model,,,, = min(Lim_modely; ...; Lim_model,)

Ecau  Priority_down=max, BemuuuHa Lim_model,,,, pacCUNTHIBAETCS Kak
MaKCUMaJIbHOE 3HAYe€HUE pacCUMTaHHBIX Lim_model;:
Lim_model,,,,, = max(Lim_model;; ...; Lim_model,)

25B wapix  cmyuasx  KI[  ycramaBmuBaer  3HaueHue Lim_model;,yn
paBHBIM Lim_prev

2.6.3nauenne Lim_model ycTanaBnmBaeTcst Ha CIEIyIOIIAM 00pa3oM:
2.6.1. Ecau 0HOBPEMEHHO BBIIOJIHSIIOTCS CIEAYIOLINE YCIOBUS:
e Lim_model,,,> Lim_prev
e Lim_model;,yn< Lim_prev

to Lim_model = Lim_model,,, ecnu Priority=BBepx,

up-
Lim_model = Lim_model ;,yy., ecu Priority=suus.

2.6.2.Ecnii OTHOBPEMEHHO BBITIOHSIIOTCS CIIEAYIOUTNE YCIOBHUS:
e Lim_model,,> Lim_prev

e Lim_modely,,=Lim_prev
10 Lim_model = Lim_modelup.

2.6.3. Ecnm 0THOBPEMEHHO BBITIOIHSIIOTCS CICAYIONINE YCIOBHS:



° Lim_modelup = Lim_prev,

e Lim_model ;,,,n,< Lim_prev,

To Lim_model = Lim_model;,yn,

2.7.1toroBoe 3HaueHue Jlumurta 1yt OCHOBHBIX KOHTPAKTOB, a Takxke Jisi CpOUHBIX
KOHTPAKTOB, HE BXOAIIMX B IPYIIY, YCTaHABIMBACTCS 10 popMmyre:

MunbI'O
Lim = max [Lim_model; — X P

2.8.1toroBoe 3Hauenue Jlumura ams JJONOTHUTENEHBIX KOHTPAKTOB PACCYUTHIBACTCS
o ¢opmyre:

Lim = Lim(BaseContract) X Spread

B xo/1e KITMPHUHTOBOW CECCHM ISl KaXI0ro (DbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA PACCUUTHIBACTCS
Bepxuwuii u Huxuanii JInmMuts! konebaHuii ieH c1eo0K mo hopMynam:

Lim_H =Pl + Lim
Lim_L = PI| — Lim
Jlumut Lim okpyriisieTcst BBepX ¢ TOYHOCTBIO 10 MinStep.

I11. MOHMTOPHHI M H3MeHeHHe PHCK-IapamMeTpoB B TedyeHue PacueTHoOro
nepuoaa

JI71si MOHUTOPHUHTA TIOCTATOYHOCTH M M3MEHEHHs prcK-miapameTpos Lim, Lim_H u Lim_L
B XOJI€ KIMPHUHTOBOW CECCHM WCIONB3YIOTCS CIEAYIOINE JOTOJTHUTEIBHBIE PHCK-
napaMeTphl:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue

1 | Bpems, ucmomb3yemoe Ui KOHTPOJS joctatodHocTH Bepxuero | Th_time
(Hmwxnero) Jlumura xonebaHuii 1eH cleloK (B MUHYTax) B TEUYECHHE
PacuerHoro nepuoaa

2 | lllupuna xopumopa MoHuTOpuHTa (B mossix). Hcmomesyercst st | Th
KOHTpOJs octarouHocTH BepxHero (Huxnero) Jlumura konebanuit
IIEH CIETI0K

3 | MuHnManbHas 107 OTKPBITHIX no3uimid o CpounHomy koHTpakty | Th_Ol
OTHOCHTEIIEHO OTKPBITHIX TO3UIHH 1O BCeM (PBIOUEPCHBIM KOHTPAKTaM
C TeM ke 0a30BBIM aKTHBOM B paMKax onHoN Crienudukanmm

4 | MakcuManpHOE KOJNIMYeCTBO u3MeHeHuid JlumuroB B Teuenwe | Max_shift

Pacuetnoro nepuona




Pasmep nepBoro paciirpenust ¢ Hadana Pacuetnoro nepuoja (B mposix | Shift_1
ot JIumura)

Pa3sMep BTOpOro M MOCIEAYIONMX paciiupeHuii ¢ Hauyaiga PacuerHoro | Shift_2
nepuoja (B 1oisx ot Jlumura)

Tekyiee 3HaueHue Jlumura B Teuenue Pacuernoro nepuoaa Lim_cur

Tekyiiee 3nauenue Bepxuero u Hmxuero Jlumuros kosebanmii men | Lim_H_cur,
CHIETIOK Lim_L cur

KimmpuHroselii nestp ysenuuuBaer B xoae PacuetHoro mnepuoxa Jlumur 1o
(BpIOYEepCHOMY KOHTPAKTY IPU HOCIEI0BATEIbHOM BBIIOJIHEHUH CIEYIOIUX YCIOBUMI:

a. Hanmuune B TC HenpepblBHO B TeueHue Th_time MHMHYT C MOMEHTa
peructpauuu XoTsi Obl 0JHOW Oe3aapecHO AKTUBHOM 3asBKH Ha MOKYIKY
(mpojaxxy) AaHHOrO ()bIOYEPCHOI'O KOHTpaKTa C ILIEHOHM, OTIMYHOW OT
BepxHero (HmwkHero) Jlumura kxoneGaHWil IeH cIelnok He Oonee, 4yeM Ha
noporoBoe 3HaueHue Th.

b. KOJMYECTBO OTKPBITHIX MO3HMIMH MO JAaHHOMY (PHIOUEPCHOMY KOHTPAKTY
cocTaBisieT 0oJiee yCTAaHOBJICHHOTO MHHHMAalbHOrO 3HaueHuss Th_OI ot
CYMMapHOTO KOJHMYECTBA OTKPBHITHIX IMO3UIUH 1O BCEM (PBIOYSPCHBIM
KOHTPAKTaM C TeM >ke 0a30BbIM aKTHBOM, 3aKJIFOUEHHBIM HAa OCHOBAHUU TOU
xe Crienudukamnmm.

B cnywae BbINOJIHEHUS YCIOBMM IyHKTa 2 HAacTOSALIETO pasjena METOAMKH 110
(dbbrouepcHOMY KOHTpakTy B TeueHue PacuerHoro mepuwona, KII nampaBnsier bupxe
YBEJIOMJICHHE O HEOOXOJUMOCTH MPHUOCTAHOBUTH TOPTH MO JAHHOMY ()bIOUEPCHOMY
KOHTPAKTy, IO BCEM (DbIOUYEPCHBIM KOHTpaKkTaM C TeM XK€ 0a30BbIM aKTHUBOM,
3aKJII0YaeMbIM Ha OCHOBaHMHU TOH e Crenudukanuy, a Takke 1o BceM (bIOYepCHBIM
KOHTPAKTaM, BXOJAIIUM C (PbIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM B OJJMH MEXXKOHTPaKTHBIN CIIpe,
U 110 BCEM OMIIMOHHBIM KOHTPAKTaM, 0a30BbIM aKTMBOM KOTODPBIX SIBIISIIOTCS YKa3aHHbIE
B HACTOAILIEM MYHKTE (PbIOYEpCHBbIE KOHTPAKTHI, MPHUOCTAHABIMBAIOTCS Ha CPOK, HE
npeBblLatomui 15 (mATHaAaTH) MUHYT.

B nensx yxazanHol npuoctaHoBKU TOproB KilnpuHroBelii ieHTp ¢ ucnoiab3zoBanuem TC
HanpasisieT bupxke yBegomiieHue 0 He0OXOMMOCTH TPUOCTAaHOBKH TOPIOB.

[Ipu nepBoM yBenuueHuu ¢ Havyana PacueTHoro neprosaa no ¢pp0YEpPCHOMY KOHTPAKTY
Jlumur (a Ttaxke Bepxumii w Hwkuuit Jlumuthl KoneOaHMH I[EH CHEJOK)
TepECUYUTHIBACTCS 1O (hopmyIie:

Lim_cur = (1 + Shift_1) X Lim
Lim_H_cur = Pl + Lim_cur

Lim_L_cur = PI] — Lim_cur




10.

11.

IIpy BTOPOM M MNOCIEAYIOIIMX YBEIMYECHHUSAX € Hadasa PacueTtHoro mnepuoja 1o
¢dbprouepcHoMy KoHTpakTy Bepxuuit m Hwwkamit Jlumuthl KojeOaHWN II€H CHEIOK
MEePECUYUTHIBAIOTCS IO MPABKUILY:

a. B cmyuae pocta neH:

Lim L cur = Lim_L

Lim_H_cur = Pl + (1 + Shift_2) X Lim_cur
a. B cimydae cHWKEHHS LiEH:
Lim H cur = Lim_H
Lim_L_cur = Pl — (1 + Shift_2) X Lim_cur

Jlanee nipy BTOPOM M MOCIEAYIOMUX YBEIUYEHUIX JINMUT 110 PbrOYEPCHOMY KOHTPAKTY
NePECUUTHIBAIOTCS IO hopMyIIe:

(Lim_H_cur — Lim_L_cur)
2

Lim_cur =

[Ipu usmenenun Jlumura nmo OCHOBHOMY KOHTpPakTy KiIMpUHIOBBIN LIEHTP U3MEHSET
JIumuTel 0 JIONOIHUTENBHBIM KOHTPAKTaM 1o (Gopmyie:

Lim_cur = Lim_cur(BaseContract) X Spread
Lim_H_cur = Pl + Lim_cur
Lim_L_cur = PI] — Lim_cur

3a MCKIIIOUYEHHUEM ciydasi, koraa JIuMuT no JlomoaHUTENTbHOMY KOHTPAKTY yiKe ObLI
YBEIUYEH, U YHUCIIO TAKUX YBEIWYEHUU 110 [[OMOIHUTEILHOMY KOHTPAKTY IPEBBIIIAET
4KCII0 yBearnueHUui 1o OCHOBHOMY KOHTPAKTY.

[Tocne yBennuenus JlumMurta mo (pIOYEPCHBIM KOHTpakTaM KIMpPUHIOBBIN IIEHTp ¢
ucnonbs3oBanueM TC Hanpanser bupke yBenomiieHne 0 BO3MOKHOCTH BO30OHOBIIEHUS
TOPIOB.

B teuenune ognoro PacuerHoro nepuozaa yBennuenue Jinmura kojaeOaHuUi IEH CIETOK 1O
(bBIOYEpCHOMY KOHTPAKTY MOXET MTPOU3BOAUTHCS He Oostee Max_shift pas.

Jlumut Lim_cur okpyriisieTcst BBepX ¢ TOUHOCTHIO 10 MinStep.

IV.  OcoOenHocTu ompejejieHHsi PUCK-NAPaMeTPOB (bIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB
Ha craBky RUONIA B xoe KJIMPHHIOBOH CeCCHHU

1. Jlnsa onpeaenenus puck-napamerpoB Lim, Lim H u Lim L d¢srodyepcHbix
koHTpakTOB Ha cTtaBky RUONIA B Xone KIMPUHIOBOM CECCHU HCHOJIb3YIOTCS
CIIEAYIOIINE JIOTIOJTHUTEIbHbIE PUCK-TIAPAMETPHI:



Ne ITapamerp Ob6o3HaueHue

1 MuHUMaNbHBIN AT 1eHsl, onpeaeineH Cnenudukanueid GproYepCHOTO R
KOHTpaKTa

2 | CtouMocTh MUHUMAJIBHOTO L1ara LeHsl, onpenenena Cuenudpukanuen W
(bBIOYEPCHOrO KOHTPAKTA

3 | Homunain, onpenenen Crnenudukanueit GpprouepcHOr0 KOHTPAKTa N

4 | BpeMs 10 mocieIHEro JAHs 3aKJIOYEeHHs (DbIOYepCHOro KOHTpakKTa, T
BBIP@)KEHHOE B J0JIAX OT roja. PaccuMTeIBaeTcssi Kak KOJMYECTBO
KaJIEHJApHBIX JHEW B yKa3aHHOM IIEPUO/JIE, TOJEIEHHOE Ha 365.

5 | Hayano nepuoaa cunxenus Jlumura, yctaHaBIMBaeTCs B JOJISIX OT roAa T max
KmupunroBeiM  1ieHTpoM.  PaccumrthiBaeTcsi  Kak  KOJIMYECTBO
KaJICHJAApHBIX JHEW B yKa3aHHOM IIEPUO/IE, TOJieNIeHHOE Ha 365.

6 | OxoH4yaHHe niepuoJa CHIKEHUs JIMMUTA, yCTAaHABIUBACTCS B AOJISAX OT T min
roga KimpuHroselM neHtpom. PaccuuThIBaeTcss Kak KOJIMYECTBO
KaJICHJAApHBIX JHEW B yKa3aHHOM IIEPUO/IE, TOJeJIEHHOE Ha 365.

7 [Tapamerp  ckopoctn  cHWkeHus  JlumuTa,  yCTaHaBIMBAETCA a

KimmprHroBeiM ieHTpoOM.

2. B cimyuae ecnu A1 GpIOYEPCHOIO KOHTPAKTA BBIMOJIHACTCS ycIOBHE T>Tmax,B X0/€
KJIIMPUHTOBOM CecCUU JUIsl TaKOro ()bIOUEpPCHOrO KOHTpakTa 3HadeHue Jlumura (B TOM

qucCie

HayajnpHOE (TepBoe) 3HaueHue JlumuTa B MeEpBbI JAeHb 3akiatodeHuss CpoyHOro

KOHTPAKTa) PACCUMTBIBACTCS 1O (hopMyIie:

1 R
Lim = E-N * MUHBI'O - Ty, 0y W

3.B cioywyae ecnu i1 (bIOYEPCHOTO KOHTpAaKTa BBIMOJHACTCS YCIOBUE T <Tmax,
3HaueHue Jlumura st Takoro ()pHOYEPCHOTO KOHTPAKTa PACCUUTHIBAETCS B XOJIE

JTHEBHOW KIIMPUHTOBOM CECCHU 1O (hopMyIie:
Lim=>-IM -,
2 w
rg e
IM = N - MuHBI'0 * ((Trhax — Trmin) * % + Trmin),

¢ = min(max (T_T—mi"; 0) ; 1),

max—Tmin
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3nauenue JlumuTa JUIsi TAaKOro KOHTPAKTa, OINPEJEICHHOE B XOJie€ BeuepHen
KJIMPUHTOBOM Ceccuu, paBHO JIMMUTY, paCCUMTAHHOMY B XOJ€ MPEAIIECCTBYIOLIEH
JTHEBHOM KJIIMPUHIOBOW CECCHUMU.

4. Jlumut Lim okpyrisieTcs BBEpX ¢ TOUHOCTBIO 10 MinStep.

B xone kmupuHroBoW ceccuu s Kaxa0ro (bIOUYepCHOr0 KOHTPAKTa PacCUUTHIBACTCS
Bepxuwmii 1 Huxanii JInMUTHI KOJIeOaHMiA 1IeH CAETIOK 1Mo hopMyiam:

Lim_H =PIl + Lim
Lim_L =PIl — Lim

[Mapametp Spread mis drroyepcaoro kontpakra | Ha RUONIA paccuutbiBaercst B X0/1e
KJIMPUHTOBOM CECCUU 10 (hopmyIie:

Lim;

Spread =

Lim(BaseContract)’
raec

Lim ;— JIuMuT GprOUSPCHOTr0 KOHTPAKTA |, pPACCYMTAHHBIN B X0J1€ TEKYILEH KIMPUHTOBOM
CECCHHM COTJIACHO ITyHKTY 2 HACTOAMLIETro paszaena MeToauky.

Lim(BaseContract) — Jlumut OCHOBHOTO (PBIOUEPCHOTO KOHTPAKTA, PACCYMTAHHBIN B
X0J1e TeKYIeH KIMPUHIOBON CECCHH COTIIACHO I1. 2 HACTOSIIETo pa3ziena MeToIuKH.

V. HNHble mo10KeHUs

JIuMUT 1O (PHIOUEPCHOMY KOHTPAKTy MOKET OBITh M3MEHEH Ha OCHOBE pELICHHUs
KimmpuHroBoro nesnrpa B xoJe KJIMPHHIOBOM CECCUH, BHE KIMPHHIOBOM CECCHUU WIIHU
PacuerHoro nepuona, ecinu uHoOe He npeaycMorpeHo [IpaBuiaMu KiMpuHra.

B cnyuae HeoOxomumocTu wu3MeHeHMsI JluMuTa 1O (QBIOYEPCHOMY KOHTPAKTy B
COOTBETCTBHUH C IMMyHKTOM | HacTosiell cratby 3HaueHue Jlumura Lim ycranaBnuBaercs
penieHneM KimpuHIroBoro neHrpa.

B ciyuae uzmenenus Jlumura no (ppr04epcHOMY KOHTPAKTy B COOTBETCTBUHU C ITYHKTOM
1 Hacrosimie cTaTbM O Ha4ajla OCHOBHOM TOproBoi ceccur Ha CpounoM pseiHke [TAO
MockoBckass bupka 3HaueHue Jlumura Lim_prev, mnpumeHseMoe B CICIYIOIICH
KJIMPUHIOBOW CECCHH, YCTaHABIUBACTCS pPaBHBIM LIM, ompenesiieHHbIM B MyHKTE 2
HACTOSLICH CTAThHU.

B cnyuae uzmenenus Jlumura no ¢pprouepcHOMY KOHTPAKTy B COOTBETCTBUU C TYHKTOM
1 HacTosALIEHN cTaThU O Hayalaa OCHOBHOM TOproBoil ceccun Ha CpouyHoM pbiHke [TAO
MockoBckass bupxka KinpuHroBblii LEHTp yBeZOMIsSeT YUYacTHUKOB KJIMpPUHTa 00
u3MeHeHMH  JlumMuTa 10 (QBIOYEPCHOMY  KOHTPAKTy  IYTEM  pa3MelleHHs
cooTBeTcTBYIoIEeN nHpopmanuu Ha Caifte KnuprHroBoro meHTpa u/min mocpeicTBOM
TC ne no3nHee, yem 3a 15 MUHYT 10 Hayana yKa3aHHOW TOProBOM cecCUU.
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