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l. O01mme mMoJI0KeHus

MeTtoauka onpenejieHuss JIMMUTOB KoJIe0aHUA LEeH cIe0K (j1anee - MeToauka) onpeaeser
MOPSIOK pacdyera W ycTaHOBJICHHUS JIMMUTOB KoneOGaHWU IeH CHEIOK IS (PhIOYEPCHBIX
KOHTPAKTOB, 3akioyaeMbix Ha Cpounom peiHke IIAO Mockosckas bupxa, AO
«MocaHeprooupxan.

B MGTOI[I/IKC HCIIOJIB3YIOTCS CIICAYIOIINE OCHOBHBIC COKPAIICHNA U TCPMUHBI:

Kanpunrossnii uenrp/ KI{ — bank «Haumonanensiii Kimmpunrossiii LlenTp» (AKnuoHepHOe
00I11eCTBO), AEHCTBYIOMNK HA OCHOBAHHMH JIMLIEH3UU HA OCYIIECTBICHHE KIUPUHTOBOU
JEATEIIBHOCTH U B COOTBETCTBUH C 3aKOHOM O KJIIMPHHTE.

IIpaBuna kimpunra — IlpaBwia xnupunra banka «Haumonanesbsi Knmpunrossiii LeHTp»
(AxumroHepHOE O0IIECTBO)

IIpaBujia TOProB Ha CPOYHOM PbIHKe - IPABUJIa OPTaHU30BAHHBIX TOPrOB, YCTaHABIMBAIOLINE
MOPAJIOK 3aKII0YeHUS (PbrouepcHBIX KOHTpakToB Ha CpouHoM peiHke [TAO MockoBckast
bupxa, u (mm) B Cekuuu CpoyHOro pblHKa AKIHMOHEPHOro obmiecTBa «MOCKOBCKast
SHEepreTuvecKas Oupxar..

Toprosas cucrema bup:xu — nanee TC.

Caiit Knupunrosoro uenrpa — odpunuansubii calt banka «Hanuonaneueiii KnupuHroBblit
Lentp» (AkmoHepHoe 0011ecTBO) B ceTH MHTEpHET.

MeKKOHTpPaKTHBIH cnipeA — rpymmna (pIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIe 0a30BbIE aKTUBHI,
MEXIYy M3MEHEHMSMH II€H KOTOPBIX CYIIECTBYET 3aBUCUMOCTb. llepedens
MEeXKOHTPAaKTHBIX  CIpernoB U (DbIOYEPCHBIX  KOHTPAKTOB,  BXOJAIIUMX B
Me:XKOHTpPaKTHBIN CIIpeNl, ONPEAEIAETCs peleHrneM KImpuHroBoro HeHTpa.

VHble TEpMUHBI HCIOJB3YIOTCS B HACTOSIIEM JIOKYMEHTE B 3HAUEHHSX, OIPEICICHHBIX
3aKkoHoAarenbecTBOM Poccuiickont ®enepanuu, IIpaBunamu kiIvpuHra, MHbBIMH BHYTPEHHUMU
nokymentamu K1 u [IpaBuinamu TOproB Ha CpOYHOM PBIHKE.

B MeTtoauke UCIONB3YyIOTCS CIIEAYIONINE OCHOBHBIE PUCK-TIApaMETPhl U UX 0003HAYEHUS:

Ne [Tapamerp O603HaueHue
1 | PacuerHas neHa (pbpr0YepCHOr0 KOHTPaKTa PI]
2 | MuHUMAaNBHBIN 1IAT IEHB! PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA MinStep

3 | MunumaneHbiii  ba3oBblii pasmep rTapaHTHitHoro obecneuenust (B | Munbl O
MIPOLIEHTAX )

4 | JlumuT KoneOaHuil 1eH caenok (hIoYepcHOro KOHTpakTa (manmee - | Lim
JIumur)

5 | Bepxuwmii 1 Huwxuuii Jlumutel KoaeOaHuii meH caenok ¢proyepcuoro | Lim_H, Lim_L
KoHTpakTa (nanee — Bepxuwuit Jlumut u Huxauit mumuT)




6 | Koaddunument cnpena (B momnsx). YcraHaBiamBaeTcs Uil Kaxzaoro | Spread
CpoKa HCToNHEeHHS [lONOTHUTENBHBIX KOHTPAKTOB

Pacuernas niena PL] v MuHuManbHbBIN mar 1eHsl MinStep mist kakaoro GpproYepcHOro KOHTpaKTa
ompenesstoTcs B cooTBeTcTBUH co Crnenudukarueit u (win) [IpaBunamu Topros.

Puck-napamerpst Munbl'O u Spread ycranapnuBarorcs u u3Mensirorcesi pemenuem KL Tpu atom
napamerp Spread ycTaHaBIMBaeTCs ISl KaKAOTO CPOKAa HCIIOMHEHHs J[OMOJIHUTENBHBIX
KOHTPAKTOB C OIHUM 0a30BbIM aKTHBOM, BXOJALIUX B Ipynny, a napamerp Munbl'O - nys Bcex
KOHTPAKTOB Ha OJIMH 0a30BbIi akTUB. /|11 OTIeNbHBIX 0a30BbIX akTUBOB 110 pettennto HKI] moryt
OBITh YCTaHOBJIEHBI pa3inyHble 3HaueHUd Munbl'O 1151 OTHEIBHBIX CPOKOB HCIOJIHEHMS
(broUepCHBIX KOHTpPakTOB. Puck-mapamerpst Lim, Lim_H u Lim_L omnpenensitorcs HacTosiei
Meroaukon.

@DbrouepcHble KOHTPAKTHI ¢ OJJHUM 0Aa30BbIM aKTHBOM B LIENAX JaHHON MeToauKu 00beIuHSI0TCS
B I'PYyIITy O pemeHuo KilmpruHroBoro neHTpa.

OCHOBHBIM KOHTPAaKTOM sl rpymmsl sBisgercss CpouHBId KOHTpPAaKT, Ipou3BeneHue Jlumunra
Kosie0aHu 1eH clienok kotoporo Ha KoaddummeHT cripea SBiaseTcss MUHUMAIBHBIM 3HAYCHHUEM,
KOTOPOE MOXET MPUHUMATh JINMUT Kosiebanuil 1ieH caennok JlonoaHUTeNbHOr0 KOHTPAKTA U3 3TOH
rpynnsl. YcraHoBieHHe OCHOBHOIO KOHTpakTa i rpynmbl (najee — OCHOBHOM KOHTPAKT,
BaseContract) ocymectsisiercs o pemeHuto KnupuHroBoro neHTpa u packpeiBaercs Ha Caiite
KimpuHrosoro nesrpa.

JIOTIOJTHUTEIbHBIME KOHTPAKTaMH CUUTAIOTCS BCE KOHTPAKTHI, BXOIAIIME B OJHY TPYIIY C
OCHOBHBIM.

1. Onpe)le.ﬂeﬂne PUCK-ITApAMETPOB B X0/1€ KJ'II/[pI/IHl"OBOi/i ceccuu

1. Jlnst onpenenenust puck-napamerpo Lim, Lim_H u Lim_L B Xo/1¢ KIMPUHTOBO# ceccUu
UCTIOJNIB3YIOTCS CIIEAYIOIINE TOTIOTHUTEIBHBIE PHCK-TTapaMeTphI:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue

1 KomnuectBo Pacuernbix IepnuoaoB € MOBBIIIEHHON BOJIATUJILHOCTBHIO |_numu
IIpyU IPUMEHCHUU TIpaBUJIa IMTOBBIIIICHUA JIumuToB U.

2 N3menenne PacuerHol meHbl KoHTpakta (B monsx ot JlumuTa). | |_criteriay
Hcnone3yercs B kadecTBe Kod((UIIMEHTA MOHUTOPUHTA YBEIUYCHUS
BOJIATWJIBHOCTHU IIPU IPUMEHEHUH ITPAaBUIIA MOBBILICHUS JIMMHUTOB U.

3 | U3smenenue PacueTHOl 1eHBI KOHTpakTa (B gomsx orT Jlumwura). | |_percy
Ucnonb3yercas g u3mMeHeHWs  JIMMUTOB  MpU  YBEJIIMYECHUU
BOJIATWJIBHOCTHU IIPU IPUMEHEHUH ITPAaBUIIA MOBBILICHUS JIMMHUTOB U.

4 | [lpuoputer pacuera JlumuroB, mpHUMeHseMbIi Tpu  pacuere | Priorityyp
Lim_modelyp. Moxer npuHUMaTh 3HaYSHUST MIN 1 Max.




IIpuopurer pacdera JIMMUTOB, NPUMEHSAEMBIM IIPU  pacyere
Lim_modelgown. MosxeT npuHEMaTh 3HAUYEHUS MIN 1 Max.

Prioritydown

6 | [Ipuopuret pacuera JIuMuTOB, IpUMEHsIeMBbIit Tipu pacuere Lim_model. | Priority
MoskeT IpUHUMATh 3HAYEHUSI 66EPX U 6HU3.

5 | KonmnuectBo PacueTHbIX NEpHOAOB C MOHMKEHHOM BOJATWJIBHOCTHIO | D_Numg
NpU IPUMEHEHUH MpaBuia CHWKeHust Jlumutos d.

6 | U3smenenue PacuetHodl meHsl KoHTpakTa (B moisix ot Jlumura) | D_criteriag
Hcnonp3yercst Uis MOHUTOPUHTA CHIDKCHHMS BOJATUIBHOCTH MpU
NPUMEHEHHH TIpaBuiia cHkeHus Jlumuros d.

7 | U3menenue PacuetHoil 1eHbl KoHTpakta (B noisix ot Jlumwura). | D_percq
Wcnonp3yercst  nns  u3MeHeHuss  JIUMUTOB  TNpH  CHW)KCHUU
BOJIATWJIBHOCTH ITPU TIPUMEHECHUH MPaBUiIa CHUKeHust JIumMutoB d.

8 | Bpems, wucmonb3yemoe Ui KOHTpOJsL JocrarouHocTu Bepxwero | E_time
(Hmwxnero) Jlumura koneOGaHwii IieH CAENOK (B MHUHYTax) Iepea
okoHuaHueM PacueTHoro nepuoaa

9 | lllupuna xopumopa MoHuTOopHHra (B m0ssix). Mcmonssyercs st | Th
KoHTpoJist goctarouHoctu Bepxuero (Hmxknero) Jlumura koneGanuit
IIEH CJIeJIOK

10 | MuHuMaIbHas OISl OTKPBITHIX MO3UIMIA 10 (prouepcHOMY KoHTpakTy | Th_Ol
OTHOCHUTEJIBHO OTKPBITHIX MO3UIMHA 110 BCEM (PbIOUEPCHBIM KOHTPAKTaM
C OAHMM 0a30BBIM aKTHUBOM, 3aKJIIOYEHHBIX B paMKax OJHOU
Crenuduxanuy.

11 | MognensHoe 3HaueHue Jlumura Lim_model

12 | MopensHOe 3HavyeHue JlummuTa, paccUUTaHHOrO Ha OCHOBe mpasui | Lim_modelyp
noBbIIeHUs JIuMUTOB

13 | MopensHoe 3HaueHue JIMMUTA, paccyMTaHHOTrO MO MpaBuiry mpasua | Lim_modely
noBbIIIeHUs JINMUTOB U

14 | MonensHOe 3HaueHwe JlumuTa, paccyuTaHHOro Ha ocHoBe mpaBmi | Lim_modeldown
CHIKeHHs JIMMUTOB

15 | MonensHOe 3HaueHue JIumuTa, pacCCYMTAHHOTO IO TpaBHIy CHKeHus | Lim_modelq
Jlumuros d

16 |Jlumur KonebaHWil LEH CHENOK  (PBIOYEPCHOTO  KOHTpakTa, | Lim_prev

pacCUMTaHHBIM B MPEABIAYIIYI0 KIUPUHTOBYIO CECCUIO (TPEIbIAYyLIUi
JIumur)




Puck-napamerper NeNel-10 ycranaBnuBarotcst pemienneM Knupunrosoro LleHTpa.

B xoxe xiaupuHroBO# ceccuM Al KaKIOro (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA PACCUUTHIBACT
3HaueHue JIuMuTa no cienyomeMy aropuTmy:

2.1.HavanpHoe (mepBoe) 3HaueHue JlumuTta B MEpBBIA JeHb 3aKiodeHHs CpoyHOTO
KOHTpAKTa PAaCCYUTHIBACTCSA O CIEAYIoUIeH hopmyIe:

MuubI'O
Lim = ———— x P1

2.2 K11 paccuutsiBaeT 3HaueHnue Lim_model,, no popmyie
Lim_model,, = (1 + I_perc,) X Lim_prev

B CJIydae BBIITOJHEHUS JIFOOOTO M3 CIACAYIOIUX YCIOBHUM JIJIs TIpaBUjIa TOBBIIICHUS
JIumuToB U:

e  OIHOBPEMEHHO BBITOJIHSIIOTCS CIIEIYIOIIUE YCIOBHUS:
|PII — PIl_prev| = Lim_prev —

abcontoTHOEe u3MeHeHue PacdyeTHON 1LeHbl 3a MpeablIyLui
PacyeTHbIi1 mepuox NpeBbICKIIO 3HaYEHHE MTpeabiayero Jlnmura;

B MPEIBIAYIIEM PACYETHOM INEPUOAE NIPOU3OUUIO PACIIMPEHUE
JInmura.

e Vi€l num,: |Pl; —PL;_,| = I_criteria, X Lim_prev —

aOcoyoTHOEe W3MeHeHue PacyeTHoOW IIeHBl B KaxiaoM w3 [_num,
npeabpayuXx PacueTHbIX EpHOI0B MPEBBICKIIO 3HAYCHUE TPEABIIYIIErO
Jlumuta, yMHOXEHHOr0 Ha KOA(D(PUIMEHT MOHHTOPHUHTA YBETUYECHUS
BOJIATUIILHOCTH [_criteria,,.

e npu Hanuuuu B ToproBoil cucteme buUpKM HENpPEPHIBHO B TEUEHHE
nocienHux E_time MHMHYT Iepesl OKOHYaHHEM IocienHero PacueTHoro
nepuosia XoTa Obl OAHOH Oe3aapecHOll AKTHBHOM 3asBKM Ha IMOKYIKY
(mpomaxxy) maHHOTO (PHIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa C IEHOHM, OTIMYHOW OT
BepxHero (HwxkHero) Jlumura xoneOaHMil 1IeH clenok He Ooiiee, 4eM Ha
noporoBoe 3HaueHue Th, TpHU YCIOBHM, YTO KOJUYECTBO OTKPBITHIX
no3uNui 1Mo (BIOYEPCHOMY KOHTPAKTy cocTaBiser He Oonee Th_Ol
MPOLEHTOB OT CYMMapHOTO KOJHMYECTBA OTKPBITHIX IMO3ULUN IO BCEM
(BIOYEPCHBIM KOHTPAKTaM C TeM kK€ 0a30BbIM aKTHBOM, 3aKJIIOUYEHHBIX B
pamkax oaHoi CriennduKaum, 4To U y JaHHOTO (PbI0UEPCHOT0 KOHTPAKTA.

KnupuHTroBBIM LIEHTPOM MOXKET OBITh YCTaHOBJIEHO HECKOJIBKO MpaBHUII
noBbimeHUst  JlumutoB. [IpaBUIO TOBBIMICHHWS JIHMHUTOB U  SIBIISIETCS
Habopom mapamerpoB (I_perc,, [_num,,I_criteria,), yCTaHOBIIEHHBIX
KimpuHTroBeIM IEHTPOM.

Ecnu Priority_up=min u 1yis n npaBui1 noBbIieHUs: JIMMUTOB ObLIH
paccuutanbl  BenuuMHbl  Lim_model,, Bemuumna Lim_model,,,
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paCC‘-II/ITBIBaCTCH KaKk MHHHUMAJIBHOC 3HAQUCHHEC BCECX paCC‘-II/ITaHHBIX
Lim_model,:

Lim_model,;, = min(Lim_modely; ...; Lim_modely,)

Ecnu Priority_up=max, semuuuna Lim_model,, paccuuThIBaeTCs Kak
MaKCHUMaJIbHOE 3HAYE€HUE pacCYMTaHHbIX Lim_model,,:
Lim_model,,, = max(Lim_modely; ...; Lim_model,)
2.3.B unpix ciay4asx KL ycranapnusaer snauenue Lim_model,,, paBubiM Lim_prev
2.4 K1 paccuntbeiBaet 3Hadenue Lim_model; o ¢popmyrne
Lim_model; = (1 — D_percy) X Lim_prev
B CJTydae BBIIIOJHCHHUS IS TIpaBUIia CHIDKeHMsI JIMMUTOB O CIICIYIOIIEro YCIOBUS:
e Vi€ D numy: |PlU; — Pl;_;| < D_criteriay X Lim_prev —
abcomoTHOEe UW3MeHeHHe PacueTHOW IIeHbI B KaxaoM u3 D_numy
npeapAyIuX PacdyeTHBIX TEpUOJOB OBbLIO MEHBIIE YeM 3HAauCHHE

npensiaymero JlnMura, YMHOKEHHOTO Ha KOX()QHUIMEHT MOHHTOPUHTA
CHIDKEHUS BOJIATUIIBHOCTH.

KiupuHTOBBIM IIEHTPOM MOXET OBITh YCTAHOBJIEHO HECKOJIBKO MPABUJI CHUKEHUS
JlumutoB. IlpaBuino cHmxenuss JlumuroB d sBiseTcs HaOOpPOM mMapameTpoB
(D_percy, D_numg, D_criteria,), ycraHOBICHHBIX KIMPHHTOBBIM IIEHTPOM.

Ecau Priority_down=min, Bemuuuna Lim_modely,,,, paccunThiBacTCs Kak
MHUHHAMAaJIbHOE 3HaYeHUE PacCUUTaHHBIX Lim_modely:

Lim_model,,,, = min(Lim_modely; ...; Lim_model,)

Ecnu  Priority_down=max, BemuuumHa Lim_model,,,, paccUuThIBAcTCS Kak
MaKCHMaJIbHOE 3HAYECHUE PacCUMTaHHBIX Lim_model,:

Lim_model,,,,, = max(Lim_model;; ...; Lim_model,)
2.5.B unbix cnyyasx K1 ycranaBnuBaet 3Hauenue Lim_modely,,,, paBHbIM Lim_prev
2.6.3nauenne Lim_model ycTanaBnmBaeTcst Ha CIEIyIOIIAM 00pa3oM:
2.6.1. Ecnu omHOBPEMEHHO BBIMOIHSIIOTCS CIEAYIONIUE YCIOBHS:
e Lim_model,,,> Lim_prev
e Lim_model;,yn< Lim_prev
10 Lim_model = Lim_model,,, ecim Priority=BBepx,
Lim_model = Lim_model ;,yy., ecu Priority=suus.

2.6.2.Ecnii OTHOBPEMEHHO BBITIOHSIIOTCS CIEAYIOUTNE YCIOBHUS:
e Lim_model,,> Lim_prev

e Lim_model;,y,= Lim_prev



10 Lim_model = Lim_modelup.

2.6.3. Ecau 0HOBPEMEHHO BBIOIHSIOTCS CIIEAYIOIINE YCIAOBHS:
e Lim_model,,= Lim_prev,

e Lim_model ;,,,n< Lim_prev,

to Lim_model = Lim_model;,n,

2.7.VtoroBoe 3HaueHue Jlumura mist OCHOBHBIX KOHTPAKTOB, a Takxke it CpouHBIX
KOHTPAKTOB, HE BXOAIIMX B IPYIIY, YCTaHABIMBAETCs 10 popMmyre:

MuubI'O
—2 X

2.8.1toroBoe 3HaueHue Jlumuta 11 JlONOJTHUTEIEHBIX KOHTPAKTOB PACCUUTHIBACTCS TI0
dbopmye:

Lim = max [Lim_model;

Lim = Lim(BaseContract) X Spread

B xo/1e KITMPHUHTOBOW CECCHM ISl KaXI0ro (DbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA PAaCCUUTHIBACTCS
Bepxuwii u Huxuanii JInmMuth! konebaHwuii 1ieH c1eoK mo hopMynam:

Lim_H =Pl + Lim
Lim_L = PI| — Lim
JIumut Lim okpyriisieTcst BBEpX ¢ TOYHOCTBIO 10 MinStep.

I11. MOHMTOPHHI M H3MeHeHHe PHCK-IapamMeTpoB B TedyeHue PacuyeTHoro
nepuoaa

JI71si MOHUTOPHUHTA TIOCTATOYHOCTH M M3MEHEHHs prcK-miapameTpos Lim, Lim_H u Lim_L
B XOJI€ KIMPHUHTOBOW CECCHM HCIONB3YIOTCS CIEAYIOIINE JOTOTHUTEIbHBIE PHCK-
napaMeTphl:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue
1 | Bpems, ucmomb3yemoe Ui KOHTPOJIS joctatodHocTH Bepxuero | Th_time
(Huxnero) Jlumura xoneGanuil 1eH cenok (B MHUHYTax) B TEUCHHE
PacuerHoro nepuoaa
2 | lllupuna xopumopa MoHuTOpuHTa (B mossix). Hcmomesyercst st | Th
KOHTpOJs octarouHocTH BepxHero (Huxnero) Jlumura konebanuit
LIEH CEN0K
3 | MuHnMManbHas 107 OTKPBITHIX no3uimid o CpouHomy koHTpakty | Th_Ol

OTHOCHUTEIBHO OTKPBITHIX MTO3UIIUN 110 BCEM (hbIOYEPCHBIM KOHTPAKTaAM
C TeM ke 0a30BBIM aKTHBOM B paMKax onHoN Crienudukanmm




MakcumanbHOe KOJIMYecTBO u3MeHeHHit JlumutoB B Teuenue | Max_shift
Pacuetrnoro nepuona

Pasmep nepBoro paciiipenust ¢ Hadana Pacuetnoro nepuoja (B poisix | Shift_1
ot Jlumura)

Pa3sMep BTOpOro M MOCIEAYIONIMX paciiupeHuii ¢ Hauyaiga PacuerHoro | Shift_2
nepuoja (B 1oisax ot Jlumura)

Tekyiee 3HaueHue Jlumura B Teuenue Pacuernoro nepuona Lim_cur

Tekymiee 3nauenne Bepxuero u Hmxknero Jlumuros kosebanwii men | Lim_H_cur,
CHIETIOK Lim_L cur

Kimmpunroseli nentp ysenuuuBaer B xoae PacuetHoro mnepuoma Jlumur 1o
(GBpIOYEepCHOMY KOHTPAKTY IPU MOCIEI0BATEIbHOM BBIIOJIHEHUH CIEYIOIUX YCIOBUM:

a. Hanmuune B TC HenpepblBHO B TeueHue Th_time MHMHYT C MOMEHTa
peructpauuu XoTsi Obl 0JHON Oe3aapecHO AKTUBHOM 3asBKM Ha MOKYIKY
(mpojaxxy) AaHHOrO ()bIOYEPCHOIO KOHTpaKTa C ILIEHOHM, OTIMYHOW OT
BepxHero (HmwkHero) Jlumura xoneGaHWil IeH cIeNoOK He Oonee, 4yeM Ha
noporoBoe 3HaueHue Th.

b. KOJMYECTBO OTKPBITHIX MO3HMIUN O JAaHHOMY (PHIOUEPCHOMY KOHTPAKTY
cocTaBisieT 0oJiee yCTAaHOBJICHHOTO MHHHMAalbHOTO 3HaueHuss Th_OI ot
CYMMapHOTO KOJHMYECTBA OTKPBHITHIX IMO3UIUH 1O BCEM (PBIOYSPCHBIM
KOHTPAKTaM C TeéM ke 0a30BbIM aKTHBOM, 3aKJIFOUEHHBIM Ha OCHOBAHUU TOU
xe Crienudukamnmm.

B cnywyae BbINOJNIHEHUS YCIOBMM IyHKTa 2 HAacTOSALIETO pasjena METOAMKH 110
(dbbrouepcHOMY KOHTpakTy B TeueHue Pacuernoro mepuwona, KII nampasnsier bupxke
YBEJIOMJICHHE O HEOOXOJUMOCTH MPUOCTAHOBUTH TOPTH MO JAHHOMY ()bIOUEPCHOMY
KOHTPAKTy, IO BCEM (DbIOUYEPCHBIM KOHTpaKTaM C TeM XK€ 0a30BbIM aKTHUBOM,
3aKJII0YaeMbIM Ha OCHOBaHMHU TOH ke Crenudukanym, a Takke Mo BceM (bIOYepCHBIM
KOHTPAKTaM, BXOJAIIUM C (PbIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM B OJJMH MEXXKOHTPaKTHBIN CIIpe,
U 110 BCEM OMIIMOHHBIM KOHTPAKTaM, 0a30BbIM aKTMBOM KOTODPBIX SIBIISIIOTCS YKa3aHHbIE
B HACTOAIIEM NYHKTE (pbloYepCHbIE KOHTPAKTHI, MPUOCTAHABIMBAIOTCS Ha CPOK, HE
npeBbILatomuid 15 (MATHaAaTH) MUHYT.

B nmensax ykazaHHOW NPUOCTAHOBKH TOProB KIMPUHTOBBIN HEHTP € Hcnoab30BaHueM TC
HanpasisieT bupe yBegomiieHue 0 He0OX0MMOCTH IPUOCTAHOBKH TOPIOB.

[Ipu nepBoM yBenuueHuu ¢ Havyana PacueTHoro neprosaa no ¢pp0YEepCHOMY KOHTPAKTY
Jlumur (a Ttaxke Bepxumii w Hwksuit Jlumuthl KkoneOaHMH ILIEH CHEJOK)
TepECUYUTHIBACTCS 1O (hopmyIie:

Lim_cur = (1 + Shift_1) X Lim

Lim_H_cur = Pl + Lim_cur




10.

11.

Lim_L_cur = PI] — Lim_cur

[Ipu BTOpOM U mMOCHEAYIOIIMX YBEIMYEHHSX C Hadasa PacueTtHoro mnepuoja 1o
¢dbbrouepcHoMy KoHTpakTy Bepxuuii m Hwknamit JIumMuThl KoneOaHWUN IIEH CHETIOK
MEePECUYUTHIBAIOTCS IO MPABKILY:

a. B cmyuae pocta neH:

Lim L cur = Lim_L
Lim_H_cur = Pl + (1 + Shift_2) X Lim_cur

a. B ciydae cHUKeHUs LIEH:

Lim_H_cur = Lim_H
Lim_L_cur = Pl — (1 + Shift_2) X Lim_cur
Jlanee npy BTOPOM M MOCIEAYIOMUX YBEIUYEHUIX JINMUT 110 PbrOYEPCHOMY KOHTPAKTY
MIEPECYUTHIBAIOTCS 110 hopMyIie:

(Lim_H_cur — Lim_L_cur)
2

Lim_cur =

[Ipu uzmenenuun Jlumura no OCHOBHOMY KOHTPAakTy KIMpPHHIOBBIA LEHTP U3MEHSET
Jlumutel 0 JIOTIOJTHUTEIBHBIM KOHTpPAKTaM 1o popmyoie:

Lim_cur = Lim_cur(BaseContract) X Spread
Lim_H_cur = Pl + Lim_cur
Lim_L_cur = Pl — Lim_cur

3a UCKJIIOYEHUEeM ciydas, Korga JIMMuT mo J{OmoJHUTENbHOMY KOHTPAKTy YK€ ObLI
YBEJIMUYEH U YUCIO TaKUX yBEJIWYEHHH 1o JlOMOJHUTENIbHOMY KOHTPAKTy IMPEBBILIACT
YKCIIO YBeIn4eHU 10 OCHOBHOMY KOHTPAKTYy.

[locne yBenuuenuss Jlumura no ¢prouepcHbIM KOHTpakTaM KIMpUHIOBBIA LIEHTP C
ucnoib3oBanueM TC Hanpasnser bupxe yBenomiieHre 0 BO3MOXXHOCTH BO300OHOBIICHUS
TOPTOB.

B teuenue ognoro PacuetHoro neprozaa yBenuyenue Jlumura koaebaHuil 1IeH CIENOK 110
(bBI0YepCHOMY KOHTPAKTY MOXET IPOU3BOAUTHCS He Oosiee Max_shift pas.

JIumut Lim_cur okpyriisieTcst BBepX ¢ TOUHOCTBIO 10 MinStep.
IV.  HHble nonoxeHus

JIuMuT 1O (PHIOUEPCHOMY KOHTPAKTy MOXKET OBITh M3MEHEH Ha OCHOBE DELICHHUs
KimmprHroBoro neHtpa B XoJi€ KJIMPHUHIOBOM CECCUHM, BHE KIMPHUHIOBOM CECCHUU WU
PacuerHoro nepuona, ecinu uHoe He npeaycMorpeHo [IpasuinaMu KiMpuHra.



B cnywsae HeoOxomumoctd u3MeHeHus JlumuTta 1o (pIOYEPCHOMY KOHTPAKTy B
COOTBETCTBHUH C ITyHKTOM | HacTosimield cratby 3HadeHue Jlumura Lim ycranaBnuBaercs
peuieHueM KilMpuHIroBoOro LeHTpa.

B cnyuyae uzmenenus Jlumura rno ¢pprouepcHOMY KOHTPAKTy B COOTBETCTBUU C ITYHKTOM
1 HacTosIeH cTaThU 0 Hayajsa OCHOBHOM ToproBoi ceccuu Ha Cpounom peiHke [TAO
MockoBckasi bupika 3Hauenwe Jlumura Lim_prev, mnpumeHseMoe B CIEIYIOLICH
KJIMPUHIOBOW CECCHM, YCTAHABIMBACTCS PaBHBIM LIM, ompeneleHHbIM B ITyHKTE 2
HACTOSAIIEH CTaThU.

4. B cnyuyae uzmenenus Jlumura o ¢ppro4epcHOMY KOHTPAKTY B COOTBETCTBHHU C ITYHKTOM 1
HACTOSIIECH CTaThU 0 Hadyajla OCHOBHOW ToproBoil ceccun Ha CpodHoMm peiHke [TAO
MockoBckasi bupxa KiaupuHroBBI LEHTp yBeAOMIIIET YYAaCTHUKOB KIUpPUHTA 00
n3MeHeHuH Jlumura 1o ¢ppro4epcHOMY KOHTPAKTY IyTEM pa3MEILeHUs] COOTBETCTBYOLICH
nHpopmanuu Ha Caiite KilmprHroBOT0 IEHTpa W/HIN MOCPEACTBOM TOPTroOBOii CUCTEMBI HE
MO3JHEE, YeM 3a 15 MUHYT 10 Hayasla yKa3aHHOW TOProBOM CECCHUMU.
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