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l. O01mme mMoJI0KeHus

MeTtoauka onpenejeHus JIuMUTOB KoJe0aHUA 1eH cAe 0K (jamee - MeToanka) onpeaeser
HOPSIOK pacuera M ycTaHOBIeHHA JIMMUTOB KoneOaHMH IIEH CAEIOK s (PhIOYEPCHBIX
KOHTPAKTOB, 3akioyaeMbix Ha Cpounom peiHke IIAO Mockosckas bupxa, AO
«MocaHeprooupxan.

B MGTOI[I/IKC HCIIOJIB3YIOTCS CIICAYIOIINE OCHOBHBIC COKPAIICHNA U TCPMUHBI:

Kanpunrossnii uenrp/ KI{ — bank «Haumonanensiii Kimmpunrossiii LlenTp» (AKnuoHepHOe
00I11eCTBO), AEHCTBYIOMNK HA OCHOBAHHMH JIMLIEH3UU HA OCYIIECTBICHHE KIUPUHTOBOU
JEATEIIBHOCTH U B COOTBETCTBUH C 3aKOHOM O KJIIMPHHTE.

IIpaBuna kimpunra — IlpaBwia xnupunra banka «Haumonanesbsi Knmpunrossiii LeHTp»
(AkmoHEpHOE OOIIECTBO)

IIpaBuJjia TOProB Ha CPOYHOM pPbIHKeE - [IPABUJIA OPTaHU30BAHHBIX TOPrOB, yCTaHABIMBAIOLINE
MOPAJIOK 3aKII0YeHUs (PbrouepcHBIX KOHTpakToB Ha CpouHoM pbiHke [TAO MockoBckast
bupxa, u (mn) B CeKuuu CpoyHOro pblHKa AKIMOHEPHOro obuiecTBa «MOCKOBCKast
SHEepreTuvecKas Oupxar..

Toprosas cucrema bup:xu — nanee TC.

Caiit Knupunrosoro uenrpa — odpunuansubii calt banka «Hanuonaneueiii KnupuHroBblit
Lentp» (AkmoHepHoe 0011ecTBO) B ceTH MHTEpHET.

WNHble TEpMUHBI HCHOJB3YIOTCS B HACTOSIIEM JIOKYMEHTE B 3HAYCHHUSX, OIPEICIICHHBIX
3akoHoaaTenbcTBoM Poccuiickoit ®enepauuu, [IpaBunamMu KIMpUHTa, WHBIMH BHYTPECHHUMH
nokymentamu KL u IIpaBunamu TOproB Ha CPOUHOM PHIHKE.

B Metoauke uconp3yroTcs CIEAYIONINE OCHOBHBIE PUCK-TIApAaMETPhl U UX 0003HAYCHUS:

Ne [Tapamerp O06o3HaueHe
1 | PacuerHas ueHa (pprOYepCHOTO KOHTPAKTa PI]
2 | MuHUManbHBIN 1IAr HeHbl PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTa MinStep

3 | MunumaneHbeiii  ba3oBbiii pasmep rapaTuitHoro ob6ecneuenust (B | Munbl O
MPOLIEHTAX )

4 | JlumuT KoneOaHWil 1eH caenok (proYepcHOro KoHTpakta (mamee - | Lim
Jlumur)

5 | Bepxuwmii 1 Huwxuuii JIumMutel KojebaHuid 1eH caenok ¢proyepcuoro | Lim_H, Lim_L
KoHTpakTa (nanee — Bepxuwuii Jlumut u HuxHM TUMUT)

6 | Koadpdunuent cnpena (B momsix). YcraHaBiamBaeTcs [Uiss Kaxkzioro | Spread
CpOKa UCIIOJIHCHHA I[OHOJ'IHI/ITeJ'II)HI)IX KOHTPAKTOB

Pacuernas nena P/ v MmuHuManbHbIN mar meHsl MinStep s kakaoro Gpro4epcHOro KOHTpaKTa



oTpeneNstoTCs B cOOTBeTCTBUM co Crierudukarueit u (wim) [IpaBunamu Topros.

Puck-mmapamerpst MunbI'O n Spread ycranaBiuBaioTcs u u3Mensitorest permerueM KL, Tlpu
9TOM napamerp Spread ycraHaBIUBaeTCs I KaKIOr0 CPOKa UCHOTHEHHs JlOMOTHUTEIbHBIX
KOHTPAKTOB C OJTHUM 0a30BBIM aKTUBOM, BXOJSIIUX B rpymnimy, a mapametp Munbl O - nns Bcex
KOHTPAKTOB Ha OJIUH 0a30BbIil akTHB. J{J1s OTAeNbHBIX 0a30BBIX aKTHBOB 10 pernernio HKI]
MOTYT OBITh YCTAHOBJICHBI pa3inyHbie 3HaYeHUSI MunbI O s OTACNBHBIX CPOKOB UCTIONHEHUS
(bBrOYepCHBIX KOHTPaKTOB. Puck-mapamerpsl Lim, Lim_Hwu Lim_L onpenenstorcs HacTosimei
MeToauKOH.

@ObrouepcHbIe KOHTPAKTHI ¢ OJJHUM 0a30BbIM aKTHBOM B LIEJAX JaHHOH MeToauKu 00beTUHSIOTCS
B IpymIly 0 pemeHnto KiimpuHroBoro neHTpa.

OCHOBHBIM KOHTPakTOM JJisg Ipymmbl siBisieTcss CpodHbIM KOHTPAKT, mpousBeneHue Jlumura
Kosie0aHuil 1ieH clienok kotoporo Ha Koadduument cripena sBiasieTcss MUHUMAIbHBIM 3HAYCHUEM,
KOTOPOE MOXET MPUHUMATh JINMUT KosieOaHul 11eH CAeNIOK JJOMOJIHUTEIbHOTO KOHTPAKTa U3 3TON
rpynnbl. Y cranoBieHne OCHOBHOTO KOHTpakTa uisi rpymmbl (gamee — OCHOBHOHM KOHTPAKT,
BaseContract) ocymecTtBisieTcst o pernieanio KiimpruHroBoro meHrpa u packpoiBaercst Ha Caiite
KiupunroBoro neHrpa.

JIoTIOTHUTEIbHBIMU KOHTPAKTaMU CUUTAIOTCS BCE KOHTPAKTHI, BXOISIIME B OAHY TPYIIY C
OCHOBHBIM.

1. Onpe)leJIeHne PUCK-ITApaAMETPOB B X0/11€ KJII/IpI/IHFOBOﬁ ceccuu

1. Jlnst onpenenenust puck-napamerpos Lim, Lim_H u Lim_L B Xo/1¢ KIMPUHTOBO# cecCcUM
UCIIOJIb3YIOTCS CIICIYIOIINE JOTIOJHUTEIbHBIC PUCK-TTAPAMETPhI:

Ne [Tapamerp O6o03HaueHue

1 KonnuectBo PacueTHbIX mepuoO0B € MOBBIIIEHHOW BOJATHIIBHOCTHIO | |_Numy
NPy MPUMEHEHUH NpaBUjia MOBbIIEHUS JIMMUTOB U.

2 | U3menenne PacueTHoil 1ieHbl KoHTpakTa (B moisix ot Jlumwura). | |_criteriay
Hcnonp3yercs B kadecTBe Ko3(h(PHUIIMEHTa MOHUTOPUHIA YBEIUYEHUS
BOJIATHJIFHOCTH TP MPUMEHEHHH MTPaBHJIa MOBBIIICHUS JINMUTOB U.

3 | Usmenenne PacueTHol 1eHBI KoHTpakTa (B jgomsix ot Jlumwura). | |_percy
Ucnonw3yercss st u3MeHeHWss JIUMHUTOB mpu  yBEIMYCHHH
BOJIATHWJIBHOCTHU NPU IPUMEHEHUU ITpaBuiia NoBbleHUs: JIMMUTOB U.

4 | [lpuoputer pacuera JlumurToB, mNpHUMeHseMbIi Tpu  pacuere | Priorityyp
Lim_modelyp. MoxeT npiHUMATh 3HAUSHUST MIiN 1 Max.

5 | [lpuopurer pacuera JlumMuTOB, TpUMEHSEMBI Tpu  pacuere | Prioritydown
Lim_modelgown. MosxeT npuHEMaTh 3HAUESHHS MIN 1 Max.

6 | [Ipuopuret pacuera JIuMuTOB, MpUMEHsIeMbIii Tpu pacdyere Lim_model. | Priority
MoskeT IpUHUMATh 3HAYCHUS 86EPX U GHU3.




5 | KomnuectBo PacueTHbIX NEpHOAOB C NMOHMKEHHOM BOJATWJIBHOCTBIO | D_Numg
pU IPUMEHEHUH TIpaBuIia CHrbKeHust Jlumutos d.

6 | U3menenune PacuerHoii nenel koHTpakta (B agoisix ot Jlumura) | D_criteriag
Hcnonp3yercst Aiasi MOHUTOPUHIA CHHIKCHHUS BOJATHUIIBHOCTH MPU
NPUMEHEHHH TIpaBmiia cHkeHus Jlumuros d.

7 WN3menenue PacuetHoir 1eHsl koHTpakTa (B goiisix orT Jlumwura). | D_percq
Wcnone3yercst  juii  u3MEHeHHss  JIMMHTOB  TpU  CHW)KEHHHU
BOJIATWJIBHOCTH ITPU TIPUMEHEHUY MpaBmiia CHUKeHust Jlumutos d.

8 | Bpems, wucnonb3dyemoe s KOHTpOJIs JgocrtaTodHocTH Bepxuero | E_time
(Hmwxnero) Jlumura koneOaHui IIeH cIelNOK (B MHUHYTax) Mepen
OKOHYaHWeM PacyetHoro nepuoaa

9 | lllupuna kopumopa MoHuTOpHHra (B m0ssix). Mcmonssyercs st | Th
KOHTpoJIsi fnoctarouHoctd Bepxuero (Hmkaero) Jlumura koneOGaHwmii
IEH CIEIIOK

10 | MuHuMaIbHasE 0JIs OTKPBITHIX MO3MIIMA 10 KOHTPaKTy oTHOocuTeabHO | Th_Ol
OTKPBITBIX TO3UIMA MO BCEM (BIOYEPCHBIM KOHTPAaKTaM C OJHUM
0a30BbIM aKTUBOM

11 | MoguenbHOE 3HaueHue Jlumura Lim_model

12 | MonensHOe 3HaueHue JlumuTa, paccyMTaHHOrO Ha OCHOBe mpaBui | Lim_modelyp
noBbIIeHUs: JIMMUTOB

13 | MonensHOe 3HaueHue JIMMUTA, pacCUUTAHHOTrO MO MpaBuiry mpasui | Lim_modely
noBbItIeHUs1 JINMUTOB U

14 | MogaensHoe 3HaueHue JluMuTa, pacCUMTAaHHOrO Ha ocHoBe mpaBwmi | Lim_modeldown
cHKeHus JIUMUTOB

15 | MonensHOe 3HaueHue JIumuTa, pacCCYMTAaHHOTO IO MpaBHIy cHkeHus | Lim_modelq
JIumuros d

16 | Jlumur KonebaHWil 1eH CHENOK  (PBEOYEPCHOTO  KOHTpakTa, | Lim_prev

pacCUMTaHHBIA B MPEABIAYIIYIO KIMPUHTOBYIO CECCUIO (TIPebITyIIuit
Jlumur)

Puck-napametpsr NeNel-10 ycranaBnuBarorces pemenneM Kimpunrosoro LlenTpa.

B xone KIMpPUHrOBOW ceccuu Ui KaXAOro (pIOYEpCHOr0 KOHTpaKTa
3HadyeHue JIumura no cieyomnemy aaropuTmy:

pacCUUThIBACT

2.1.HauanpHoe (miepBoe) 3HaueHue JlumuTa B MEpBbIA JeHb 3aKiaroueHus CpoyHOTro

KOHTpPAaKTa pacCUMThIBAETCS 10 CleAyIoei popmyie:




MuunbI'O

Lim =
im >

2.2 K1 paccuntbeiBaet 3Hadenue Lim_model,, no ¢popmyie

Lim_model,, = (1 + I_perc,) X Lim_prev

B CJIydac BBIMIOJIHEHUS JIFOOOTO U3 CICAYIOIIUX YCIOBHMA ISl MPABUJIA MMOBBIICHUS
JIuMuTOB U:

|PIl — PI_prev| = Lim_prev —

abcooTHOE M3MeHeHue PacueTHoW 1ieHbl 3a npeaplaylui PacueTHslil
NIEPUOJ, IPEBBICUIIO 3HAYEHUE NpeabIayniero Jlumura.

Vi € I_num,, : |Pll; — Pll;_;| = I_criteria, X Lim_prev —

aOcoyoTHOEe uW3MeHeHue PacdyeTHoW I1IeHBI B KaxiaoM wu3 [_num,
npeabayux PacueTHbIX MeproI0B MPEBBICKIIO 3HAYCHUE MPEABIIYIIEro
JlumuTa, yMHOXEHHOr0 Ha KOA()()UIMEHT MOHHMTOPHUHTA YBETUYECHUS
BOJIaTUIILHOCTH [_criteria,,.

Ipy Hamuuuu B ToproBoil cucreMe bHpXKU HENpPEeppIBHO B TEUCHHE
nocneauux E_time MHUHYT mepel OKOHYaHUEM TocieaHero PacuerHoro
nepuoAa XoTs Obl OAHON Oe3anpecHON AKTHMBHOI 3asBKM Ha MOKYIIKY
(mponaxxy) NaHHOTO (PHIOYEPCHOTO KOHTpAKTa C LEHOW, OTIMYHOU OT
BepxHero (HmwkHero) Jlumura xoseOaHM IIeH CAENOK He Oosee, yeM Ha
MOpOroBoe 3HayeHwe Th, MpPU YCIOBUU, YTO KOJIMUYECTBO OTKPBITHIX
NO3UIMK 1O (BIOYEPCHOMY KOHTpPAKTy cocTaBiser He Oonee Th_Ol
IPOLEHTOB OT CYMMapHOTO KOJMYECTBA OTKPBITHIX IO3ULHUN I10 BCEM
(bBIOUEPCHBIM KOHTPAKTaM € TeM e 0a30BbIM aKTHBOM, YTO U y JAHHOTO
(BpIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

KnupuHroBeIM HEHTPOM MOXKET OBITh YCTaHOBIEHO HECKOJIBbKO TMPaBUII
HOBEIIIeHUa JIMMUTOB. HpaBI/IJ'IO MOBBIIIICHUA JIMMHUTOB U SBIISACTCA
Habopom mapamerpoB (I_perc,, [_num,,I_criteria,), yCTaHOBIIEHHBIX
KnupuHroBBIM [IEHTPOM.

Ecmu Priority_up=min u 111 n paByjI MOBBIIICHUS TUMUTOB OBLIH
paccuuTaHbl ~ BeNMYUHBl Lim_model,, BenuynHa Lim_modelup
paccuuThIBaeTCd Kak MHMHHMMAalbHOE 3HAUYE€HHE BCEX pPACCUMTAHHBIX
Lim_model,:

Lim_model,,, = min(Lim_modely; ...; Lim_model,)

Ecnu Priority_up=max, semuuuna Lim_model,, paccuuThiBaeTCs Kak

MaKCHUMaJIbHOE 3HAaUYe€HUE pacCYMTaHHBIX Lim_model,,:

Lim_modelup = max(Lim_modely; ...; Lim_model,)

2.3.B unbix ciaydasx K11 ycranasnusaer snauenune Lim_model,,, paBHbM Lim_prev



2.4 K11 paccuutsiBaeT 3Hauenue Lim_model; no dhopmyne
Lim_model; = (1 — D_percy) X Lim_prev
B CJIy4ae BBIIOJHEHUS TS paBuiia CHIKeHUs JIMMUTOB d ClleIyroIero yCiaoBusi:
e Vi€ D_numy: |Pl; — Pll;_;| < D_criteriay X Lim_prev —
aOcoyoTHOEe u3MeHeHue PacyeTHoil 1eHBl B Kaxiaom u3 D_numy
npeAblayux PacyeTHpIX TMEepuOJOB OBUIO MEHBIIE YeM 3HAaYCHHUE

npenpiaymero JlumuTta, yMHOXKEHHOTO Ha KO3(PQUIMEHT MOHUTOPUHTA
CHUYKEHUS BOJATUIHLHOCTH.

KnupuHroBsIM IEHTPOM MOXKET OBITH YCTAHOBJIEHO HECKOJBKO MPABHII CHUKCHHUS
aumuToB. [lpaBwio cHwkeHuss JlumutoB d sBiIseTCsT HAOOpPOM TapamMeTpOB
(D_percy, D_numy, D_criteria,), ycraHoBiIeHHBIX KITMPUHTOBBIM IICHTPOM.

Ecmu Priority_down=min, Bemuuuna Lim_model,,,,, paccUMTHIBAcTCA Kak
MUHHMAaJIbHOE 3HaUeHHE pacCUuTaHHbIX Lim_model;:

Lim_model,,,, = min(Lim_modely; ...; Lim_model,)

Ecmu  Priority_down=max, Benwuuna Lim_modely,,, pacCUMThIBAETCA Kak
MaKCHUMaJIbHOE 3HAaUYe€HUe pacCUMTaHHbIX Lim_model;:

Lim_model,,,, = max(Lim_model;; ...; Lim_model,)
2.5.B unbix cnyyasx K] ycranaBnuBaet 3nauenue Lim_model,,,,, paBHbIM Lim_prev
2.6.3nauenre Lim model ycTaHaBnuBaeTcs Ha CIEIyIOLIUM 00pa3oM:
2.6.1. Ecnm 0THOBPEMEHHO BBIMIOIHSIOTCS CICAYIONIUE YCIOBHS:
e Lim_model,,,> Lim_prev
e Lim_modely,yn<Lim_prev
10 Lim_model = Lim_model,,, ecnu Priority=ssepx,
Lim_model = Lim_model ;,,,., ecu Priority=suus.

2.6.2. Eciii OTHOBPEMEHHO BBITIOJTHSIFOTCS CIICTYIONTNE YCIIOBHUS:
e Lim_model,,> Lim_prev

e Lim_model;,y,= Lim_prev
t0 Lim_model = Lim_model,,.

2.6.3. Ecnu 0THOBPEMEHHO BBITIOTHSOTCS CIICIYIONINE YCIOBHS:
e Lim_model,,= Lim_prev,

e Lim_model;,,,< Lim_prev,

to Lim_model = Lim_model;,yn,



2.7.VtoroBoe 3HaueHue Jlumuta mist OCHOBHBIX KOHTPAKTOB, a Takxke s CpouHBIX
KOHTPAKTOB, HE BXOJSAIIMX B TPYIIY, YCTaHABIMBAETCs O (popmyiie:

MuubI'O
—2 X

2.8.1toroBoe 3naueHue JlumuTa 1s1st JJOMOTHUTENBHBIX KOHTPAKTOB PACCUUTHIBACTCS 10
bopmyre:

Lim = max [Lim_model;

Lim = Lim(BaseContract) X Spread

B xo/1e KITUPUHTOBOW CECCHM IS KaXJI0Tr0 (PhIOUEPCHOTO KOHTPAKTA PACCUUTHIBACTCS
Bepxuuii 1 Huwkauii JIuMuTh Kostle0aHUi 1IEH CASIOK 1Mo (hopmysiaMm:

Lim_H =PIl + Lim
Lim_L =PIl — Lim
Jlumut Lim okpyriisieTcst BBEpX ¢ TOYHOCTBIO 10 MinStep.

I1l. MoHuTOopUHIr M H3MEHeHHe pHCK-apaMeTpoB B TeueHue PacuerHoro
nepuoaa

JIn1st MOHUTOpPUHTA JOCTaTOYHOCTH U U3MEHEHUs! puck-mapametpos Lim, Lim_H wu Lim_L
B XOJIc KJIMPUHIOBOM CECCHHM HCIOJIB3YIOTCS CIIEIYIOIIUE JOMOIHUTEIbHBIC PHCK-
apameTpsl:

No [TapameTtp O6o3HaueHue

1 | Bpems, wucnomb3yemoe Uisi KOHTpOJs JoctarouyHoctu Bepxaero | Th_time
(Hwxnero) Jlumura xonebaHuil 1eH clenoK (B MUHYTax) B TEUEHUE
Pacuetrnoro nepuona

2 | lllupuna xopumopa MoHuTOpUHTa (B aosisix). Hcmonesyercst st | Th
KOHTpoJIsl toctatrouHocTH Bepxnero (Huxnero) Jlumura koneGanuit
LIEH CJIEJI0K

3 | MuHuManbHas 107 OTKPBITHIX mo3uimii o CpouHomy koHTpakty | Th_Ol
OTHOCHTEIIEHO OTKPBITHIX ITO3UIIHH MO BCEM (DbIOYEPCHBIM KOHTPAKTaM
Cc TeM ke 0a30BbIM aKTUBOM B paMKax oaHOH Crenunpukaniu

4 | MakcuManbHOE KOJNIWYeCTBO u3MeHeHud JlumuroB B Teuenwe | Max_shift
PacuerHoro nepuoaa

5 | Pa3mep nepBoro pacmmpenus ¢ Hadana PacuerHoro mepuoaa (B gomsx | Shift_1
ot Jlumura)

6 | Pa3mep BTOpOro M MOCIEAYIOIINUX paciiupeHuii ¢ Hadana Pacuernoro | Shift 2
nepuosa (B goisix ot Jlumura)

7 | Texymee 3Hauenue Jlumura B Teuenue Pacuetnoro nepuosa Lim_cur




Tekymiee 3nauenue Bepxuero u Huxuero Jlumuror kosebanwmii mien | Lim_H_cur,
CHIETIOK Lim_L _cur

KnupunroBelii 1eHTp yBenuuuBaeT B Xoje PacuerHoro mnepuona Jlumutr 1o
(hBIOYEPCHOMY KOHTPAKTY IMPH ITOCIIEIOBATEILHOM BBIITOJIHEHUH CIICAYIOIINX YCIOBUI:

a. Haimmune B TC HenpepbiBHO B TeueHue Th_time MHHYT C MOMEHTa
peructpanuu Xots Obl 0JHON Oe3aapecHOil AKTUBHON 3asBKM Ha MOKYIKY
(mpojaxxy) AaHHOro (HbIOUEPCHOrO0 KOHTpPAKTa € IEHOH, OTJIMYHOM OT
BepxHero (HmwkHero) Jlumura xoneGaHuil 1eH cuenok He Oonee, 4yeM Ha
noporoBoe 3HaueHue Th.

b. KoJMYECTBO OTKPBITHIX MO3HMIUN MO JAaHHOMY (PHIOUEPCHOMY KOHTPAKTY
cocTaBisieT 0oJiee yCTAaHOBJICHHOTO MHHHMMalbHOrO 3HaueHuss Th_OI ot
CyMMapHOTO KOJHMYECTBA OTKPBHITHIX TMO3UIUH IO BCEM (PBIOYSPCHBIM
KOHTPAKTaM C TeM >ke 0a30BbIM aKTHBOM, 3aKJIFOUEHHBIM HAa OCHOBAHUU TOU
xe Cnerudukanuu.

B cnydae BbINOIHEHUs YCIOBUM IMyHKTa 2 HACTOSALIEro pasjaena MeToauku 1o
(dbIOUEpPCHOMY KOHTpPAKTy B Te4eHHWE PacyeTHOro Imepuojaa, TOPTH IO JTaHHOMY
(bbrOUepCHOMY KOHTpPAKTY, a TAaKXKE IO BCEM KOHTPAKTaM C T€M kK€ 0a30BBIM aKTUBOM,
3aKJIFOYaeMbIM Ha OCHOBaHWHU TOM ke Crenudukanuy, MpuoCTaHaBIUBAIOTCS Ha CPOK,
He TpeBbIIAIMUN 15 (IITHaIATH) MUHYT.

B nensx yxazanHol npuoctaHoBKU TOpros KilnpuHroBelif ieHTp ¢ ucnoibszoBanueM TC
HanpasisieT bupke yBegomiieHue 0 He0OXOMMOCTH IPUOCTAHOBKH TOPIOB.

[Tpu mepBoM yBenuveHUH ¢ Havaia PacueTHOro mepronaa mo GppOYepCHOMY KOHTPAKTY
Jlumutr (a Taxke Bepxumii u  Hwkamii  JluMuTel KoAcOaHHM IIEH  CHEIOK)
MepECUYUTHIBACTCS 1O hopMmyIie:

Lim_cur = (1 + Shift_1) X Lim
Lim_H_cur = Pl + Lim_cur
Lim_L_cur = Pl — Lim_cur

IIpu BTOPOM M MNOCIEAYIOIIMX YBEIMYEHHUSAX € Hadasa PacueTtHoro mepuoja 1o
¢prouepcHoMy KoHTpakTy Bepxuuit m Hwxumit Jlumutsl koneOaHuil II€H CHEIOK
[IEPECYUTHIBAKOTCS 110 IPABUILY:

a. B cnyuae pocra uen:

Lim_L_cur = Lim_L
Lim_H_cur = Pl + (1 + Shift_2) X Lim_cur

a. B CJIy4a€ CHUXKXCHUA 1ICH:

Lim H cur = Lim_ H

Lim_L_cur = PIl — (1 + Shift_2) X Lim_cur




10.

11.

Jlanee rmpu BTOPOM U TMOCJIEAYIONIMX YBETHUCHUSIX JIMMUT 10 (PprouepCHOMY KOHTPAKTy
NEPECUUTHIBAIOTCS IO HopMyIIe:

(Lim_H_cur — Lim_L_cur)
2

Lim_cur =

IIpu usmenenun Jlumura nmo OCHOBHOMY KOHTpPakTy KiIMpUHIOBBIN LIEHTP U3MEHSET
JIumuTel 0 JIONOIHUTENBHBIM KOHTPAKTaM 1o (opmyie:

Lim_cur = Lim_cur(BaseContract) X Spread

Lim_H_cur = Pl + Lim_cur

Lim_L_cur = PI] — Lim_cur

3a UCKJIIOYEHUEeM ciydas, Korga Jlumur mo JlomomHUTETbHOMY KOHTPAaKTy yKe ObuI
YBEJIIMYEH U YUCIO TAKUX YBEIWYEHUU 1O J[OMOJHUTEIIBHOMY KOHTPAKTY IPEBBIIIACT
YUCIJIO yBeNM4YeHH 10 OCHOBHOMY KOHTPAKTY.

[Tocne yBenmuuenus Jlumurta mo ¢proYepcHBIM KOHTpakTaM KIMPUHTOBBIA LIEHTP C
ucnonb3oBanneM TC HampaisieT bupike yBemomiieHue O BO3MOKHOCTH BO30OHOBIICHUS
TOPIOB.

B teuenune oxgnoro Pacuernoro nepuozaa ysennuenue Jlnmura kojaeGaHui IEH CIEITOK 11O
(bBIOYEpCHOMY KOHTPAKTY MOXET MPOU3BOAUTHCS He Oosiee Max_shift pas.

Jlumut Lim_cur okpyriisieTcsi BBepX ¢ TOUHOCTBIO 10 MinStep.
IV.  HHble noJji0KeHUs

JIumMuT 1O (PHIOUEPCHOMY KOHTPAKTy MOXKET OBITh M3MEHEH Ha OCHOBE DELICHUS
KiupuHrosoro neHrpa B XOA€ KJIMPUHIOBOM CECCHM, BHE KIMPHUHIOBOM CECCUU WM
PacuerHoro nepuona, ecinu nHOE He npeaycMoTpeHo [IpaBuiaMu KiMpuHra.

B cnydsae HeoOxomumoctu u3MeHeHus JluMuTa 1Mo (PbIOYEPCHOMY KOHTPAKTy B
COOTBETCTBUM C IYHKTOM | HacTosiiied craThbu 3HaueHue JluMmuTa ycTaHaBIMBaeTCs
pemeHneM KnupHHroBoro neHTpa.

B cnyuae uzmenenus Jlumura no ¢pprouepcHOMY KOHTPAKTy B COOTBETCTBUM C ITYHKTOM
1 HacTosAmIEHN cTaThU 1O HAaYala OCHOBHOM TOproBoil ceccun Ha CpounoM peiHke [TAO
MockoBckass bupka KinpuHroBblii LEHTp yBeAOMISeT YUYacCTHUKOB KJIMpPUHTa 00
u3MeHeHMH JlumMuTa 1O (QBIOYEPCHOMY  KOHTPAKTy  IyTeM  pa3MelleHHs
cooTBeTcTBYIOIEeN nHpopmanuu Ha Caifte KnupuHroBoro 1meHTpa u/min nocpeicTBOM
Toprosoii cucrembl He no3AHEE, 4eM 3a 15 MHMHYT 10 Hadajga yKa3aHHOM TOpProBOi
CECCHH.



