Описание проекта 

«Организация на валютном рынке ММВБ-РТС торгов с заключением сделок «Длинный своп»

1. Определения
1.1. В настоящем документе используются следующие термины:

	Сделка «длинный своп» –
	Сделка своп с датой исполнения обязательств по второй части сделки, превышающей TOM.

	Cделка «LTV» –
	Сделка купли/продажи иностранной валюты по инструменту с датой исполнения обязательств, превышающей TOM.


1.2. Термины, не определенные в настоящем документе, используются в значениях, определенных Правилами ЕТС и Правилами клиринга.

2. Общие положения
2.1. С целью расширения инструментария валютного рынка ММВБ-РТС Участникам торгов на валютном рынке ММВБ-РТС предоставляется возможность заключать сделки «длинный своп», а также сделки «LTV» по валютной паре USD/RUB.
2.2. Участники торгов на валютном рынке ММВБ-РТС получают возможность заключать сделки «длинный своп», а также сделки «LTV», с Клиринговым центром (ЗАО АКБ НКЦ), выполняющим функции центрального контрагента на валютном рынке ММВБ-РТС, на условиях частичного обеспечения.

3. Описание инструментов

3.1. Для заключения сделок «длинный своп» в Торгово-клиринговой системе валютного рынка ММВБ-РТС используются следующие инструменты:

	Код инструмента
(ID)
	Краткое наименование
(Shortname)
	Полное наименование
(Name)

	USDRUB_TOM1D
	USD_TOMSPT
	USD_TOMSPT СВОП USD/РУБ

	USDRUB_TOM1W
	USD_TOM1W
	TOM_1W СВОП USD/РУБ

	USDRUB_TOM2W
	USD_TOM2W
	TOM_2W СВОП USD/РУБ

	USDRUB_TOM1M
	USD_TOM1M
	TOM_1M СВОП USD/РУБ

	USDRUB_TOM2M
	USD_TOM2M
	TOM_2M СВОП USD/РУБ

	USDRUB_TOM3M
	USD_TOM3M
	TOM_3M СВОП USD/РУБ

	USDRUB_TOM6M
	USD_TOM6M
	TOM_6M СВОП USD/РУБ

	USDRUB_FWD
	USDRUB_LTV
	USDRUB_FWD - USD/РУБ


где:

SPT - соответствуют 1 календарному дню(;

1W - соответствуют 7 календарным дням;

2W - соответствуют 14 календарным дням;

1M - соответствуют 30 календарным дням;

2М - соответствуют 60 календарным дням;

3М - соответствуют 90 календарным дням;

6М - соответствуют 180 календарным дням.

3.2. Для заключения сделок «LTV» в Торгово-клиринговой системе валютного рынка ММВБ используются следующие инструменты:

· USDRUB_LTV.
В заявке «LTV» Участник торгов в обязательном порядке указывает код расчетов, соответсвующий дате исполнения предполагаемой сделки (F1D-F180D).
3.3. Если день проведения расчетов по второй части сделки «длинный своп» (по сделке «LTV»), рассчитанный как день, отстоящий от даты исполнения обязательств по первой части сделки «длинный своп» (от даты исполнения TOM) на 1, 7, 14 ,30, 60, 90 или 180 календарных дней, соответственно, является днем, в который не проводятся торги по инструменту TOD, то днем исполнения обязательств по второй части сделки «длинный своп» (либо по сделке «LTV») является ближайший следующий рабочий день, в который проводятся торги по инструменту TOD.

3.4. Параметры указанных в пп. 3.1-3.2 инструментов (размер минимального лота, минимальный шаг цены) совпадают с параметрами аналогичных инструментов по валютной паре USD/RUB (USD_TODTOM, USDRUB_TOD, USDRUB_TOM). Параметры инструментов приведены в документе Длинный своп (Параметры инструментов).
3.5. Время заключения сделок «длинный своп», а также сделок «LTV» внутри одного торгового дня ограничено временем заключения сделок по инструментам TOM.

3.6. Участники торгов на валютном рынке ММВБ-РТС имеют возможность заключать сделки «длинный своп» как в режиме «Торговая сессия ЕТС» (идентификатор «CETS»), так и в режиме «Внесистемные сделки» (идентификатор «CNGD»), сделки «LTV» – только в режиме «Внесистемные сделки» (идентификатор «CNGD»).
4. Заявка «Всем»

4.1. Участник торгов имеет возможность указать в качестве конечного контрагента всех зарегистрированных Участников торгов (заявка «Всем»):

4.1.1. Зарегистрированная заявка «Всем» отображается в таблице котировок по инструменту USDRUB_LTV с определенным кодом расчетов (датой исполнения).
4.1.2. В таблице «Полученные внебиржевые заявки» заявка «Всем» не отображается. Оповещения о поданной внесистемной заявке «Всем» не формируются.

4.2. Аналогично сделке, заключенной на основании заявки с указанием определенного конечного контрагента, сделка, заключенная на основании заявки «Всем», может быть заключена только в том случае, если полностью приняты все ее условия (частичное исполнение заявки не допускается).

4.3. При заключении сделки на основании заявки «Всем» у обоих Участников торгов в реестрах сделок не отображается код конечного контрагента.

4.4. Сводная информация о котировках и сделках по заявкам «Всем» с USDRUB_LTV отображается в таблице «Финансовые инструменты» в режиме «CNGD» агрегировано по всем кодам расчетов (F1D-F180D).

4.5. Заявки «Всем», а также сделки, заключенные на основании данных заявок, отображаются в отчетных документах следующим образом:
4.5.1. В «Выписке из реестра заявок» («CUX22») в столбце «Код конечного контрагента» отображается код фирмы «Всем».

4.5.2. В «Выписке из реестра сделок» («CUX23») столбец «Код конечного контрагента» не отображается.

4.6. Заявки «LTV», поданные по инструменту USDRUB_LTV, в которых указан конкретный конечный контрагент, обрабатываются в стандартном порядке.

5. Учет требований/обязательств

5.1. Требования/обязательства Участника клиринга по вторым частям сделок «длинный своп» (сделкам «LTV»), учитываются в разрезе дат исполнения.
5.2. В тот момент, когда дата исполнения требований/обязательств Участника клиринга по вторым частям сделок «длинный своп» (сделкам «LTV») начинает соответствовать TOM, учет данных требований/обязательств переводится на стандартные позиции, в рамках которых в настоящее время осуществляется учет требований/обязательств по инструментам TOD и TOM.

5.3. Исполнение требований/обязательств Участника клиринга по вторым частям сделок «длинный своп», а также сделкам «LTV» с наступившей датой исполнения осуществляется совместно со всеми другими требованиями/обязательствами по сделкам с наступившей датой исполнения, заключенным на валютном рынке ММВБ-РТС.

5.4. Все требования/обязательства Участника клиринга с наступившей датой исполнения формируют единое Итоговое нетто-требование/обязательство данного Участника клиринга в каждой из валют.

6. Контроль рисков
6.1. Для контроля рыночного риска (market risk):

· для каждого Участника клиринга рассчитывается Единый лимит по всем сделкам с частичным обеспечением с использованием Диапазонов оценки рисков в соответствии с принципами риск-менеджмента валютного рынка ММВБ-РТС;

· для учета стоимости денег во времени (time value of money) применяются Индикативные цены сделок своп со стандартными сроками (1D, 1W, 2W, 1M, 2M, 3M, 6M), публикуемые Национальной валютной ассоциацией (http://nfea.ru/).
6.2. Для контроля процентного риска (interest rate risk) осуществляется учет риска изменения Индикативных цен сделок своп в течение двух торговых дней.

7. Процедура расчета и перечисления Компенсационных взносов
7.1. В ходе Процедуры расчета и перечисления Компенсационных взносов, проводимой в начале торгов, Клиринговым центром для каждого Участника клиринга определяются обязательства по Компенсационным взносам.

7.2. Компенсационные взносы - это средства обеспечения обязательств по вторым частям сделок «длинный своп» и сделкам «LTV»:

· подлежащие возврату при исполнении указанных обязательств;

· не подлежащие возврату при их неисполнении.
7.3. Обязательства по Компенсационным взносам определяются исходя из оценки реализовавшихся рыночных рисков по вторым частям сделок «длинный своп» и сделкам «LTV»:
· у Участников клиринга, создающих риски для Клирингового центра, возникают обязательства перечислить Клиринговому центру сумму денежных средств, компенсирующую данные риски;

· у Участников клиринга, несущих на себе риски Клирингового центра, возникают права требования к Клиринговому центру о перечислении им суммы денежных средств, компенсирующей данные риски.

7.4. Оценка реализовавшихся рыночных рисков осуществляется с использованием форвардных курсов, определяемых для каждой даты исполнения (forward curve).
7.5. Обязательства по Компенсационным взносам определяются в разрезе дат исполнения обязательств, обеспечением которых они являются.
8. Комиссии

8.1. В соответствии с договорами, заключенными Участниками торгов (Участниками клиринга) с ОАО ММВБ-РТС и ЗАО АКБ НКЦ, обязательства по уплате комиссии по сделке «длинный своп» (сделке «LTV») возникают и исполняются в дату заключения сделки «длинный своп» (сделки «LTV»).
8.2. Ставки комиссионного вознаграждения по сделкам своп и сделкам с инструментом USDRUB_LTV приведены в документе Длинный своп (Ставки комиссий).
9. Отчетные документы

9.1. Изменения в отчетных документах, выдаваемых с сайта подписчикам информации:

· В файлах securities.csv и securities.xml результаты по сделкам USDRUB_LTV с различными кодами расчетов суммируются и отображаются в полях VOLCUR, VOLRUR, INVCURVOL, NUMTRADES. Остальные данные не выводятся.

· В файлах trades.csv и trades.xml добавляются поля с кодом расчетов (SETTLECODE) и датой исполнения по инструменту (SETTLEDATE).

9.2. Изменения в бюллетене на сайте:

· Данные по сделкам USDRUB_LTV с различными кодами расчетов суммируются и отображаются в полях «Объем торгов за день» и «Кол-во сделок» таблицы с итогами по внесистемным сделкам. Остальные данные не выводятся.

9.3. Изменения в отчетных документах, рассылаемых Участникам по итогам торгов:
· Новые формы, схемы и форматы xml-файлов отчетов, рассылаемых Участникам по итогам торгов, «Выписка из реестра заявок», «Выписка из реестра подтверждений УКО» и «Выписка из реестра сделок» приведены в приведены в документе   Длинный своп (Новые отчеты).
Важно! Форматы xml-файлов отчетов, приведенные в документе, не являются окончательными и в настоящий момент находятся в процессе доработки. Новые версии форматов будут выкладываться на сайте по мере внесения изменений.

9.4. Изменения в отчетных документах, рассылаемых Участникам клиринга по итогам клиринга:

· Формат документов, рассылаемых Участникам клиринга по итогам клиринга, не изменяется.

· Список документов, рассылаемых Участникам клиринга по итогам клиринга, дополняется новым документом «Отчет об обязательствах» (Приложение № 1).
ОТЧЕТ ОБ ОБЯЗАТЕЛЬСТВАХ

Клиринговый центр: ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»
Участник клиринга:

<Регистрационный код> <Наименование>

<Расчетный код 1>

	Дата исполнения
	Код валюты
	Код позиции
	Наименование обязательства
	Размер обязательства / Нетто-обязательства
	Размер требования / Нетто-требования

	<дата 1>*
	RUB
	-
	Обязательство по уплате Компенсационного взноса
	<размер>
	<размер>

	<дата 2>
	<код валюты>
	-
	Нетто-требование / Нетто-обязательство
	<размер>
	<размер>

	<дата 2>
	<код валюты>
	<Код валюты лота / код сопряженной валюты>
	Суммарные обязательства / требования по сделкам
	<размер>
	<размер>

	<дата 2>
	<код валюты>
	<Код валюты лота / код сопряженной валюты>
	Суммарные обязательства / требования по сделкам
	<размер>
	<размер>

	<дата 2>
	RUB
	-
	Обязательство по возврату Компенсационных взносов
	<размер>
	<размер>

	…
	…
	
	…
	…
	

	<дата n>
	<код валюты>
	-
	Нетто-требование / Нетто-обязательство
	<размер>
	<размер>

	<дата n>
	<код валюты>
	<Код валюты лота / код сопряженной валюты>
	Суммарные обязательства / требования по сделкам
	<размер>
	<размер>

	<дата n>
	<код валюты>
	<Код валюты лота / код сопряженной валюты>
	Суммарные обязательства / требования по сделкам
	<размер>
	<размер>

	<дата n>
	RUB
	-
	Обязательство по возврату Компенсационных взносов
	<размер>
	<размер>


* - текущая дата

…

Дата:

Подпись Ответственного лица ЗАО АКБ «Национальный Клиринговый Центр»: _____________/Ф.И.О./
( - здесь и далее число календарных дней исчисляется с даты расчетов по сделкам с инструментом TOM, входящим в сделку «длинный своп»
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