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Предисловие
В апреле 2012 года КПРС и МОКЦБ опубликовали доклад «Принципы для инфраструктуры финансового рынка» (ПИФР), устанавливающий новые международные стандарты, применяемые в отношении всех системно значимых платежных систем, центральных депозитариев ценных бумаг, систем расчетов по сделкам с ценными бумагами, центральных контрагентов и торговых репозиториев.
Настоящий доклад содержит материал КПРС-МОКЦБ «Рамочные условия раскрытия информации для инфраструктуры финансового рынка» («Рамочные условия раскрытия информации»), а также материал КПРС-МОКЦБ «Методология оценки принципов для инфраструктуры финансового рынка и полномочий надзорно-регулирующих органов» («Методология оценки»), упомянутые в ПИФР.
Рамочные условия раскрытия информации определяют форму раскрытия и содержание информации, раскрываемой ОИФР. Методология оценки обеспечивает для оценщиков справочную информацию, требуемую для оценки соблюдения 24 принципов и выполнения надзорно-регулирующими органами  пяти полномочий, предусмотренных ПИФР.
Содержание
3Предисловие

Расшифровка аббревиатур
5
1.0. Введение
6
Цель Рамочных условий раскрытия информации и Методологии оценки
6
Использование рамочных условий раскрытия информации
7
Использование методологии оценки
8
Общие аспекты проведения оценки
9
Структура доклада
10
2.0. Рамочные условия раскрытия информации для объектов ИФР
11
Цель Рамочных условий раскрытия информации
11
Общие инструкции по заполнению формы раскрытия информации
11
3.0. Методология оценки соблюдения принципов объектами ИФР
13
Общие положения
13
Общие указания по оценке принципов
13
Этап 1: Определение необходимого объёма оценки
14
Этап 2: Сбор фактов по каждому применимому ключевому требованию
15
Этап 3: Разработка основных выводов по каждому принципу
16
Этап 4: Определение рейтинговой позиции каждого принципа
17
Этап 5: Указание соответствующих временных рамок для решения каждого проблемного вопроса
19
Этап 6: Подготовка отчёта по результатам оценки
19
4.0. Методология оценки выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами
20
Общие указания по оценке выполнения надзорно-регулирующих полномочий
20
Этап 1: Определение необходимого объёма оценки
20
Этап 2: Сбор фактов по каждому ключевому требованию
21
Этап 3: Разработка основных выводов по каждому надзорно-регулирующему полномочию
21
Этап 4: Определение рейтинговой позиции каждого надзорно-регулирующего полномочия
22
Этап 5: Указание соответствующих временных рамок для решения каждого проблемного вопроса
24
Этап 6: Подготовка отчёта по результатам оценки
24
5.0. Вопросы по ключевым требованиям по принципам ИФР
26
6.0. Вопросы по ключевому требованию об обязанностях органов, регулирующих ИФР
95
Приложение А: Форма раскрытия информации для объекта ИФР
104
Приложение B: Форма отчета об оценке соблюдения принципов ИФР
107
Приложение C: Форма отчета об оценке выполнения надзорно-регулирующих полномочий органами, регулирующими деятельность объекта ИФР
111
Приложение D: Форма странового отчета об оценке соблюдения принципов для ИФР и выполнения надзорно-регулирующих полномочий регулирующих органов
115
Приложение E: Участники обзора стандартов в рамках КПРС-МОКЦБ
125


Расшифровка аббревиатур
	ЦК
	Центральный контрагент

	КПРС
	Комитет по платежным и расчетным системам

	ЦДЦБ
	Центральный депозитарий ценных бумаг

	DNS
	Отложенные нетто-расчеты (Deferred net settlement)

	DvD
	«Поставка против поставки» (Delivery versus Delivery)

	DvP
	«Поставка против платежа» (Delivery versus Payment)

	ИФР
	Инфраструктура финансового рынка

	FSAP
	Программа оценки финансового сектора (Financial Sector Assessment Program)

	МФУ
	Международное финансовое учреждение

	МВФ
	Международный валютный фонд

	МОКЦБ
	Международная организация комиссий по ценным бумагам (International Organization of Securities Commissions)

	IT
	Информационные технологии

	LVPS
	Система крупных платежей (Large-value payment system)

	ПИФР
	Принципы для инфраструктуры финансового рынка

	ПС
	Платежная система

	PvP
	«Платеж против платежа» (Payment versus payment)

	РЕПО
	Соглашение об обратном выкупе

	БЭСП
	Банковские электронные срочные платежи

	СРЦБ
	Система расчетов по ценным бумагам

	ТР
	Торговый репозиторий

	ВБ
	Всемирный банк


	1.0. Введение


1.1.
Комитет по платежным и расчетным системам (КПРС) и Международная организация комиссий по ценным бумагам (МОКЦБ) разработали настоящий дополнительный доклад «Принципы для инфраструктуры финансового рынка», включающий «Рамочные условия раскрытия информации объектов инфраструктуры финансового рынка» («Рамочные условия раскрытия информации») и Методологию оценки соблюдения принципов для инфраструктуры финансового рынка и выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами («Методология оценки»), направленную на обеспечение соблюдения принципов и выполнения надзорно-регулирующих полномочий, изложенных в докладе КПРС-МОКЦБ «Принципы для инфраструктуры финансового рынка», (ПИФР), опубликованном в апреле 2012 года. ПИФР содержит новые международные стандарты, установленные для объектов инфраструктуры финансовых рынков (ИФР), включая платёжные системы (ПС), имеющие системное значение, центральных депозитариев ценных бумаг (ЦДЦБ), систем расчетов по ценным бумагам (СРЦБ), центральных контрагентов (ЦК) и торговых репозиториев (ТР). В ПИФР также изложены пять надзорно-регулирующих полномочий центральных банков, регулирующих органов и прочих органов управления, осуществляющих регулирование, надзор и контроль объектов ИФР.
1.2.
Рамочные условия раскрытия информации и Методология оценки, приведённые в настоящем докладе, разработаны параллельно и совместно с ПИФР.
 Два доклада были опубликованы для комментариев в апреле 2012 года, после чего два вышеуказанных документа были объединены в один окончательный доклад. Соответственно, Рамочные условия раскрытия информации и Методологию оценки, приведённые в настоящем докладе, а также доклад ПИФР необходимо рассматривать как единое целое, как тесно взаимосвязанные и взаимозависимые документы. Вместе взятые, они способствуют непрерывному внедрению и применению ПИФР. Рамочные условия раскрытия информации являются важным элементом комплекса информации, предоставление которой ожидается от ИФР вместе с основными количественными данными. Рамочные условия раскрытия информации также служат ключевым требованием методологии оценки. Методология оценки представляет собой руководство по оценке соблюдения 24 принципов и выполнения 5 надзорно-регулирующих полномочий, изложенных в ПИФР. Рамочные условия раскрытия информации и Методология оценки предназначены для повышения прозрачности, объективности и соизмеримости оценок выполнения ПИФР.

Цель Рамочных условий раскрытия информации и Методологии оценки
1.3.
ПИФР требуют от объекта ИФР предоставления необходимой информации участникам, надзорно-регулирующим органам и общественности. В частности, Принцип 23 раскрытия правил, ключевых процедур и рыночной информации предусматривает предоставление ИФР информации, достаточной для формирования у участников рынка точного представления о рисках и затратах, принимаемых ими в связи с участием в ИФР. В Рамочных условиях раскрытия информации установлены форма и содержание раскрытия информации, требуемого от ИФР согласно ключевому требованию 5 Принципа 23. Стандартизированные правила раскрытия информации объектов ИФР предусматривают более обоснованное сопоставление объектов ИФР со стороны участников, надзорно-регулирующих органов и общественности. Помимо этого, КПРС и МОКЦБ разрабатывают отдельный комплекс раскрываемых ключевых количественных данных, обновление которых определенными типами ИФР будет требоваться чаще, чем предусмотрено Рамочными условиями раскрытия информации.
1.4.
Помимо вышеизложенного, ПИФР указывают, что все объекты ИФР обязаны соблюдать принципы и все соответствующие надзорно-регулирующие органы обязаны выполнять свои полномочия в максимально полном объёме, предусмотренном правовой базой их юрисдикции. В целях продвижения и мониторинга соблюдения принципов и выполнения надзорно-регулирующих полномочий методология оценки включает руководство по оценке соблюдения ПИФР. Цель методологии оценки принципов заключается в том, чтобы определить, соблюдает объект ИФР вообще ПИФР и насколько делает это хорошо,  , а также содействовать выявлению потенциала для совершенствования. Цель методологии оценки выполнения надзорно-регулирующих полномочий заключается в том, чтобы определить , выполняют власти вообще свои функции по осуществлению надзора, регулирования и контроля деятельности объектов ИФР и насколько делают это хорошо, а также содействовать выявлению потенциала для совершенствования.
1.5.
Рамочные условия раскрытия информации и методология оценки представляют собой два самостоятельных раздела доклада, которые имеют две различные цели и адресованы двум различным аудиториям.. Тем не менее, два вышеуказанных раздела тесно взаимосвязаны. Рамочные условия раскрытия информации включают вопросы, разработанные для методологии оценки в целях предоставления рекомендаций по всеобъемлющему  информированию о рисках объекта ИФР, управлении рисками и прочих практиках. Помимо этого, рамочные условия раскрытия информации используются в методологии оценки как один из источников информации при оценке объектов  ИФР.
Использование рамочных условий раскрытия информации 

1.6.
КПРС и МОКЦБ публикуют рамочные условия раскрытия информации в целях повышения уровня раскрытия информации всеми объектами ИФР, тем самым способствуя внедрению и постоянному соблюдению ПИФР. Более того, рамочные условия раскрытия информации призваны содействовать повышению базового уровня прозрачности информации о ИФР. Такая прозрачность должна помочь участникам, надзорно-регулирующим органам и общественности лучше понять деятельность ИФР, профиль её рисков и управление ими, и, следовательно, обеспечить правильность решений, принимаемых объектами ИФР и их стейкхолдерами. Таким образом, рамочные условия раскрытия информации достигают более широкой общественной цели укрепления финансовой стабильности.
Использование методологии оценки

1.7.
КПРС и МОКЦБ публикуют методологию оценки в целях содействия систематическому внедрению и постоянному соблюдению принципов ИФР и надзорно-регулирующих полномочий . Хотя конкретные цели могут отличаться, в зависимости от оценки, их общей целью является установить факт и степень соблюдения принципов объектом ИФР и выполнения своих полномочий надзорно-регулирующим органом. Помимо этого, методология оценки способствует постоянному соблюдению принципов и выполнению надзорно-регулирующих полномочий, позволяя оценщикам самим выявлять проблемы, на которые необходимо обратить внимание.
Использование методологии оценки объектами ИФР

1.8.
Методология оценки может стать полезным инструментом, содействующим объекту ИФР в принятии решений. Например, в процессе ввода новых продуктов / услуг или внесения существенных изменений в политику, правила или процедуры объект ИФР может обратиться к методологии оценки, чтобы убедиться в том, что предлагаемые меры не будут препятствовать действенности соблюдения им ПИФР. Кроме того, там, где это не противоречит с национальной практике, объект ИФР может использовать методологию оценки при проведении официальной периодической полной или частичной самооценки с точки зрения соблюдения принципов. Такие самооценки могут способствовать выявлению вопросов, требующих структурного совершенствования, и выделению приоритетных направлений использования ресурсов для решения вышеуказанных вопросов. Там, где это согласуется  с национальной практикой, объекту ИФР необходимо использовать рейтинговую рамочную структуру методологии оценки при проведении самооценки.
Использование методологии оценки надзорно-регулирующими органами
1.9.
Регулирующие органы обязаны проводить регулярную оценку соблюдения объектами ИФР принципов в своей юрисдикции и контролировать выполнение надзорно-регулирующих полномочий в целях обеспечения внедрения и применения ПИФР. Оценка соблюдения объектом ИФР принципов может иметь особую важность при заключении объектами ИФР с надзорно-регулирующими органами других стран соглашений о сотрудничестве и деятельности международных и мультивалютных объектов ИФР. Все оценки объекта ИФР должны быть направлены на выявление возможных рисков и подготовку рекомендаций по их минимизации.
1.10.
Чтобы зафиксировать результаты оценки ИФР, надзорно-регулирующие органы могут использовать рейтинговую рамочную структуру методологии оценки или иную рейтинговую рамочную структуру, в частности, когда действующее законодательство вынуждает их использовать другую методологию оценки. Если надзорно-регулирующий орган использует другую рейтинговую рамочную структуру, данная рамочная структура должна быть столь же эффективна, что и рейтинговая рамочная структура методологии оценки, применяемая для оценки ИФР, и должна предоставлять надзорно-регулирующему органу возможность судить о степени соблюдения принципа. Рейтинговая рамочная структура методологии оценки должна использоваться в контексте международного сотрудничества в сфере контроля, если иное не согласовано надзорно-регулирующими органами, являющимися участниками данного сотрудничества.
1.11.
Помимо вышеизложенного, надзорно-регулирующие органы могут провести самооценку эффективности выполнения ими своих полномочий в качестве регулирующих, контролирующих и надзорных органов. Надзорно-регулирующим органам рекомендуется периодически проводить самооценку выполнения своих надзорно-регулирующих полномочий.
Использование методологии оценки внешними оценщиками
1.12.
Третьи лица, ответственные за проведение оценки, включая международные финансовые институты (МФИ), используют методологию оценки, чтобы установить соблюдение принципов и выполнение надзорно-регулирующих полномочий объектами ИФР и надзорно-регулирующими органами. Международный валютный фонд (МВФ) и Всемирный банк, в частности, используют методологию оценки в рамках Программы оценки финансового сектора (FSAP) и программ технической поддержки. В своей оценке внешние оценщики могут указать риски нарушения мировой финансовой стабильности и потенциальные возможности для совершенствования. Они могут также провести параллели на международном уровне, отмечая прогрессивный опыт. Помимо вышеизложенного, они могут использовать методологию оценки как инструмент в контексте технической поддержки с целью выявления сфер, нуждающихся в развитии, и наращивания потенциала оценки.
1.13.
FSAP, МВФ и Всемирный банк должны использовать механизм рейтингования, представленный в методологии оценки. Оценщики, проводящие оценку в целях оказания технической поддержки, не обязаны использовать рейтинговую механизм рейтингования. Оптимальным методом достижения ими своих целей может стать диалог с руководством местного объекта ИФР и надзорно-регулирующими органами местного уровня, а не формальный рейтинг.
Общие аспекты проведения оценки

1.14.
Оценивая соблюдение принципов и выполнение надзорно-регулирующих полномочий, необходимо принимать во внимание ряд общих положений, критически важных для эффективной и действенной оценки.
Доступ к информации
1.15.
Оценщики должны иметь доступ к соответствующей информации и стейкхолдерам, включая общедоступную информацию (как, например, государственные законы, нормативные документы и правила) и частную информацию (как, например, внутренняя самооценка, правила, процедуры, данные, метрики и отчеты по надзору). В число стейкхолдеров могут входить физические лица (руководство и аудиторы), организации (участники рынка и промышленные ассоциации) и надзорно-регулирующие органы.
Оценка фактической деятельности объекта ИФР
1.16.
При проведении оценки необходимо обратить особое внимание на фактически осуществляемые объектом ИФР процедуры по обеспечению безопасности и надёжности деятельности. Необходимо оценивать не только правовую и регулятивную основу и правила деятельности объекта ИФР, но и пути их применения и исполнения в рамках юрисдикции.

Оценка рыночных рекомендаций

1.17.
Согласно положениям Приложения С ПИФР, рыночные рекомендации в сфере подтверждения сделок, расчётных циклов, ЦК и кредитования под залог ценных бумаг, изложенные в документе КПРС-МОКЦБ «Рекомендации для систем расчётов по ценным бумагам» не вошли в обзор стандартов для ИФР. Данные рекомендации и соответствующая методология оценки остаются в силе.
Квалификация оценщиков, их образование и опыт

1.18.
Квалификация оценщиков, их образование и опыт должны быть достаточными для проведения оценки. Квалифицированные лица должны иметь практические навыки и технический опыт, а также знать достаточно об оцениваемом объекте ИФР или надзорно-регулирующем органе.
Структура доклада

1.19.
Настоящий доклад состоит из 6 разделов. За «Вступлением» (Раздел 1) следует раздел «Рамочные условия раскрытия информации для объектов ИФР» (Раздел 2). Разделы 3 и 4 посвящены рамочной структуре методологии оценки: Раздел 3 даёт общее представление о методологии оценки соблюдения принципов объектами ИФР, в то время как Раздел 4 описывает методологию оценки выполнения надзорно-регулирующими органами своих полномочий. Раздел 5 состоит из вопросов, раскрывающих ключевые требования каждого из принципов. Данные вопросы являются ведущими для рамочных условий раскрытия информации и ключевым требованием методологии оценки. Раздел 6 состоит из вопросов, раскрывающих ключевые требования каждого из полномочий надзорно-регулирующих органов. Приложение A содержит форму раскрытия информации об объекте ИФР. Приложение B содержит форму отчёта об оценке соблюдения принципов объектами ИФР. Приложение C содержит форму отчёта об оценке выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами. Наконец, Приложение D содержит форму отчёта об оценке соблюдения принципов объектами ИФР и выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами на национальном уровне для отдельно взятого государства.

	2.0. Рамочные условия раскрытия информации для объектов ИФР


2.1.
В настоящем разделе описываются Рамочные условия, соблюдение которых обязательно для объектов ИФР во исполнение ключевого требования 5 Принципа 23 по раскрытию правил, ключевых процедур и рыночных данных. Рамочные условия раскрытия информации также поддерживают методологию оценки, предоставляя основной набор фактов, на основе которых строится оценка объектов ИФР.
Цель Рамочных условий раскрытия информации

2.2.
Цель Рамочных условий раскрытия информации заключается в увеличении общей прозрачности ИФР и структуры её руководства, функционирования и управления рисками для общественности, включая текущих и потенциальных участников ИФР, прочих участников рынка, надзорно-регулирующие органы и общественность. Увеличение прозрачности рынка способствует решению основных общественно важных задач КПРС и МОКЦБ, направленных на повышение безопасности и эффективности систем платежей, клиринга, расчётов и регистрации, а также, в широком смысле, обеспечение финансовой стабильности.
Общие инструкции по заполнению формы раскрытия информации 

2.3.
Объект ИФР заполняет форму раскрытия информации, приведённую в Приложении А к настоящему докладу. Согласно форме, объект ИФР обязан представить:
· сводный отчёт по ключевым требованиям к раскрытию информации;
· сводный отчёт по основным изменениям, произошедшим с последнего обновления процедуры раскрытия информации;
· описание функций объекта ИФР и обслуживаемых рынков; основные данные и статистику эффективности оказания услуг и осуществления операций; а также описание общей структуры ИФР, структуры и функционирования системы;
· полную информацию описательного характера о соблюдении каждого принципа, с достаточной степенью детализации и в соответствующем контексте, давая читателю представление о подходе объекта ИФР к соблюдению принципа; а также
· список публичных ресурсов, включая указанные в предоставленной информации, ознакомление с которыми может помочь читателю получить представление об объекте ИФР и его подходе к соблюдению принципа.
При необходимости приводятся графики и диаграммы с описанием, упрощающим их интерпретацию. Если раскрываемая информация цитирует либо ссылается на правила или нормативные документы, необходимо дать указание на первоисточник вышеуказанных документов. Определить, какие принципы применимы к объекту ИФР с точки зрения рамочных условий раскрытия информации, можно с помощью Приложения E ПИФР. В Разделе 5 настоящего доклада ещё раз приведена необходимая информация по каждому принципу и, при их наличии, все ключевые требования.
2.4.
Общая информация описательного характера должна иметь достаточную степень детализации и контекстуализации, позволяя читателям с различным уровнем образования и опыта получить представление о подходе объекта ИФР к соблюдению данного принципа. Вопросы, приведённые в Разделе 5, являются ведущими для ключевых проблем, которые необходимо рассмотреть ИФР в общем обзоре информации. Несмотря на то, что вышеуказанные вопросы являются ведущими в общем обзоре информации, нет необходимости обращаться к каждому из них по отдельности или подавать информацию в формате «вопрос-ответ». Объект ИФР может также дополнить описательную информацию ответами на отдельные вопросы.
2.5.
Помимо рассмотренной выше рамочной структуры раскрытия информации, объект ИФР обязан опубликовать отдельный блок основной количественной информации, позволяющей стейкхолдерам, включая общественность, дать оценку деятельности объекта ИФР и провести параллели. В настоящее время КПРС и МОКЦБ разрабатывают критерии представления данной информации. Объект ИФР обязан обновлять количественные данные чаще, чем повествовательный компонент рамочной структуры раскрытия информации.
2.6.
Чтобы информация оставалась актуальной и полезной и обеспечивала корректное отражение текущих правил, процедур и операций, объект ИФР обязан обновлять представленную информацию непосредственно после внесения изменений в систему или среду, но не реже одного раза в два года. Объект ИФР обязан размещать информацию, представленную в рамках структуры раскрытия информации, в общем доступе, например, в сети Интернет.
	3.0. Методология оценки соблюдения принципов объектами ИФР


3.1.
В настоящем разделе описывается методология оценки соблюдения принципов объектами ИФР, составленная в целях содействия объектам ИФР, надзорно-регулирующим органам и международным финансовым институтам в оценке соблюдения ПИФР объектом ИФР . Данная методология оценки охватывает все типы объектов ИФР, на деятельность которых распространяется действие принципов – т.е. платёжных систем, имеющих системное значение, ЦДЦБ, СРЦБ, ЦК и ТР.
Общие положения

3.2.
Оценка соблюдения объектом ИФР применимых принципов включает ряд требований, в том числе:

Корректировка оценки для каждого объекта ИФР 
3.3.
Деятельность каждого объекта ИФР оценивается по-своему. Лица, ответственные за проведение оценки, могут принимать участие в определении видов деятельности и функций объектов ИФР, подлежащих оценке, особенно если несколько ИФР принадлежат одному юридическому лицу, отдельные объекты ИФР выполняют несколько функций или процессы клиринга и расчётов осуществляются независимо друг от друга. Помимо этого, как указано в Таблице 1 и Приложении Е ПИФР, некоторые принципы и основные требования применимы только к отдельным типам объектов ИФР. Например, ПИФР отражают тот факт, что ТР не сталкиваются с кредитными рисками и рисками ликвидности и, таким образом, принципы и ключевые требования по данным рискам к ТР неприменимы. Аналогичным образом в методологии оценки указаны (с соблюдением ПИФР) типы ИФР, к которым применимы вопросы оценки.

Применимость методологии оценки к государственным ИФР
3.4.
Методология оценки предназначена для объектов ИФР как государственного, так и для частного сектора, принимая во внимание различия в структуре собственности и организационных формах. Данные принципы применимы к объектам ИФР, находящимся в собственности или управлении государственного сектора, в частности, для центральных банков. В целом, центральные банки и прочие субъекты государственного сектора должны применять к принадлежащим или управляемым ими объектам ИФР те же стандарты, что и к аналогичным ИФР частного сектора. Тем не менее, ввиду особенностей своей формы собственности государственные объекты ИФР находятся за пределами тематики ряда вопросов, предусмотренных оценкой, что требует особых указаний по ряду принципов. Сформулированы соответствующие вопросы, направленные на оценку соблюдения принципов государственными объектами ИФР.
Общие указания по оценке принципов

3.5.
Оценка принципов включает 6 этапов: (1) определение необходимого объёма оценки; (2) сбор фактов по каждому применимому ключевому требованию; (3) разработка основных выводов по каждому принципу; (4) определение рейтинговой позиции каждого принципа; (5) указание соответствующих временных рамок для решения каждого вопроса, при наличии, включая обсуждение приоритетов; а также (6) подготовка отчёта по результатам оценки.
Этап 1: Определение необходимого объёма оценки
3.6.
Проведение оценки предполагает тщательное исследование её объёма. Объём оценки должен включать выявление оцениваемых объектов ИФР, видов деятельности и услуг, а также принципов. Данный объём доводится до сведения ИФР до проведения оценки.
Выявление оцениваемых объектов ИФР
3.7.
Согласно ПИФР, органы, регулирующие деятельность объектов ИФР, должны проводить регулярную оценку объектов ИФР, рассматриваемых как имеющих системное значение. Определения системной важности могут отличаться территориально, однако в целом платёжная система имеет системное значение, если она может вызвать системный сбой или стать его проводником. Предполагается, что все ЦДЦБ, СРЦБ, ЦК и ТР имеют системное значение, по крайней мере, в своей юрисдикции.
3.8.
Внешние оценщики, как правило, не перепроверяют правильность присвоения объекту ИФР местными надзорно-регулирующими органами статуса объекта ИФР системной важности, однако могут охарактеризовать объекты ИФР как не подлежащие оценке (например, объекты ИФР национального уровня, обрабатывающие небольшие сделки, несущие невысокую угрозу риска за пределами своей юрисдикции). Более того, внешние оценщики могут сконцентрировать свою деятельность на объектах ИФР, имеющих наибольшее значение для мировой финансовой стабильности.
Определение ИФР и услуг, подлежащих оценке 
3.9.
Каждый объект ИФР оценивается отдельно. Согласно определению ПИФР, ИФР представляет собой многостороннюю систему с участниками-финансовыми институтами, включая оператора системы, используемую в целях учёта, клиринга и расчёта по платежам, ценным бумагам, производным инструментам и прочим финансовым сделкам.
 Объекты ИФР могут существенно отличаться по своей организации, функциям и структуре. Они могут иметь различную правовую форму, включая ассоциации финансовых институтов, небанковские клиринговые корпорации и специализированные банковские организации. Они могут являться самостоятельными юридическими лицами или входить в состав иного юридического лица.
3.10.
Оценщики должны определить, какие услуги и операции объекта ИФР входят в объём оценки, и указать лицо, подлежащее оценке в каждом конкретном случае (например, юридическое лицо, часть юридического лица или несколько юридических лиц). Если объектом ИФР, подлежащим оценке, установлены связи, необходимые для расчётов по международным сделкам, оценщики могут выбрать оптимальный способ координации с надзорно-регулирующими органами соответствующих юрисдикций, если подобная координация необходима для проведения оценки.
3.11.
Приведённые ниже примеры иллюстрируют решение сложных ситуаций, возникающих в связи с деятельностью объектов ИФР, в целях чёткого определения объёма оценки, согласно функциональному определению объекта ИФР.
· Два и более объектов ИФР подчинены одному юридическому лицу. Один оператор может вести деятельность двух объектов ИФР, с абсолютно разными функциями и единичными общими механизмами, например, ЦДЦБ и БЭСП. Если ЦДЦБ и БЭСП имеют одни и те же правовые и управленческие механизмы, но используют разные операционные механизмы и механизмы управления рисками, две основные функции могут оцениваться по отдельности.
· Два и более объектов ИФР объединены в одно юридическое лицо. Один оператор может вести деятельность двух объектов ИФР, ключевые функции которых тесно взаимосвязаны и являются взаимодополняющими, например, СРЦБ при ЦДЦБ. Если СРЦБ и ЦДЦБ имеют одни и те же правовые и управленческие механизмы и тесно взаимосвязанные операционные механизмы и механизмы управления рисками, две основные функции могут оцениваться как один объект ИФР.
· Один объект ИФР обслуживает разные рынки с разными механизмами. Оценка ИФР может состоять из нескольких компонентов, если объектом ИФР разработаны свои механизмы для каждого из обслуживаемых им рынков.
В каждом из вышеуказанных случаев оценщики должны выявить и соответствующим образом рассмотреть все взаимозависимости.
Выявление принципов, подлежащих оценке
3.12.
Оценка может проводиться (a) по всем применимым принципам в рамках периодического всестороннего анализа безопасности и эффективности деятельности объекта ИФР, (b) по одному или нескольким принципам, связанным с новой предлагаемой услугой или предложенным существенным изменением рамочной структуры управления рисками ИФР, (c) по одному или нескольким принципам, в целях проведения тематического («горизонтального») анализа одного или нескольких объектов ИФР, или (d) по одному или нескольким принципам, связанным с выявленными перед оценкой конкретными проблемами, и может проводиться в отношении одного или большего количества объектов ИФР.
Этап 2: Сбор фактов по каждому применимому ключевому требованию

3.13.
Оценщики должны собрать достаточное количество фактов, чтобы разработать основные выводы по каждому принципу. Раздел 5 настоящего доклада содержит вопросы, организованные по основным требованиям по каждому из 24 принципов. Данные вопросы представляют собой инструментарий, призванный помочь оценщикам установить факт соблюдения принципов объектом ИФР. Помимо этого, процесс сбора информации может стать одним из первых индикаторов соответствия объекта ИФР предъявляемым требованиям в части обеспечения доступа к информации. 
3.14.
Вопросы, изложенные в Разделе 5, должны предоставить оценщикам необходимую информацию и способствовать формированию их мнения, не подменяя его
. Вопросы и действия оценщиков должны быть направлены на аспекты с максимальной степенью риска, и оценка риска представляет собой наибольшую ценность, если она носит упреждающий характер и основывается на разумных суждениях. Предназначение вопросов не должно сводиться к функции «контрольного листка». Более того, вопросы не обязаны быть исчерпывающими, и оценщики имеют право, на собственное усмотрение, при необходимости, задать дополнительные или другие вопросы, в частности, обратиться к различным уровням сложности объектов ИФР. В отдельных случаях оценщики могут изменить формулировку определённых вопросов, с указанием на определённый фактор риска или обстоятельства проведения оценки. Список вопросов, используемых для проведения оценки, должен обеспечивать получение информации в объёме не менее предусмотренного методологией оценки.
3.15.
В целях создания контекстуальной основы для ключевых выводов и присвоения рейтинга, оценщики должны сформировать у себя общее представление об основных видах деятельности объекта ИФР, операциях и услугах, процессах, правилах и процедурах. Таким образом, оценщики должны иметь в виду следующие всеобъемлющие вопросы по каждому принципу:
1. Какого подхода или метода соблюдения принципа придерживается объект ИФР?
2. Какие виды анализа, процессы и логику использует объект ИФР, чтобы обеспечить действенность своего подхода или метода соблюдения принципа?

3. Как объект ИФР измеряет и контролирует текущую степень соблюдения принципа?
4. Какие иные доказательства помогают объекту ИФР проследить текущую степень соблюдения принципа?
Этап 3: Разработка основных выводов по каждому принципу

3.16.
Ключевые выводы представляют собой общее определение оценщиком степени соблюдения принципа оцениваемым объектом ИФР. Ключевые выводы составляются по каждому применимому принципу и должны быть представлены в форме описательной информации на основе фактов, полученных оценщиками. При составлении ключевых выводов оценщикам необходимо: 
1. Обобщить практический опыт и подтверждённые достижения объекта ИФР.
2. Выявить пробелы и недостатки на основе полученных фактов.
3. Описать все риски, связанные с вышеуказанными пробелами и недостатками, и основания для соблюдения принципа.
4. Определить, вызывает ли каждый из указанных пробелов и недостатков обеспокоенность в связи с сопутствующими рисками и прочими вопросами. Вопросы, вызывающие обеспокоенность, представляют собой нарушения в системе управления рисками, недостаток либо отсутствие прозрачности или действенности, которые необходимо устранить. Оценщики должны различать три категории вопросов, вызывающих обеспокоенность: (a) серьёзные вопросы, вызывающие обеспокоенность и требующие немедленного решения; (b) вопросы, вызывающие обеспокоенность, которые могут стать серьёзными без немедленного решения; и (c) вопросы, вызывающие обеспокоенность и требующие решения в установленный срок.
Ключевые выводы выступают в качестве составных элементов рейтинга, рассмотренного на этапе 4. 

Этап 4: Определение рейтинговой позиции каждого принципа

3.17.
Данная рамочная структура методологии рейтинговой оценки представляет собой руководство по определению рейтинговой позиции каждого принципа. Данная рамочная структура методологии рейтинговой оценки используется МФИ, в частности в контексте FSAP. Надзорно-регулирующие органы национального уровня также могут использовать данную рамочную структуру для проведения собственной оценки (см. подпункт 1.10). Рейтинг устанавливается на уровне каждого принципа.
Рамочная структура методологии рейтинговой оценки принципов

3.18.
Данная рамочная структура основана на важности и срочности решения выявленных вопросов, вызывающих обеспокоенность.

	Соблюдается
	Объект ИФР соблюдает принцип. Выявленные пробелы и недостатки не вызывают обеспокоенности и являются незначительными, контролируемыми и устранимыми в рабочем порядке.

	Преимущественно соблюдается
	Объект ИФР в целом соблюдает принцип. Оценка выявила один или несколько вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих решения в установленный срок.

	Частично соблюдается
	Объект ИФР частично соблюдает принцип. Оценка выявила один или несколько вызывающих обеспокоенность вопросов, которые могут приобрести серьёзный характер, в случае если не будут незамедлительно решены. Объект ИФР должен уделить первоочередное внимание решению подобных вопросов.

	Не соблюдается
	Объект ИФР не соблюдает принцип. Оценка выявила один или несколько серьёзных вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих немедленного решения. Следовательно, объект ИФР должен уделить первоочередное внимание решению подобных вопросов.

	Не применим 
	Данный принцип не применим к данному типу оцениваемого объекта ИФР ввиду правовых, институциональных, структурных или иных особенностей последнего.



Руководство по присвоению рейтинга
3.19.
Оценщики присваивают рейтинг, чтобы охарактеризовать ситуацию на момент оценки. Рейтинг основывается на ключевых выводах и отражает мнение оценщика о типе и воздействии рисков и прочих вопросах, возникающих в связи с каждым выявленным пробелом или недостатком. Отчёт по результатам оценки должен включать план устранения недочётов, при их наличии, но не может оказывать влияние на вывод о соблюдении принципов.
3.20.
В отчёте также указываются случаи невозможности оценки соблюдения определённого принципа с объяснением причин. Например, могут отсутствовать определённые сведения или основные участники / организации, что не позволит обсудить важные вопросы. Если запрос о предоставлении информации или требование о встрече не были удовлетворены, данный факт следует зафиксировать в письменном виде. В подобных случаях оценщики могут рассматривать отсутствие информации как повод для беспокойства.
3.21.
Определяя рейтинг принципа, необходимо сначала установить его применимость. Это актуально для случаев, когда принцип неприменим к оцениваемому объекту ИФР (например, Принцип 4 (кредитный риск) для ТР или Принцип 6 (маржа) для платёжной системы). Также это может быть характерно для ситуаций, когда принцип применим к оцениваемому объекту ИФР, но ввиду правовых, институциональных, структурных или иных особенностей последнего становится неактуальным (например, Принцип 4 (кредитный риск) для БЭСП, не выдающей (на внутридневной основе) кредиты участникам).
3.22.
Рейтинг соблюдения применимого принципа предусматривает установление факта его соблюдения. Считается, что принцип соблюдается, если выявленные пробелы и недостатки не вызывают обеспокоенности и являются незначительными, контролируемыми и устранимыми в рабочем порядке. Если принцип соблюдается не полностью, оценщики определяют степень соблюдения. Рейтинг определяется с учетом не только количества выявленных недостатков, но и степени обеспокоенности, которую они вызывают. Важно отметить, что степень обеспокоенности разными недостатками может быть разной. В таком случае оценщику необходимо, как правило, присвоить принципу рейтинг, отражающий его мнение относительно степени большинства выявленных серьёзных недостатков:
· Если оценка выявила один или несколько серьёзных вопросов, вызывающих обеспокоенность, требующих немедленного решения и первоочередного внимания, принцип оценивается как «не соблюдается».
· Если вышеуказанное условие неприменимо, и оценка выявила один или несколько вызывающих обеспокоенность вопросов, которые могут приобрести серьёзный характер, в случае если не будут незамедлительно решены, и которые требуют первоочередного внимания, принцип оценивается как «соблюдается частично».
· Если вышеуказанное условие неприменимо, и оценка выявила один или несколько вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих решения в установленный срок, принцип оценивается как «преимущественно соблюдается».
Тем не менее, оценщикам следует убедиться, что рейтинг должным образом отражает ситуацию. Например, в некоторых случаях сочетание большого числа менее значимых пробелов или недостатков может вызвать обеспокоенность.
Этап 5: Указание соответствующих временных рамок для решения каждого проблемного вопроса

3.23.
Отчёт об оценке завершается (a) чётким указанием вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих решения, при их наличии, и (b) установлением разумных сроков решения каждого из выявленных вопросов, вызывающих обеспокоенность. Подготовка рекомендаций по принципу, не оцененному как «соблюдается», предусматривает решение выявленных вопросов, вызывающих обеспокоенность, и служит для повышения степени соблюдения принципа объектом ИФР.
3.24.
Определение подходящих сроков – достаточно сложный процесс, однако его все же можно разбить на несколько основных этапов. Оценщикам необходимо выявить сферы, в которых неполное соблюдение принципов может стать источником серьёзных проблем. КПРС и МОКЦБ не указывают степень значимости отдельных принципов, так как все они совместно обеспечивают безопасность и эффективность деятельности объекта ИФР. Оценщикам необходимо обозначить приоритеты исходя из своего мнения о недостатках, представляющих наибольший риск, наносящих наибольший ущерб прозрачности или действенности объекта ИФР.
3.25.
Обозначив приоритеты, оценщики указывают необходимые мероприятия для каждой области. Если оценка проводится внутренними надзорно-регулирующими органами, объект ИФР нередко сам составляет план мероприятий и представляет его на рассмотрение вышеуказанных органов. Если оценка проводится внешними надзорно-регулирующими органами, оценщики дают рекомендации и обсуждают их с соответствующими надзорно-регулирующими органами. Необходимо указать разумный срок решения соответствующего вопроса.
3.26.
В отдельных ситуациях оценщики также дают рекомендации, направленные на устранение пробелов или недостатков, не вызывающих обеспокоенности. Обязательного срока решения подобных вопросов не существует, и объект ИФР решает их в рабочем порядке.
Этап 6: Подготовка отчёта по результатам оценки

3.27.
Форма отчёта по результатам оценки соблюдения принципов объектом ИФР приведена в Приложении B. Форма отчёта об оценке соблюдения принципов объектов ИФР и выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами на национальном уровне приведена в Приложении D.
	4.0. Методология оценки выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами


4.1.
В настоящем разделе описывается методология оценки выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами, составленная в целях содействия объектам ИФР, надзорно-регулирующим органам и международным финансовым институтам в оценке соблюдения ПИФР. Данная методология оценки используется для индивидуальной и коллективной оценки деятельности надзорно-регулирующих органов. МФИ в контексте FSAP проводит оценку деятельности надзорно-регулирующих органов на уровне юрисдикции.
Общие указания по оценке выполнения надзорно-регулирующих полномочий
4.2.
Оценка выполнения надзорно-регулирующих полномочий включает 6 этапов: (1) определение необходимого объёма оценки; (2) сбор фактов по каждому применимому ключевому требованию; (3) разработку основных выводов по каждому принципу; (4) определение рейтинговой позиции каждого принципа; (5) указание соответствующих временных рамок для решения каждого вопроса, при наличии, включая обсуждение приоритетов; а также (6) подготовку отчёта по результатам оценки.
Этап 1: Определение необходимого объёма оценки

4.3.
Проведение оценки предполагает тщательное исследование её объёма. Данный объём доводится до сведения объекта ИФР до проведения оценки.
Выявление надзорно-регулирующих органов, подлежащих оценке
4.4.
В целом надзорно-регулирующие органы оцениваются на уровне юрисдикции, а не на уровне отдельного регулирующего, контролирующего или надзорного органа. Это позволяет оценщикам провести всестороннюю оценку выполнения надзорно-регулирующими органами своих полномочий и выявить потенциальные пробелы или коллизии в нормативной системе. Данный подход соответствует надзорно-регулирующему полномочию Е, предусматривающему, помимо прочего, сотрудничество между внутренними надзорно-регулирующими органами. Данный подход также не препятствует принятию мер относительно определённого надзорно-регулирующего органа в рамках надзорной структуры государства или типа объекта ИФР. Помимо прочего, надзорно-регулирующие органы могут индивидуально или совместно провести оценку выполнения надзорно-регулирующих полномочий на уровне юрисдикции.
4.5.
Тем не менее, возможны ситуации, когда необходима оценка регулятивной, контролирующей или надзорной рамочной структуры определённого объекта ИФР, например, для объектов ИФР, осуществляющих свою деятельность на международном уровне. Иностранные регулирующие органы могут, например, быть заинтересованы не только в общем выполнении внутренними регулирующими органами своих надзорно-регулирующих полномочий, но и в более узкой оценке выполнения надзорно-регулирующих полномочий относительно определённого объекта ИФР. Оценка выполнения надзорно-регулирующих полномочий также может осуществляться по категории объектов ИФР (например, для того, чтобы понять, каким образом национальные надзорно-регулирующие органы выполняют свои полномочия в отношении ЦК).
Этап 2: Сбор фактов по каждому ключевому требованию

4.6.
Оценщики должны собрать достаточное количество фактов, чтобы разработать основные выводы по каждому надзорно-регулирующему полномочию. Раздел 6 настоящего доклада содержит вопросы, организованные по основным требованиям по каждому из 5 надзорно-регулирующих полномочий. Данные вопросы представляют собой инструментарий, призванный помочь оценщикам установить факт выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами. Помимо этого, процесс сбора информации может стать одним из первых индикаторов соответствия надзорно-регулирующих органов предъявляемым требованиям в части обеспечения доступа к информации.
4.7.
Вопросы, изложенные в Разделе 6, должны предоставить оценщикам необходимую информацию и способствовать формированию их мнения, не подменяя его.
 Предназначение вопросов не должно сводиться к функции «контрольного листка». Более того, они не обязаны быть исчерпывающими, и оценщики имеют право, на собственное усмотрение, при необходимости, задать дополнительные или другие вопросы, в частности, обратиться к различным уровням сложности объектов ИФР. В отдельных случаях оценщики могут изменить формулировку определённых вопросов, с указанием на определённый фактор риска или обстоятельства проведения оценки. Список вопросов, используемых для проведения оценки, должен обеспечивать получение информации в объёме не менее предусмотренного методологией оценки.
4.8.
В целях создания контекстуальной основы для ключевых выводов и присвоения рейтинга, оценщики должны создать общее представление о юрисдикции, правилах и процессах надзорно-регулирующих органов. Таким образом, оценщики должны иметь в виду следующие общие вопросы по каждому надзорно-регулирующему полномочию:

1.
Какого подхода или метода выполнения надзорно-регулирующего полномочия придерживается объект ИФР?

2.
Какие виды анализа, процессы и доводы используют надзорно-регулирующие органы, чтобы обеспечить действенность своего подхода или метода выполнения надзорно-регулирующего полномочия?

3.
Как надзорно-регулирующие органы измеряют и контролируют текущую результативность выполнения надзорно-регулирующего полномочия?

4.
Какие иные доказательства помогают надзорно-регулирующим органам проследить текущую результативность выполнения надзорно-регулирующего полномочия?
Этап 3: Разработка основных выводов по каждому надзорно-регулирующему полномочию
4.9.
Ключевые выводы представляют собой общее определение оценщиком степени выполнения надзорно-регулирующего полномочия оцениваемым регулирующим органом. Ключевые выводы составляются по каждому надзорно-регулирующему полномочию и должны быть представлены в форме описательной информации на основе фактов, полученных оценщиками. При составлении ключевых выводов оценщикам необходимо: 

1.
Обобщить практический опыт и подтверждённые достижения надзорно-регулирующего органа.

2.
Выявить пробелы и недостатки на основе полученных фактов.

3.
Описать все риски, связанные с вышеуказанными пробелами и недостатками, и основания для соблюдения принципа.

4.
Определить, вызывает ли каждый из указанных пробелов и недостатков обеспокоенность в связи с сопутствующими рисками и прочими вопросами. Вопросы, вызывающие обеспокоенность, представляют собой нарушения в системе контроля или надзора, недостаток либо отсутствие прозрачности или действенности, которые необходимо устранить. Оценщики должны различать три категории вопросов, вызывающих обеспокоенность: (a) серьёзные вопросы, вызывающие обеспокоенность и требующие немедленного решения; (b) вопросы, вызывающие обеспокоенность, которые могут стать серьёзными без немедленного решения; и (c) вопросы, вызывающие обеспокоенность и требующие решения в установленный срок.

Ключевые выводы выступают в качестве составных элементов рейтинга, рассмотренного на этапе 4.
Этап 4: Определение рейтинговой позиции каждого надзорно-регулирующего полномочия
4.10.
Данная рамочная структура методологии рейтинговой оценки представляет собой руководство по определению рейтинговой позиции каждого надзорно-регулирующего полномочия. Данная рамочная структура методологии рейтинговой оценки используется МФИ, в частности в контексте FSAP. Надзорно-регулирующие органы национального уровня также могут использовать данную рамочную структуру для проведения самооценки (см. подпункт 1.10). Рейтинг устанавливается на уровне каждого надзорно-регулирующего полномочия.
Рамочная структура методологии рейтинговой оценки надзорно-регулирующих полномочий
4.11.
Данная рамочная структура основана на важности и срочности решения выявленных вопросов, вызывающих обеспокоенность.
	Выполняется
	Регулирующие органы выполняют надзорно-регулирующее полномочие. Выявленные пробелы и недостатки не вызывают обеспокоенности и являются незначительными, контролируемыми и устранимыми в рабочем порядке.

	Преимущественно выполняется
	Регулирующие органы в целом выполняют надзорно-регулирующее полномочие. Оценка выявила один или несколько вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих решения в установленный срок.

	Частично выполняется
	Регулирующие органы частично выполняют надзорно-регулирующее полномочие. Оценка выявила один или несколько вызывающих обеспокоенность вопросов, которые могут приобрести серьёзный характер, в случае если не будут незамедлительно решены. Надзорно-регулирующие органы должны уделить первоочередное внимание решению подобных вопросов.

	Не выполняется
	Регулирующие органы не выполняют надзорно-регулирующее полномочие. Оценка выявила один или несколько серьёзных вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих немедленного решения. Следовательно, надзорно-регулирующие органы должны уделить первоочередное внимание решению подобных вопросов.

	Не применима 
	Указанное надзорно-регулирующее полномочие неприменимо к данному надзорно-регулирующему органу ввиду правовых, институциональных, структурных или иных особенностей последнего.



Руководство по присвоению рейтинга
4.12.
Оценщики присваивают рейтинг, чтобы охарактеризовать ситуацию на момент оценки. Рейтинг основывается на ключевых выводах и отражает мнение оценщика о типе и воздействии рисков и прочих вопросах, возникающих в связи с каждым выявленным пробелом или недостатком. Отчёт по результатам оценки должен включать план устранения недочётов при их наличии, но не может оказывать влияние на вывод о выполнении надзорно-регулирующих полномочий.

4.13.
В отчёте также указываются случаи невозможности оценки выполнения определённого надзорно-регулирующего полномочия с объяснением причин. Например, может отсутствовать определённая информация или основные участники / организации, что не позволит обсудить важные вопросы. Если запрос о предоставлении информации или требование о встрече не были удовлетворены, данный факт следует зафиксировать в письменном виде. В подобных случаях оценщики могут рассматривать отсутствие информации как повод для беспокойства.

4.14.
Рейтинг выполнения надзорно-регулирующего полномочия предусматривает предварительное установление факта его выполнения. Считается, что надзорно-регулирующее полномочие выполняется, если выявленные пробелы и недостатки не вызывают обеспокоенности и являются незначительными, контролируемыми и устранимыми в рабочем порядке. Если надзорно-регулирующее полномочие выполняется не полностью, оценщики определяют степень выполнения. Рейтинг определяется с учетом не только количества выявленных недостатков, но и степени обеспокоенности, которую они вызывают. Важно отметить, что степень обеспокоенности разными недостатками может быть разной. В таком случае оценщику необходимо, как правило, присвоить надзорно-регулирующему полномочию рейтинг, отражающий его мнение относительно степени большинства выявленных серьёзных недостатков:

· Если оценка выявила один или несколько серьёзных вопросов, вызывающих обеспокоенность, требующих немедленного решения и первоочередного внимания, надзорно-регулирующее полномочие оценивается как «не выполняется».

· Если вышеуказанное условие неприменимо, и оценка выявила один или несколько вызывающих обеспокоенность вопросов, которые могут приобрести серьёзный характер, в случае если не будут незамедлительно решены, и требуют первоочередного внимания, надзорно-регулирующее полномочие оценивается как «выполняется частично».

· Если вышеуказанное условие неприменимо, и оценка выявила один или несколько вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих решения в установленный срок, надзорно-регулирующее полномочие оценивается как «преимущественно выполняется».

Тем не менее, оценщикам следует убедиться, что рейтинг должным образом отражает ситуацию. Например, в некоторых случаях сочетание большого числа менее значимых пробелов или недостатков может вызвать обеспокоенность.

Этап 5: Указание соответствующих временных рамок для решения каждого проблемного вопроса

4.15.
Отчёт об оценке завершается (a) чётким указанием вопросов, вызывающих обеспокоенность и требующих решения, при их наличии, (b) установлением разумных сроков решения каждого из выявленных вопросов, вызывающих обеспокоенность, и (c) выявлением сторон, находящихся в более выгодной позиции для решения каждого из вышеуказанных вопросов. Подготовка рекомендаций по надзорно-регулирующему полномочию, не оцененному как «соблюдается» предусматривает решение выявленных вопросов, вызывающих обеспокоенность, и служит для повышения степени выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами. Оценщики также указывают, кому именно предназначена рекомендация.
4.16.
Определение разумных сроков – достаточно сложный процесс, однако имеет смысл рассмотреть несколько основных этапов. Оценщикам необходимо выявить сферы, в которых неполное выполнение надзорно-регулирующих полномочий может стать источником серьёзных проблем. КПРС и МОКЦБ не указывают степень значимости отдельных принципов, так как все они совместно обеспечивают безопасность и эффективность деятельности объекта ИФР. Оценщикам необходимо обозначить приоритеты, исходя из своего мнения о недостатках, представляющих наибольший риск, наносящих наибольший ущерб прозрачности или действенности надзорно-регулирующих органов.
4.17.
Обозначив приоритеты, оценщики указывают необходимые мероприятия для каждой области. Если речь идет о проведении самооценки внутренними надзорно-регулирующими органами, они составляют план мероприятий самостоятельно. Если оценка проводится внешними надзорно-регулирующими органами, оценщики дают рекомендации и обсуждают их с соответствующими надзорно-регулирующими органами. В каждом случае указывается, кому именно предназначена рекомендация. Необходимо указать разумный срок решения соответствующего вопроса.
4.18.
В отдельных ситуациях оценщики также дают рекомендации, направленные на устранение пробелов или недостатков, не вызывающих обеспокоенности. Обязательного срока решения подобных вопросов не существует, и надзорно-регулирующие органы решают их в рабочем порядке.
Этап 6: Подготовка отчёта по результатам оценки

4.19.
Форма отчёта по результатам оценки выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами приведена в Приложении С. Форма отчёта об оценке соблюдения принципов объектов ИФР и выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами на национальном уровне приведена в Приложении D.
	5.0. Вопросы по ключевым требованиям к принципам ИФР


	
	ПС
•
	ЦДЦБ
•
	СРЦБ

•
	ЦК

•
	ТР

•

	Принцип 1: Правовая основа
Объект ИФР должен иметь надёжную, ясную, прозрачную и обеспеченную правовыми санкциями правовую основу для каждого существенного аспекта своей деятельности во всех соответствующих юрисдикциях.


Так как надежность правовой основы для деятельности объекта ИФР во всех соответствующих юрисдикциях имеет решающее значение для общей устойчивости объекта ИФР, этот принцип должен рассматриваться совместно с другими принципами.

Ключевое требование 1: Правовая основа должна обеспечивать высокую степень уверенности для всех существенных аспектов деятельности объекта ИФР во всех соответствующих юрисдикциях.

Существенные аспекты и соответствующие юрисдикции
В.1.1.1:
Каковы существенные аспекты деятельности объекта ИФР, которые требуют высокой степени правовой определенности (например, права и доля в финансовых инструментах; окончательный характер расчетов; неттинг; взаимодействие; иммобилизация и дематериализация ценных бумаг; механизмы DvP, PvP или DvD; механизмы обеспечения (в том числе маржи), а также процедуры урегулирования неисполнения обязательств)?
В.1.1.2:
Каковы соответствующие юрисдикции для каждого существенного аспекта деятельности объекта ИФР?
Правовая основа для каждого существенного аспекта
В.1.1.3:
Как объект ИФР гарантирует, что его правовая основа (то есть правовые основы и правила, процедуры и контракты объекта ИФР) обеспечивает высокую степень правовой определенности для каждого существенного аспекта его деятельности во всех соответствующих юрисдикциях?

a) Для объекта ИФР-ЦДЦБ, как ЦДЦБ гарантирует, что их правовая основа поддерживает иммобилизацию или дематериализацию и бездокументарную передачу ценных бумаг?

b) Для объекта ИФР-ЦК, каким образом ЦК гарантирует, что их правовая основа позволяет выступать в качестве ЦК, в том числе обеспечивает правовую основу для новаций, открытых предложений или других аналогичных правовых механизмов? Предусматривает ли ЦК возможность отзыва или изменения новации, открытого предложения или других аналогичных правовых механизмов? Если да, при каких обстоятельствах?

c) Для объекта ИФР-ТР, каким образом ЦК гарантирует, что его правовая основа защищает его документы? Как правовые основы определяют прав соответствующих субъектов в отношении доступа, конфиденциальности и раскрытия данных?

d) Для объекта ИФР с заключённым договором неттинга, как объект ИФР может гарантировать, что его правовая основа поддерживает исполнение этого договора?

e) Если окончательный расчет происходит под контролем объекта ИФР, как он гарантирует, что его правовая основа поддерживает завершенность операций, в том числе операций, совершенных неплатежеспособным участником? Поддерживают ли эту окончательность правовые основы внешних механизмов урегулирования, используемых объектами ИФР, например, систем перевода денежных средств или ценных бумаг?
Ключевое требование 2: Правила, процедуры и контракты объекта ИФР должны быть ясными, доступными и не противоречить соответствующим законам и нормативным документам.

В.1.2.1:
Как объект ИФР демонстрирует ясность и доступность своих правил, процедур и контрактов?
В.1.2.2:
Как объект ИФР обеспечивает соответствие своих правил, процедур и контрактов действующим законам и нормативным документам (например, посредством юридических заключений или анализа)? Все ли несоответствия выявлены и устранены? Рассматривают и оценивают ли внешние органы или организации правила, процедуры и контракты объекта ИФР? 

В.1.2.3:
Утверждаются ли правила, процедуры и контракты объекта ИФР до вступления в силу? Если да, кем и как?

Ключевое требование 3: Объект ИФР должен быть в состоянии четко сформулировать правовую основу своей деятельности для соответствующих органов, участников и, при необходимости, клиентов участников, в ясной и понятной форме.
В.1.3.1:
Как объект ИФР формулирует правовую основу своей деятельности для соответствующих органов, участников и, при необходимости, клиентов участников?
Ключевое требование 4: Объект ИФР должен иметь правила, процедуры и контракты, которые подлежат исполнению во всех соответствующих юрисдикциях. Необходимо обеспечить высокую степень уверенности, что меры, принятые объектом ИФР в рамках таких правил и процедур, не будут аннулированы, отменены, или отсрочены.
Исполнимость правил, процедур и контрактов
В.1.4.1:
Как объект ИФР обеспечивает уверенность в исполнимости своих правил, процедур и контрактов во всех соответствующих юрисдикциях, указанных в Ключевом требовании 1 (например, посредством юридических заключений и анализа)?
Степень надёжности правил и процедур

В.1.4.2:
Как объект ИФР обеспечивает уверенность в том, что его правила, процедуры и контракты не будут аннулированы, отменены или отсрочены? Существуют ли какие-либо обстоятельства, при которых действия объекта ИФР в рамках его правил, процедур или контрактов могут быть аннулированы, отменены или отсрочены? Если да, каковы эти обстоятельства?
В.1.4.3:
Объявлял ли суд любой соответствующей юрисдикции действия или договоренности объекта ИФР в рамках своих правил и процедур не имеющими юридической силы?
Ключевое требование 5: Объекту ИФР, осуществляющему деятельность в нескольких странах, следует выявлять и минимизировать риски, связанные с любым потенциальным противоречием между законодательствами различных юрисдикций.
В.1.5.1:
Если объект ИФР осуществляет деятельность в нескольких юрисдикциях, как он выявляет и анализирует потенциальные противоречия между законодательствами? Если существует неопределенность в отношении осуществимости выбранных объектом ИФР правовых норм в соответствующих юрисдикциях, имеет ли объект ИФР возможность получить независимую юридическую оценку потенциального противоречия между законодательствами? Какие потенциальные противоречия между законодательствами выявлены и проанализированы объектом ИФР? Как объект ИФР решает вопросы, связанные с потенциальными противоречиями между законодательствами?
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	Принцип 2: Управление
Объект ИФР должен иметь четкие и прозрачные механизмы управления, способствующие обеспечению безопасности и эффективности ИФР и поддерживающие общую стабильность финансовой системы, другие общественные интересы, и цели соответствующих стейкхолдеров.


При рассмотрении этого принципа следует отметить, что если объект ИФР полностью принадлежит или контролируется другим предприятием, механизмы управления этого предприятия также должны быть пересмотрены, чтобы убедиться, что они не оказывают неблагоприятное воздействие на соблюдение объектом ИФР данного принципа. Так как управление обеспечивает процессы, посредством которых организация устанавливает свои цели, определяет средства для достижения этих целей и контролирует эффективность деятельности в сопоставлении с этими целями, этот принцип должен рассматриваться совместно с другими принципами.
Ключевое требование 1: Объект ИФР должен ставить цели, отдающие приоритет его безопасности и эффективности и отвечающие интересам финансовой стабильности и прочим интересам общественности.
В.2.1.1:
Каковы цели объекта ИФР, и четко ли они определены? Как объект ИФР оценивает результаты деятельности по достижению своих целей?
В.2.1.2:
Как цели объекта ИФР отдают приоритет безопасности и эффективности? Как цели объектов ИФР отвечают интересам финансовой стабильности и прочим интересам общественности?

Ключевое требование 2: Объект ИФР должен иметь задокументированные механизмы управления, которые обеспечивают четкие и прямые сферы ответственности и подотчетности. Эти механизмы должны раскрываться владельцам, соответствующим надзорно-регулирующим органам, участникам и, на более широком уровне, общественности.
Механизмы управления
В.2.2.1:
Каковы механизмы управления, в рамках которых функционирует совет директоров (или аналогичный им орган) объекта ИФР и руководство? Каковы границы ответственности и подотчетности в рамках объекта ИФР? Как и где эти договоренности зафиксированы документально?
В.2.2.2:
Для систем, управляемых центральным банком, как механизмы управления способствуют устранению любых возможных или предполагаемых конфликтов интересов? В какой степени механизмы управления способствуют разделению операторских и надзорных функций?
В.2.2.3:
Как объект ИФР обеспечивает подотчетность владельцев, участников и других стейкхолдеров?
Предоставление информации о механизмах управления
В.2.2.4:
Как информация о механизмах управления предоставляется владельцам, соответствующим надзорно-регулирующим органам, участникам и общественности?
Ключевое требование 3: Роли и обязанности совета директоров (или аналогичного органа) объекта ИФР должны быть четко определены, с документально оформленными процедурами его функционирования, в том числе выявления, рассмотрения и управления конфликтами интересов участников. Совет директоров должен на регулярной основе оценивать как свою общую эффективность, так и эффективность деятельности отдельных членов совета директоров.
Роли и обязанности совета директоров 
В.2.3.1:
Каковы роли и обязанности совета директоров (или аналогичного органа) объекта ИФР и четко ли они определены?
В.2.3.2:
Какие процедуры функционирования совета директоров, в том числе выявления, рассмотрения и управления конфликтами интересов участников? Как эти процедуры документально оформлены, и кому предоставлена информация о них? Как часто они пересматриваются?
В.2.3.3:
Опишите комитеты совета директоров, которые были созданы для облегчения его работы. Каковы роли, обязанности и состав таких комитетов?
Анализ результативности
В.2.3.4:
Каковы процедуры, установленные для рассмотрения результативности деятельности совета директоров в целом и отдельных его членов?
Ключевое требование 4: В совет директоров должны входить участники с соответствующими навыками и мотивацией для выполнения своих многочисленных функций. Обычно для этого требуется включение одного или нескольких неисполнительных членов совета директоров.
В.2.4.1:
В какой степени совет директоров объекта ИФР имеет соответствующие навыки и мотивацию для выполнения своих многочисленных ролей? Как объект ИФР может это обеспечить?
В.2.4.2:
Какие стимулы объект ИФР предоставляет членам совета директоров, чтобы привлекать и удерживать членов совета с соответствующими навыками? Как эти стимулы отражают достижение долгосрочных целей объекта ИФР?
В.2.4.3:
Включает ли совет директоров неисполнительных или независимых членов совета директоров? Если да, то сколько?
В.2.4.4:
Если совет включает в себя независимых членов совета директоров, как объект ИФР определяет их? Указывает ли объект ИФР, каких членов совета директоров он считает независимыми?
Ключевое требование 5: Роли и обязанности руководства должны быть четко определены. Руководство объекта ИФР должно иметь соответствующий опыт, комплекс навыков и целостность, необходимые для выполнения своих функций по руководству и управлению рисками объекта ИФР.
Роли и обязанности руководства
В.2.5.1:
Каковы роли и обязанности руководства, и четко ли они определены?

В.2.5.2:
Как определяются и оцениваются роли и задачи руководства? Опыт, навыки и целостность

В.2.5.3:
В какой степени руководство объекта ИФР имеет соответствующий опыт, комплекс навыков и целостность, необходимые для выполнения своих обязанностей по руководству и управлению рисками объекта ИФР? Как объект ИФР может убедиться в этом?

В.2.5.4:
Что представляет собой отстранение руководства от должности, в случае необходимости?

Ключевое требование 6: Совет директоров должен установить четкую, документально оформленную систему управления рисками, которая включает рискоустойчивость объекта ИФР, распределение обязанностей и ответственности за решения в сфере управления рисками, а также принятие решений в кризисных и чрезвычайных ситуациях. Механизмы управления должны гарантировать, что органы риск-менеджмента и внутреннего контроля обладают достаточными полномочиями, независимостью, ресурсами и доступом к совету.
Рамочная структура управления рисками
В.2.6.1:
Какова рамочная структура управления рисками, которая была создана советом? Как она оформлена документально?

В.2.6.2:
Как данная рамочная структура влияет на рискоустойчивость объекта ИФР, распределение обязанностей и ответственности за рискованные решения (например, ограничение рисков), а также принятие решений в кризисных и чрезвычайных ситуациях?

В.2.6.3:
Что представляет собой процесс выявления, подтверждения и анализа системы управления рисками?

Полномочия и независимость органов, осуществляющих управление рисками и аудит

В.2.6.4:
Каковы роли, обязанности, полномочия, подотчетность и ресурсы органов, осуществляющих управление рисками и аудит?

В.2.6.5:
Как совет гарантирует адекватное управление принятием и использованием моделей управления рисками? Как подтверждены эти модели и соответствующие методологии?

Ключевое требование 7: Совет директоров должен гарантировать, что структура, правила, общая стратегия и основные решения объекта ИФР надлежащим образом отражают законные интересы прямых и косвенных участников и других стейкхолдеров. Основные решения должны быть четко доведены до сведения соответствующих стейкхолдеров и, при условии широкого влияния на рынок, общественности.
Выявление и учёт интересов стейкхолдеров
В.2.7.1:
Как объект ИФР выявляет и учитывает интересы своих участников и других соответствующих стейкхолдеров в процессе принятия решений в отношении своей структуры, правил, общей стратегии и основных решений?

В.2.7.2:
Как совет директоров учитывает мнения прямых и косвенных участников и других заинтересованных сторон при принятии решения, входят ли участники в комитет по управлению рисками и комитеты пользователей, такие как, например, группа урегулирования неисполнения обязательств, или посредством консультаций с общественностью? Как выявляются и разрешаются конфликты интересов стейкхолдеров и объекта ИФР?

Раскрытие информации
В.2.7.3:
В какой степени объект ИФР предоставляет информацию об основных решениях, принятых советом директоров, соответствующим стейкхолдерам и, при необходимости, общественности?
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	Принцип 3: Рамочная структура всестороннего управления рисками
Объект ИФР должен иметь надёжную рамочную структуру управления рисками для всестороннего управления юридическими, кредитными, рисками ликвидности, операционными и другими рисками.


При рассмотрении этого принципа оценщик должен учитывать, как различные риски, понесённые и порожденные объектом ИФР, связаны и взаимодействуют друг с другом. Как таковой, этот принцип должен рассматриваться совместно с другими принципами.
Ключевое требование 1: Объект ИФР должен иметь политику, процедуры и системы управления рисками, позволяющие выявлять, измерять, отслеживать и управлять всеми понесёнными и порожденными им рисками. Рамочная структура управления рисками должна периодически пересматриваться.
Риски, понесённые и порожденные объектом ИФР
В.3.1.1:
Какие риски порождает или несет объект ИФР?

Политика, процедуры и системы управления рисками

В.3.1.2:
Каковы правила, процедуры и контрольные мероприятия объекта ИФР для выявления, измерения, контроля и управления  понесёнными и порожденными им рисками?

В.3.1.3:
Какие системы управления рисками используются объектом ИФР, чтобы помочь выявлять, измерять, контролировать и управлять своими рисками?
В.3.1.4:
Как эти системы обеспечивают возможность объединения всех рисков объекта ИФР и, при необходимости, других стейкхолдеров, таких как, например, участники объекта ИФР и их клиенты?

Обзор политики, процедур и систем управления рисками

В.3.1.5:
Что такое процесс разработки, утверждения и ведения политики, процедур и систем управления рисками?

В.3.1.6:
Как объект ИФР проводит оценку эффективности процедур и систем управления рисками?

В.3.1.7:
Как часто политика, процедуры и системы управления рисками, пересматриваются и обновляются объектом ИФР? Как этот анализ учитывает риски колебания интенсивности, изменение среды и рыночной ситуации?
Ключевое требование 2: Объект ИФР должен стимулировать участников и, в соответствующих случаях, клиентов контролировать и сдерживать риски, которым они подвергают объект ИФР.

В.3.2.1:
Какую информацию объект ИФР предоставляет своим участникам и, в соответствующих случаях, клиентам, позволяя им контролировать и сдерживать риски, которым они подвергают объект ИФР?

В.3.2.2:
Какие стимулы объект ИФР обеспечивает для участников и, в соответствующих случаях, клиентов в целях мониторинга и управления рисками, которым они подвергают объект ИФР?

В.3.2.3:
Как объект ИФР разрабатывает свою политику и систему, позволяя своим участникам и, в соответствующих случаях, клиентам контролировать и сдерживать свои риски? 
Ключевое требование 3: Объект ИФР должен регулярно анализировать существенные риски, понесённые/порожденные им от/для других организаций (например, других объектов ИФР, расчетных банков, поставщиков ликвидности и услуг) в результате взаимозависимости, и разработать соответствующие инструменты для покрытия этих рисков.
Существенные риски
В.3.3.1:
Как объект ИФР определяет существенные риски, понесённые/порожденные им от/для других организаций в результате взаимозависимости? Какие существенные риски выявлены объектом ИФР?

В.3.3.2:
Как измеряются и контролируются эти риски? Как часто объект ИФР пересматривает эти риски?

Инструменты управления рисками

В.3.3.3:
Какие инструменты управления рисками используются объектом ИФР для покрытия рисков, вытекающих из его взаимозависимости с другими организациями?

В.3.3.4:
Как объект ИФР оценивает эффективность этих инструментов управления рисками? Как объект ИФР пересматривает инструменты управления рисками, используемые для их покрытия? Как часто?

Ключевое требование 4: Объект ИФР должен определить сценарии, не позволяющие осуществлять ключевые виды деятельности и оказывать ключевые услуги на постоянной основе, и оценить действенность полного набора возможностей для восстановления или упорядоченной ликвидации. Объект ИФР должен подготовить соответствующие планы по восстановлению или упорядоченной ликвидации на основе результатов этой оценки. В случае необходимости, объект ИФР должен также предоставить соответствующим органам информацию, необходимую для планирования разрешения проблемы.
Сценарии, не позволяющие осуществлять ключевые виды деятельности и оказывать ключевые услуги на постоянной основе
В.3.4.1:
Как объект ИФР выявляет сценарии, не позволяющие осуществлять ключевые виды деятельности и оказывать ключевые услуги на постоянной основе? Какие сценарии выявлены в результате этих процессов?

В.3.4.2:
Как эти сценарии учитывают независимые и связанные с ними риски, которым подвергается объект ИФР?

Восстановление или упорядоченная ликвидация

В.3.4.3:
Как объект ИФР планирует свое восстановление или упорядоченную ликвидацию?

В.3.4.4:
Как основные стратегии восстановления или упорядоченной ликвидации позволяют объекту ИФР продолжать ключевые виды деятельности и услуги?

В.3.4.5:
Как пересматриваются и обновляются планы по восстановлению и упорядоченной ликвидации? Как часто?
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	Принцип 4: Кредитный риск
Объект ИФР должен эффективно измерять, контролировать и управлять своими кредитными рисками, возникающими в результате деятельности участников, а также в рамках процессов оплаты, клиринга и расчетов. Объект ИФР должен поддерживать достаточные финансовые ресурсы, с высокой степенью уверенности обеспечивающие покрытие кредитного риска каждого участника в полном объеме. Кроме того, ЦК, которые участвуют в деятельности с более сложным профилем риска или деятельности, являющейся системно значимой в нескольких юрисдикциях, должны обеспечить наличие дополнительных финансовых ресурсов, достаточных для того, чтобы охватить широкий набор потенциальных стресс-сценариев, включая, помимо прочего, неисполнение обязательств двух крупнейших участников и их аффилированных лиц, если оно может привести к крупнейшему совокупному кредитному риску ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях. Все остальные ЦК должны поддерживать общий объем финансовых ресурсов, как минимум, достаточный для покрытия риска неисполнения обязательств одного участника и его аффилированных лиц, если оно может привести к крупнейшему совокупному кредитному риску ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях.


Ввиду тесной взаимосвязи между принципами управления финансовыми рисками и финансовыми ресурсами, этот принцип должен рассматриваться, соответственно, в контексте Принципа 5 (обеспечение), Принципа 6 (маржа) и Принципа 7 (риск ликвидности). Этот принцип должен также рассматриваться в контексте Принципа 13 (правила и процедуры урегулирования неисполнения обязательств участника), Принципа 23 (информирование о правилах, ключевых процедурах и рыночных данных) и других соответствующих принципов.

	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 1: Объект ИФР должен создать прочную основу для управления кредитными рисками, возникающими в результате деятельности участников, а также в рамках процессов оплаты, клиринга и расчетов. Кредитные риски могут состоять из текущих рисков, потенциальных рисков, либо из обеих указанных категорий рисков.
В.4.1.1:
Какова рамочная структура управления кредитными рисками объекта ИФР, включая текущие и потенциальные риски, возникающие в результате деятельности участников, а также в рамках процессов оплаты, клиринга и расчетов?

В.4.1.2:
Как часто рамочная структура пересматривается, отражая изменения окружающей среды, рыночной ситуации и новые продукты?

	Следующее ключевое требование применимо к
	ПС

 •
	ЦДЦБ

 
	СРЦБ

•
	ЦК
•
	ТР



Ключевое требование 2: Объект ИФР должен определять источники кредитного риска, регулярно измерять и контролировать кредитные риски и использовать соответствующие инструменты управления рисками.
В.4.2.1:
Как объект ИФР определяет источники кредитного риска? Каковы источники кредитного риска, выявленные объектом ИФР?

В.4.2.2:
Как объект ИФР измеряет и контролирует кредитные риски? Как часто эти риски могут пересматриваться и фактически пересматриваются? Насколько своевременна эта информация?

В.4.2.3:
Какие инструменты объект ИФР использует для контроля выявленных источников кредитного риска (например, предлагая механизм урегулирования БЭСП или DvP, ограничивая чистый дебет или внутридневной кредит, устанавливая лимит предельной концентрации или корректируя позиции на рынке ежедневно или на внутридневной основе)? Как объект ИФР измеряет действенность этих инструментов?
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Ключевое требование 3:
Платежная система, или СРЦБ, должна с высокой степенью уверенности покрывать свои текущие и, при их наличии, потенциальные будущие риски, возникающие в связи с деятельностью каждого участника, в полном объеме, с использованием обеспечения и других эквивалентных финансовых ресурсов (см. Принцип 5 (обеспечение)). Для платежной системы DNS или СРЦБ, где нет гарантии урегулирования, но участники сталкиваются с кредитными рисками, вытекающими из процессов оплаты, клиринга и расчетов, объект ИФР должен поддерживать ресурсы, как минимум, достаточные для покрытия рисков двух участников и их аффилированных лиц, которые могут породить крупнейший совокупный кредитный риск в системе.
Покрытие рисков каждого участника
В.4.3.1:
Как платёжная система и СРЦБ обеспечивают покрытие текущих и, при их наличии, потенциальных рисков каждого из своих участников? Каков состав финансовых ресурсов объекта ИФР, используемых для покрытия этих рисков? Насколько доступны эти финансовые ресурсы?

В.4.3.2:
Насколько эти финансовые ресурсы обеспечивают покрытие текущих и, при их наличии, потенциальных рисков платёжной системы и СРЦБ в полном объеме с высокой степенью уверенности? Как часто платёжная система и СРЦБ оценивают достаточность этих финансовых ресурсов?

Для платежных систем DNS и СРЦБ, где отсутствуют гарантии урегулирования

В.4.3.3:
Если в качестве платежной системы или СРЦБ выступает система DNS, в которой отсутствуют гарантии урегулирования, сталкиваются ли его участники с кредитными рисками, вытекающими из платежных, клиринговых и расчетных процессов? При наличии кредитных рисков в системе, как система осуществляет их мониторинг и оценку?

В.4.3.4:
Если в качестве платежной системы или СРЦБ выступает система DNS, в которой отсутствуют гарантии урегулирования и имеются кредитные риски в связи с деятельностью участников, в какой степени финансовых ресурсов платежной системы или СРЦБ будет достаточно, чтобы покрыть неисполнение обязательств, как минимум, двух участников и их аффилированных лиц, которые могут породить крупнейший совокупный кредитный риск в системе?
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Ключевое требование 4: ЦК должен покрывать свои текущие и потенциальные риски, возникающие в связи с деятельностью каждого участника, в полном объеме и с высокой степенью уверенности, с использованием маржи и других накопительных финансовых ресурсов (см. Принцип 5 (обеспечение) и Принцип 6 (маржа)). ЦК, который участвует в деятельности с более сложным профилем риска или деятельности, являющейся системно значимой в нескольких юрисдикциях, должен обеспечить наличие дополнительных финансовых ресурсов, достаточных, чтобы охватить широкий набор потенциальных стресс-сценариев, включая, помимо прочего, неисполнение обязательств двух крупнейших участников и их аффилированных лиц, если оно может привести к крупнейшему совокупному кредитному риску ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях. Все остальные ЦК должны поддерживать общий объем финансовых ресурсов, как минимум, достаточный для покрытия риска неисполнения обязательств одного участника и его аффилированных лиц, если оно может привести к крупнейшему совокупному кредитному риску ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях. Во всех случаях ЦК должен документально оформить своё обоснование и иметь соответствующие механизмы управления для всего имеющегося у него в распоряжении объема финансовых ресурсов.
Покрытие текущих и потенциальных рисков, возникающих в связи с деятельностью каждого участника
В.4.4.1:
Как ЦК обеспечивает покрытие своих текущих и потенциальных рисков, возникающих в связи с деятельностью каждого участника, в полном объеме с высокой степенью уверенности? Каков объём финансовых ресурсов ЦК предназначен для покрытия текущих и потенциальных рисков? Насколько доступны эти финансовые ресурсы?

В.4.4.2:
Насколько эти финансовые ресурсы покрывают текущие и потенциальные риски ЦК в полном объеме с высокой степенью уверенности? Как часто ЦК пересматривает достаточность этих финансовых ресурсов?

Профиль риска и системная значимость в нескольких юрисдикциях

В.4.4.3:
Осуществляет ли ЦК какие-либо виды деятельности с более сложной структурой рисков (например, клиринг финансовых инструментов, которые характеризуются внезапными скачками цен до уровня дефолта или тесно связаны с потенциальным неисполнением обязательств участников)? Имеет ли ЦК системное значение в нескольких странах?

Дополнительные финансовые ресурсы

В.4.4.4:
Какие дополнительные финансовые ресурсы позволяют ЦК охватить широкий набор потенциальных стресс-сценариев, которые включают, помимо прочего, неисполнение обязательств участника и его аффилированных лиц, если оно может привести к крупнейшему совокупному кредитному риску ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях?

В.4.4.5:
Участвует ли ЦК в деятельности с более сложным профилем риска или деятельности, являющейся системно значимой в нескольких юрисдикциях, в какой степени дополнительные финансовые ресурсы покрывают неисполнение обязательств, как минимум, двух участников и их аффилированных лиц, если оно может привести к крупнейшему совокупному кредитному риску ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях?

В.4.4.6:
Как часто ЦК оценивает достаточность своих дополнительных ресурсов?

Обоснование и механизмы управления

В.4.4.7:
Как ЦК документально подкрепляет аргументацию по своей доле в общей сумме финансовых ресурсов?

В.4.4.8:
Какие механизмы управления действуют относительно общей суммы финансовых ресурсов ЦК?
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Ключевое требование 5: ЦК должен определить объём и регулярно проверять достаточность финансовых ресурсов, доступных ему в ситуации одного или нескольких случаев неисполнения обязательств в экстремальных, но возможных рыночных условиях, посредством строгого стресс-тестирования. ЦК должен иметь четкие процедуры информирования о результатах своих стресс-тестов соответствующих лиц, принимающих решения, в ЦК и использовать эти результаты для оценки адекватности и корректировки финансовых ресурсов. Стресс-тесты должны проводиться ежедневно с использованием стандартных и заданных параметров и предположений. По крайней мере, ежемесячно ЦК должен проводить всесторонний и тщательный анализ сценариев, моделей и основных параметров и допущений стресс-тестирования на предмет их пригодности для определения необходимого уровня защиты ЦК от неисполнения обязательств в свете нынешних и потенциальных условий рынка. ЦК должен выполнять анализ стресс-тестирования чаще, когда клирингуемые продукты или обслуживаемые рынки показывают высокую волатильность, становятся менее ликвидными, либо размер или концентрация позиций, занимаемых участниками ЦК, значительно возрастает. Полная проверка системы модели риск-менеджмента ЦК проводится минимум раз в год.
Стресс-тестирование
В.4.5.1:
Как ЦК определяет и осуществляет стресс-тестирование достаточности своих финансовых ресурсов на случай неисполнения или нескольких случаев неисполнения обязательств в экстремальных, но возможных рыночных условиях? Как часто ЦК осуществляет стресс-тестирование финансовых ресурсов?

В.4.5.2:
Как результаты стресс-тестов доводятся до сведения соответствующих лиц, принимающих решения в ЦК? Как эти результаты используются для оценки адекватности и корректировки общего объема финансовых ресурсов ЦК?

Рассмотрение и проверка

В.4.5.3:
Как часто ЦК проводит оценку эффективности и целесообразности допущений и параметров стресс-тестирования? Каким образом ЦК учитывает различные условия, как, например, внезапное и значительное увеличение числа позиций и волатильности цен, концентрации позиций, изменение рыночной ликвидности и стандартные риски, включая смену параметров?

В.4.5.4:
Как ЦК проверяет свою модель управления рисками? Как часто он выполняет эту проверку? Кто это осуществляет?
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Ключевое требование 6: При проведении стресс-тестирования ЦК должен учитывать влияние широкого спектра соответствующих стрессовых сценариев с точки зрения позиции неплательщиков и возможного изменения цен в период ликвидации. Сценарии должны включать соответствующие пики исторической волатильности цен, изменения других рыночных факторов, как, например, ценовые детерминанты и кривые доходности, несколько случаев неисполнения обязательств по различным временным горизонтам, одновременное давление со стороны рынков фондирования и рынков активов, и спектр потенциальных стрессовых сценариев в различных экстремальных, но возможных рыночных условиях.
В.4.6.1:
Какие сценарии учитывает ЦК при проведении стресс-тестирования? Какой анализ поддерживает использование именно этих сценариев? Включают ли сценарии соответствующие пики исторической волатильности цен, изменения других рыночных факторов, как, например, ценовые детерминанты и кривые доходности, несколько случаев неисполнения обязательств по различным временным горизонтам, одновременное давление со стороны рынков фондирования и рынков активов, и спектр потенциальных стрессовых сценариев в различных экстремальных, но возможных рыночных условиях?
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Ключевое требование 7: Объект ИФР должен установить четкие правила и процедуры, способные полностью устранить любые потери по кредитам, которые могут возникнуть в результате индивидуального или коллективного неисполнения участниками своих обязательств перед объектом ИФР. Эти правила и процедуры должны описывать схему распределения потенциально непокрытых потерь по кредитам, в том числе возмещения любых средств, заимствованных объектом ИФР у поставщиков ликвидности. Эти правила и процедуры должны также включать процедуру пополнения финансовых ресурсов объекта ИФР, используемых во время стрессовых событий, позволяя объекту ИФР продолжать надёжное и безопасное функционирование.
Распределение кредитных убытков

В.4.7.1:
Как правила и процедуры объекта ИФР явным образом способствуют покрытию кредитных убытков, которые могут возникнуть в результате индивидуального или коллективного неисполнения участниками своих обязательств перед объектом ИФР? Как правила и процедуры объекта ИФР способствуют распределению непокрытых потерь по кредитам и в какой последовательности, включая возмещение любых средств, заимствованных объектом ИФР у поставщиков ликвидности?

Пополнение финансовых ресурсов

В.4.7.2:
Как правила и процедуры объекта ИФР способствуют пополнению финансовых ресурсов, используемых во время стрессовых событий?
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	Принцип 5: Обеспечение

Объект ИФР, требующий предоставление обеспечения для управления своим кредитным риском или кредитным риском своих участников, должен принимать обеспечение с низким кредитным риском, риском ликвидности и рыночным риском. Объект ИФР также должен установить и применять достаточно консервативные величины корректировки обеспечения и лимиты концентрации.


Ввиду тесной связи между принципами управления финансовыми рисками и финансовыми ресурсами этот принцип должен рассматриваться соответственно в контексте Принципа 4 (кредитный риск), Принципа 6 (маржа) и Принципа 7 (риск ликвидности). Этот принцип также должен быть рассмотрен в контексте Принципа 14 (сегрегация и перемещаемость), Принципа 16 (риски доверительного управления и инвестирования), и других принципов, по мере необходимости.

Ключевое требование 1: Объекту ИФР в целом следует принимать (в обычном порядке) в качестве обеспечения лишь активы с низким кредитным, риском, риском ликвидности и рыночным риском.
В.5.1.1:
Как объект ИФР определяет, может ли конкретный актив быть принят в качестве обеспечения, в том числе, в порядке исключения? Как объект ИФР определяет, что квалифицируется как исключительное основание? Как часто объект ИФР корректирует эти определения? Как часто объект ИФР принимает обеспечение на исключительной основе, и ограничивает ли он принятие такого обеспечения?
В.5.1.2:
Как объект ИФР осуществляет мониторинг обеспечения, контролируя его соответствие действующим критериям?

В.5.1.3:
Как объект ИФР выявляет и минимизирует возможный риск потери направления - например, путем ограничения принимаемого обеспечения (в том числе допустимой концентрации обеспечения)?
Ключевое требование 2: Объект ИФР должен разработать разумную процедуру оценки и величины корректировки обеспечения, которые будут регулярно проверяться и учитываться в стрессовых рыночных условиях.
Процедуры оценки

В.5.2.1:
Как часто объект ИФР корректирует обеспечение в соответствии с рыночной конъюнктурой, делается ли это, по крайней мере, ежедневно?

В.5.2.2:
В какой степени объект ИФР имеет право по своему усмотрению оценивать активы, когда рыночные цены не отражают их реальную стоимость?

Величины корректировки обеспечения 

В.5.2.3:
Как объект ИФР определяет величины корректировки обеспечения?

В.5.2.4:
Как объект ИФР осуществляет проверку величин корректировки обеспечения, и соответствующих процедур, в том числе по отношению к потенциальному снижению стоимости активов в условиях кризиса на рынке, в связи с ликвидацией залога? Как часто объект ИФР проводит данную проверку?
Ключевое требование 3: Чтобы уменьшить потребность в проциклической корректировке, объект ИФР должен установить стабильные и консервативные величины корректировки обеспечения, настраиваемые с учетом периодов рыночного стресса, насколько это возможно и разумно.
В.5.3.1:
Как объект ИФР выявляет и оценивает потенциальную процикличность настройки величин корректировки обеспечения? Как объект ИФР решает вопрос о сокращении потребности в проциклической корректировке - например, путем включения периодов рыночного стресса в настройку величин корректировки обеспечения?

Ключевое требование 4: Объекту ИФР следует избегать концентрации определенных активов, если это может значительно ослабить способность ликвидировать такие активы быстро и без значительных побочных ценовых эффектов.
В.5.4.1:
Каковы правила объекта ИФР для выявления и предотвращения концентрации некоторых активов, чтобы ограничить потенциальное неблагоприятное воздействие цен при ликвидации? Какие факторы (например, негативное влияние на цену или условия рынка) учитываются при определении этой политики?

В.5.4.2:
Как объект ИФР рассматривает и оценивает теорию и практику концентрации с целью определения их соответствия требованиям? Как часто объект ИФР рассматривает и оценивает теорию и практику?

Ключевое требование 5: Объект ИФР, которые принимает трансграничное обеспечение, должен снизить риски, связанные с его использованием и убедиться, что обеспечение может быть использовано своевременно.
В.5.5.1:
Каковы правовые, операционные, рыночные и другие риски, с которыми сталкивается объект ИФР, принимая трансграничное обеспечение? Как объект ИФР может минимизировать эти риски?

В.5.5.2:
Как объект ИФР гарантирует своевременное использование трансграничного обеспечения?

Ключевое требование 6: Объект ИФР должен использовать хорошо разработанные и гибкие системы управления обеспечением.

Структура системы управления обеспечением 

В.5.6.1:
Каковы основные особенности структуры системы управления обеспечением объекта ИФР?

В.5.6.2:
Как и в какой степени объект ИФР отслеживает повторное использование обеспечения и свои права на него?

Функциональная гибкость

В.5.6.3:
Как и в какой степени система управления обеспечением объекта ИФР обеспечивает возможность учета корректировки текущих процедур мониторинга и управления обеспечением?

В.5.6.4:
Достаточное ли количество персонала задействовано в системе управления обеспечением для бесперебойной работы даже во времена рыночного стресса?

	
	ПС

 
	ЦДЦБ

 
	СРЦБ


	ЦК
•
	ТР


	Принцип 6: Маржа
ЦК должен покрывать кредитные риски, которые он несет в отношении своих участников, для всех продуктов с помощью эффективной, основанной на рисках и  регулярно пересматриваемой системы маржирования.


Ввиду тесной связи между принципами управления финансовыми рисками и финансовыми ресурсами этот принцип должен рассматриваться соответственно в контексте Принципа 4 (кредитный риск), Принципа 5 (обеспечение) и Принципа 7 (риск ликвидности). Этот принцип также должен рассматриваться в контексте Принципа 8 (окончательность расчёта), Принципа 17 (операционные риски) и прочих соответствующих принципов.
Ключевое требование 1: ЦК должен иметь систему маржирования, которая устанавливает уровни маржи, соизмеримые с рисками и определенными свойствами каждого продукта, портфеля и обслуживаемого рынка.
Описание методологии маржирования 

В.6.1.1:
Какова общая структура системы маржирования ЦК, особенно в отношении существующих и потенциальных рисков? Если ЦК не использует систему маржирования, какие меры по управлению рисками необходимы, чтобы минимизировать риски? В какой степени эти меры способны обеспечить эквивалентные результаты?

В.6.1.2:
Оформлена ли методология маржирования документально?

В.6.1.3:
В какой степени подробности методологии маржирования ЦК предоставлены в распоряжение участников для использования в своих мероприятиях по управлению рисками?

Кредитные риски

В.6.1.4:
Каковы детерминанты кредитных рисков ЦК, в отношении характеристик каждого продукта, портфеля и обслуживаемого рынка?

В.6.1.5:
В какой степени маржинальные требования ЦК соизмеримы с рисками и определенными свойствами каждого продукта, портфеля и обслуживаемого рынка?

Функциональные компоненты

В.6.1.6:
Как ЦК управляет риском неисполнения участником платежных обязательств, которое может вызвать недостаточность требуемой маржи для позиции участника?

В.6.1.7:
Как ЦК обеспечивает соблюдение сроков гарантийных фондов и платежей? Если участники ЦК находятся в разных часовых поясах, каким образом ЦК решает вопросы, связанные с различиями местных рынков финансирования и времени работы соответствующих платежных и расчетных систем?
Ключевое требование 2: ЦК должен иметь надежный источник своевременной информации о ценах для своей системы маржирования. ЦК также должен иметь процедуры и надёжные модели оценки для обстоятельств, при которых информация о ценах не является доступной или надежной.

Источники информации о ценах

В.6.2.1:
Каковы источники информации о ценах для модели маржирования ЦК? Какие данные ЦК использует для определения начальной маржи?

В.6.2.2:
Как ЦК определяет, что ценовая информация, которую он использует для своей системы маржирования, в том числе предоставленная третьими лицами, является своевременной и достоверной?

Анализ цен

В.6.2.3:
Если информация о ценах не является доступной и достоверной, каким образом ЦК устанавливает ценовой коэффициент для расчета маржинальных требований?

В.6.2.4:
Как ЦК осуществляет проверку моделей для анализа цен или маржи, если ценовые данные не всегда доступны или достоверны? Как объект ИФР обеспечивает независимость процесса проверки?
Ключевое требование 3: ЦК должен принять первоначальные модели маржи и параметры на основе рисков и создания маржинальных требований, достаточных для покрытия потенциальных рисков своих участников в промежутке между последней выплатой маржи и закрытием позиций после неисполнения обязательств участника. Начальная маржа должна соответствовать одностороннему уровню уверенности, по меньшей мере, 99 процентов по отношению к предполагаемому распределению потенциальных рисков. Для ЦК, который вычисляет маржу на уровне портфеля, это требование относится и к распределению потенциальных рисков для каждого портфеля. Для ЦК, который вычисляет маржу на более низком уровне, например, на уровне субпортфеля или продукта, должны быть выполнены требования для соответствующего распределения потенциальных рисков. Модель должна (а) использовать консервативную оценку временных горизонтов для эффективного хеджирования или закрытия позиций по отдельным продуктам, клиринг которых осуществляет ЦК (в том числе в условиях кризиса на рынке), (b) предусматривать соответствующий метод измерения кредитного риска, в том числе соответствующие факторы риска продукта и портфельных эффектов для всех продуктов, и (c) насколько это практически возможно и разумно, ограничить потребность в дестабилизирующих, проциклических изменениях.
Модель первоначальной маржи

В.6.3.1:
Что представляет собой модель первоначальной маржи, действующая в ЦК? Опишите модель в деталях, в том числе метод, который используется для определения потенциального риска. Каков уровень охвата модели первоначальной маржи?

В.6.3.2:
Каковы условия модели маржирования?

В.6.3.3:
Как ЦК проводит оценку ключевых параметров и поступлений модели маржирования (например, горизонт ликвидации и интервал достоверности)?

Ликвидации и периоды выборки
В.6.3.4:
Как ЦК определяет период ликвидации для каждого продукта? В частности, каким образом ЦК объясняет потенциальное увеличение объёмов ликвидации в условиях кризиса на рынке? Какие факторы рассматриваются в этом анализе (например, ликвидность рынка, влияние неисполнения обязательств участника на преобладающие рыночные условия, неблагоприятные последствия концентрации позиций и возможности хеджирования ЦК)?

В.6.3.5:
Как ЦК определяет период выборки для исторических данных, используемых в модели маржирования? Какие факторы учитываются (например, отражение новой, текущей или прошлой волатильности, или моделирование данных для новых продуктов, не имеющих истории)?

В.6.3.6:
Как ЦК находит компромисс между быстрой ликвидацией и негативным влиянием на цену?

Процикличность и риски потери направления
В.6.3.7:
Как ЦК решает проблему процикличности методологии маржирования? В частности, принимает ли ЦК маржинальные требования, насколько это возможно и разумно, ограничивающие потребность в дестабилизирующих проциклических изменениях?

В.6.3.8:
Как ЦК выявляет и минимизирует конкретные риски потери направления?
Ключевое требование 4: ЦК следует корректировать позиции участников в зависимости от ситуации на рынке и собирать вариационную маржу, по крайней мере, ежедневно, чтобы ограничить рост величины текущих рисков. ЦК должен иметь полномочия и оперативные возможности для взимания внутридневной маржи и платежей, как плановых, так и внеплановых, от участников.
В.6.4.1:
Какова структура вариационной модели маржи ЦК? Описать модель в деталях, в том числе метод, используемый для измерения текущего риска, частоты корректировки маржи в зависимости от ситуации на рынке, график получения маржи и возможности внутридневных маржинальных требований.

В.6.4.2:
Есть ли у ЦК полномочия и оперативные возможности для внутридневных требований начальной и вариационной маржи?

Ключевое требование 5: При расчете маржинальных требований ЦК может допустить зачет или сокращение требуемой маржи во всех продуктах, клиринг которых он осуществляет, или между продуктами, клиринг которых он осуществляет совместно с другим ЦК, если риск одного продукта существенно и достоверно коррелирует с риском других продуктов. Если два или более ЦК имеют право кросс-маржирования, они должны иметь соответствующие гарантии и согласованные общие системы управления рисками.
Маржирование портфеля

В.6.5.1:
Может ли ЦК допустить зачет или сокращение требуемой маржи во всех продуктах, клиринг которых он осуществляет, или между продуктами, клиринг которых он осуществляет совместно с другим ЦК? Если да, то коррелирует ли риск одного продукта существенно и достоверно с риском других продуктов? Как ЦК осуществляет зачет или уменьшение требуемой маржи?

В.6.5.2:
Как ЦК определяет и измеряет потенциал риска на уровне продукта и портфеля? Как методология маржирования портфеля ЦК учитывает зачет или сокращение требуемой маржи во всех продуктах, клиринг которых он осуществляет?

Кросс-маржирование

В.6.5.3:
В случае перекрестного маржирования между двумя или более ЦК, каким образом ЦК могут согласовать свои подходы к управлению рисками? Какие правовые и операционные соображения действуют в отношении механизмов перекрестного маржирования?

Надежность методики

В.6.5.4:
Как ЦК гарантирует надежность своего портфеля и методологии кросс-маржирования? Как методология ЦК учитывает зависимость цены и стабильность в условиях кризиса на рынке?
Ключевое требование 6: ЦК должен осуществлять анализ и мониторинг эффективности своей модели и общего объёма маржи путем проведения строгого ежедневного бэк-тестирования и, по меньшей мере, ежемесячного или более частого, в случае необходимости, анализа чувствительности. ЦК должен регулярно проводить оценку теоретических и эмпирических свойств своей модели маржирования для всех продуктов, клиринг которых он осуществляет. При проведении анализа чувствительности объёма модели, ЦК должен учитывать широкий спектр параметров и допущений, которые отражают возможные рыночные условия, в том числе наиболее нестабильные периоды обслуживаемых рынков и резкие изменения ценовых соотношений.
Бэк-тестирование и анализ чувствительности

В.6.6.1:
Подробно опишите методологии бэк-тестирования и модели эффективности, в том числе целевой уровень достоверности, и соответственно, общий объём маржи. Как такое тестирование учитывает портфельное воздействие внутри и между классами активов ЦК и программы кросс-маржирования с другими ЦК? Как часто проводится бэк-тестирование?

В.6.6.2:
Подробно опишите анализ чувствительности модели эффективности и дайте общее описание методологии расчета начальной маржи ЦК. Охватывает ли анализ широкий диапазон параметров, предположений, исторических и гипотетических условий рынка, и позиций участников, в том числе в стрессовых условиях? Как часто проводится анализ?

Эффективность модели маржирования
В.6.6.3:
Каковы потенциальные недостатки модели маржирования, выявленные в результате бэк-тестирования и анализа чувствительности?

В.6.6.4:
Какие меры будет принимать ЦК, если модель не функционирует, как ожидалось?

В.6.6.5:
Как ЦК информирует о результатах бэк-тестирования и анализ чувствительности?

Ключевое требование 7: ЦК должен регулярно пересматривать и оценивать свою систему маржирования.

В.6.7.1:
Как ЦК регулярно пересматривает и оценивает свою систему маржирования, включая ее теоретические и эмпирические свойства? Как часто это делается?

В.6.7.2:
Как ЦК включает существенный анализ и корректировку методологии маржирования, в том числе изменение параметров, в свои механизмы управления?

В.6.7.3:
Как и кому ЦК предоставляет информацию о методе и результатах анализа и проверки?
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	Принцип 7: Риск ликвидности
Объект ИФР должен эффективно измерять, контролировать и управлять своим риском ликвидности. Объект ИФР должен поддерживать достаточное количество ликвидных ресурсов во всех соответствующих валютах, чтобы проводить внутридневное и, при необходимости, однодневное и многодневное урегулирование платежных обязательств с высокой степенью уверенности в широком диапазоне возможных стрессовых сценариев, включая, помимо прочего, неисполнение обязательств участника и его аффилированных лиц, которое может породить крупнейшее совокупное обязательство объекта ИФР по обеспечению ликвидности в экстремальных, но возможных рыночных условиях.


Ввиду тесной связи между принципами управления финансовыми рисками и финансовыми ресурсами этот принцип должен рассматриваться соответственно в контексте Принципа 4 (кредитный риск), Принципа 5 (обеспечение) и Принципа 6 (маржа). Этот принцип также должен рассматриваться соответственно в контексте Принципа 13 (правила и процедуры урегулирования неисполнения обязательств участников), Принципа 23 (информирование о правилах, ключевых процедурах и рыночных данных) и прочих соответствующих принципов.
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Ключевое требование 1: Объект ИФР должен иметь надежную основу для управления рисками ликвидности своих участников, расчетных банков, ностро-агентов, кастодиальных банков, поставщиков ликвидности, а также других организаций.
В.7.1.1:
Какова рамочная структура управления объектом ИФР своими рисками ликвидности, во всех соответствующих валютах, ее участников, расчетных банков, ностро-агентов, кастодиальных банков, поставщиков ликвидности, а также других организаций?

В.7.1.2:
Каковы характер и размер потребности объекта ИФР в ликвидности, и связанные с источниками ликвидности риски объекта ИФР во всех соответствующих валютах?

В.7.1.3:
Как объект ИФР учитывает потенциал совокупного риска ликвидности отдельного предприятия и его аффилированных лиц, которые могут играть несколько ролей по отношению к объекту ИФР?
	Следующее ключевое требование применимо к
	ПС

 •
	ЦДЦБ

 
	СРЦБ

•
	ЦК
•
	ТР



Ключевое требование 2: Объект ИФР должен иметь эффективные оперативные и аналитические инструменты для выявления, измерения и мониторинга урегулирования и финансовых потоков на постоянной и своевременной основе, в том числе использования ликвидности на внутридневной основе.
В.7.2.1:
Какие оперативные и аналитические инструменты использует объект ИФР для выявления, измерения и контроля расчетных и финансовых потоков?

В.7.2.2:
Как объект ИФР использует эти инструменты для выявления, измерения и мониторинга урегулирования и финансовых потоков на постоянной и своевременной основе, в том числе использования им ликвидности на внутридневной основе?
	Следующее ключевое требование применимо к
	ПС
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	ЦДЦБ
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•
	ЦК
•
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Ключевое требование 3: Платежные системы или СРЦБ, в том числе использующие механизм DNS, должны поддерживать достаточное количество ликвидных ресурсов во всех соответствующих валютах, чтобы проводить внутридневное и, при необходимости, однодневное и многодневное урегулирование платежных обязательств с высокой степенью уверенности в широком диапазоне возможных стрессовых сценариев, включая, помимо прочего, неисполнение обязательств участника и его аффилированных лиц, которое может породить крупнейшее совокупное обязательство объекта ИФР по обеспечению ликвидности в экстремальных, но возможных рыночных условиях.
В.7.3.1:
Как платежная система или СРЦБ определяют объем ликвидных ресурсов во всех соответствующих валютах, чтобы проводить внутридневное и, при необходимости, однодневное и многодневное урегулирование платежных обязательств? Какие возможные стрессовые сценарии (включая, помимо прочего, неисполнение обязательств участника и его аффилированных лиц, которое может породить крупнейшее совокупное обязательство объекта ИФР по обеспечению ликвидности в экстремальных, но возможных рыночных условиях) использует платежная система или СРЦБ, чтобы установить данный факт?

В.7.3.2:
Какой примерный размер дефицита ликвидности в каждой валюте, который платежная система или СРЦБ должны покрывать?
	Следующее ключевое требование применимо к
	ПС

 
	ЦДЦБ
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•
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Ключевое требование 4: ЦК должен поддерживать достаточные ликвидные ресурсы во всех соответствующих валютах для урегулирования платежей по ценным бумагам, осуществления необходимых платежей с целью депонирования вариационной маржи, а также своевременного исполнения других платежных обязательств с высокой степенью уверенности в широком диапазоне возможных стрессовых сценариев, включая, помимо прочего, неисполнение обязательств участника и его аффилированных лиц, которое породит крупнейшее совокупное платежное обязательство ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях. Кроме того, ЦК, который осуществляет деятельность с более сложным профилем риска, или деятельность, являющуюся системно значимой в нескольких юрисдикциях, должен рассмотреть возможность сохранения дополнительных ресурсов ликвидности в объёме, достаточном для покрытия более широкого набора потенциальных стресс-сценариев, включая, помимо прочего, неисполнение обязательств двух участников и их аффилированных лиц, которое породит крупнейшее совокупное платежное обязательство ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях.
Достаточность ликвидных ресурсов

В.7.4.1:
Как ЦК может определить объем ликвидных ресурсов во всех соответствующих валютах для урегулирования платежей по ценным бумагам, осуществления необходимых платежей с целью депонирования вариационной маржи, а также своевременного исполнения других платежных обязательств? Какие возможные стрессовые сценарии (включая, помимо прочего, неисполнение обязательств участника и его аффилированных лиц, которое породит крупнейшее совокупное платежное обязательство ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях) применяются ЦК?

В.7.4.2:
Какой примерный объём дефицита ликвидности в каждой валюте должен быть покрыт после неисполнения обязательств участника и его аффилированных лиц, которое породит крупнейшее совокупное платежное обязательство ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях? Как часто ЦК проводит такую оценку?

Профиль риска и системная значимость в нескольких юрисдикциях

В.7.4.3:
Осуществляет ли ЦК какие-либо виды деятельности с более сложной структурой рисков (например, клиринг финансовых инструментов, которые характеризуются разрозненными однократными скачками цен до уровня дефолта или тесно связаны с потенциальным неисполнением обязательств участников)? Имеет ли ЦК системное значение в нескольких странах?

В.7.4.4:
Если ЦК осуществляет деятельность с более сложным профилем риска или являются системно значимыми в нескольких юрисдикциях, рассматривает ли ЦК возможность поддержания дополнительных ресурсов, достаточных для покрытия широкого диапазона стрессовых сценариев, включая неисполнение обязательств двух участников и их аффилированных лиц, которое породит крупнейшее совокупное платежное обязательство ЦК в экстремальных, но возможных рыночных условиях?
	Следующее ключевое требование применимо к
	ПС

 •
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•
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•
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Ключевое требование 5: В целях удовлетворения минимальных потребностей в ликвидных ресурсах, надлежащими ликвидными ресурсами объекта ИФР в каждой валюте считаются денежные средства в центральном банке-эмитенте и кредитоспособных коммерческих банках, соглашения о кредитных линиях, оформленные валютные свопы и сделки РЕПО, а также высоколиквидное обеспечение, помещённое на хранение, и инвестиции, являющиеся легкодоступными и конвертируемыми в денежные средства с заранее установленными и надежными механизмами финансирования, даже в экстремальных, но возможных рыночных условиях. Если объект ИФР имеет доступ к обычной кредитной линии в центральном банке-эмитенте, он также может заявлять такой доступ как способствующий соблюдению минимальных требований к величине обеспечения, подходящего для депонирования (или для проведения других соответствующих сделок) в соответствующем центральном банке. Все эти ресурсы должны быть доступны в случае необходимости.
Размер и состав надлежащих ликвидных ресурсов

В.7.5.1:
Каков размер и состав надлежащих ликвидных ресурсов объекта ИФР в каждой валюте? В каком порядке и в какие сроки эти ликвидные ресурсы могут поступить в распоряжение объекта ИФР?

Доступность и объём надлежащих ликвидных ресурсов

В.7.5.2:
Какие заранее установленные механизмы финансирования были созданы объектом ИФР, чтобы преобразовать доступное обеспечение и инвестиции в денежные средства? Как объект ИФР определяет надёжность этих мер в экстремальных, но возможных рыночных условиях? Выявил ли объект ИФР потенциальные препятствия для доступа к своим ликвидным ресурсам?

В.7.5.3:
Если объект ИФР имеет доступ к обычной кредитной линии в центральном банке-эмитенте, каковы его возможности по привлечению заемных средств для удовлетворения своих минимальных потребности в ликвидных ресурсах в этой валюте?

В.7.5.4:
Насколько объём и наличие надлежащих ликвидных ресурсов объекта ИФР покрывают минимальные потребности в ликвидных ресурсах по каждой валюте для своевременного урегулирования платежных обязательств?
	Следующее ключевое требование применимо к
	ПС

 •
	ЦДЦБ

 
	СРЦБ

•
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Ключевое требование 6: Объект ИФР может дополнять свои надлежащие ликвидные ресурсы другими формами ликвидных ресурсов. В таком случае эти ликвидные ресурсы должны состоять из активов, которые могут быть реализованы или приняты в качестве обеспечения по кредитным линиям, свопам или РЕПО на разовой основе после случая неисполнения обязательств, даже если это не может быть надежным образом согласовано заранее или гарантировано в экстремальных рыночных условиях. Даже если объект ИФР не имеет доступа к обычным кредитам центрального банка, следует все же учитывать, какое обеспечение, как правило, принимается соответствующим центральным банком, так как ликвидность таких активов может увеличиться в периоды рыночного стресса. Объект ИФР не должен рассчитывать на экстренный кредит центрального банка в рамках своего плана обеспечения ликвидности.
Объём и состав дополнительных ликвидных средств

В.7.6.1:
Какой объём и состав дополнительных ликвидных средств объекта ИФР?

Наличие дополнительных ликвидных средств

В.7.6.2:
Как и на каком основании объектом ИФР установлено, что эти активы могут быть реализованы или приняты в качестве обеспечения для получения соответствующей валюты, даже если это не может быть надежным образом согласовано заранее или гарантировано в экстремальных рыночных условиях?

В.7.6.3:
Какая часть этих дополнительных средств подходит как потенциальное обеспечение для соответствующего центрального банка?

В.7.6.4:
В каких обстоятельствах объект ИФР может использовать свои дополнительные ликвидные средства до использования или помимо использования надлежащих ликвидных ресурсов?

В.7.6.5:
Насколько размер и наличие дополнительных ликвидных ресурсов объекта ИФР вместе с надлежащими ликвидными ресурсами покрывают соответствующую потребность в ликвидности, выявленную в процессе стресс-тестирования объекта ИФР для определения достаточности ресурсов ликвидности (см. Ключевое требование 9)?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 7: Объект ИФР должен получить высокую степень уверенности (посредством тщательной комплексной проверки), что все поставщики минимально необходимых надлежащих ликвидных ресурсов, будь то участники объекта ИФР или третьи лица, обладают достаточной информацией, чтобы понять и управлять своими сопутствующими рисками ликвидности, и способностью исполнять свои обязательства в соответствии с требованиями. В соответствующих случаях для оценки надежности поставщика ликвидности по отношению к конкретной валюте может быть принят во внимание потенциальный доступ поставщика ликвидности к кредитам центрального банка-эмитента. Объекту ИФР следует регулярно проверять процедуры доступа к своим ликвидным ресурсам, размещённым у поставщика ликвидности.
Привлечение поставщиков ликвидности

В.7.7.1:
Привлекает ли объект ИФР поставщиков ликвидности для обеспечения наличия минимально необходимых ликвидных ресурсов? Кто является поставщиками ликвидности объекта ИФР? Как и на каком основании объект ИФР определяет, что каждый из этих поставщиков ликвидности имеет достаточно информации, чтобы понять и управлять сопутствующими рисками ликвидности в каждой соответствующей валюте на постоянной основе, в том числе в условиях кризиса?

Надежность поставщиков ликвидности

В.7.7.2:
Как объект ИФР определяет, что каждый из его поставщиков ликвидности имеет возможность исполнять свои обязательства в соответствующей валюте на постоянной основе?

В.7.7.3:
Как объект ИФР учитывает потенциальный доступ поставщиков ликвидности к кредиту в центральном банке-эмитенте?

В.7.7.4:
Как объект ИФР регулярно проверяет своевременность и надежность процедуры доступа к своим ликвидным ресурсам, размещённым у поставщика ликвидности?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 8: Объект ИФР, имеющий доступ к счетам, платежным услугам или услугам по операциям с ценными бумагами, оказываемым центральными банками, должен использовать эти услуги, по возможности, чтобы повысить эффективность управления риском ликвидности.
В.7.8.1:
В какой степени объект ИФР в настоящий момент имеет или может получить право доступа к счетам, платежным услугам или услугам по операциям с ценными бумагами, оказываемым соответствующими центральными банками, для проведения своих платежей, расчетов и управления рисками ликвидности в каждой соответствующей валюте?

В.7.8.2:
В какой степени объект ИФР использует каждую из этих услуг в каждом соответствующем центральном банке для проведения своих платежей, расчетов и управления рисками ликвидности в каждой соответствующей валюте?

В.7.8.3:
Если объект ИФР использует услуги, не предусмотренные соответствующими центральными банками, в какой степени объект ИФР проанализировал потенциал для повышения эффективности управления риском ликвидности за счет расширения использования услуг центрального банка?

В.7.8.4:
Какие, при их наличии, практические и другие основания для расширения использования соответствующих услуг центрального банка выявлены объектом ИФР?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 9: Объект ИФР должен определить объём и регулярно проверять достаточность своих ликвидных ресурсов путем тщательного тестирования в стрессовых условиях. Объект ИФР должен иметь четкие процедуры информирования о результатах стресс-тестирования соответствующих лиц, принимающих решения на уровне объекта ИФР, и использования этих результатов для оценки достаточности и регулирования системы управления рисками ликвидности. При проведении стресс-тестирования объекту ИФР следует рассмотреть широкий набор соответствующих сценариев. Сценарии должны включать соответствующие пики исторической волатильности цен, изменения других рыночных факторов, например, ценовые детерминанты и кривые доходности, несколько случаев неисполнения обязательств по различным временным горизонтам, одновременное давление на рынках фондирования и активов, спектр потенциальных стрессовых сценариев в различных экстремальных, но возможных рыночных условиях. Сценарии должны также принимать во внимание структуру и функционирование объекта ИФР, включая всех лиц, которые могут представлять существенный риск ликвидности объекта ИФР (расчетные банки, ностро-агенты, кастодиальные банки, поставщики ликвидности, и связанные с ними объекты ИФР) и при необходимости охватывать период в несколько дней. Во всех случаях объект ИФР должен иметь документальное обоснование и соответствующие механизмы управления объёмом и формой общего числа поддерживаемых ликвидных средств.
Программа стресс-тестирования

В.7.9.1:
Как объект ИФР использует стресс-тестирование для определения количества и проверки достаточности ликвидных ресурсов в каждой валюте? Как часто объект ИФР проводит стресс-тестирование своих ликвидных ресурсов?

В.7.9.2:
Какова процедура представления на постоянной основе результатов стресс-тестирования ликвидности объекта ИФР для соответствующих лиц, принимающих решения на уровне объекта ИФР, с целью обеспечения своевременной оценки и корректировки размера и состава ресурсов ликвидности и управления риском ликвидности объекта ИФР?

Сценарии стресс-тестов

В.7.9.3:
Какие сценарии стресс-тестов используются, и в какой степени они учитывают сочетание исторического пика волатильности цен, изменения других рыночных факторов, например, ценовые детерминанты и кривые доходности, несколько случаев неисполнения обязательств по различным временным горизонтам, одновременное давление на рынках фондирования и активов, спектр потенциальных стрессовых сценариев в различных экстремальных, но возможных рыночных условиях?

В.7.9.4:
В какой степени сценарии стресс-тестирования учитывают особенности структуры систем платежей и расчётов объекта ИФР (например, валовых в режиме реального времени или отложенных нетто, с или без гарантии урегулирования; модели DVP 1, 2 или 3 для СРЦБ), а также риск ликвидности, который несет непосредственно объект ИФР, его участники, или и те, и другие?

В.7.9.5:
В какой степени сценарии стресс-тестирования учитывают характер и размер потребности в ликвидности и связанные с источниками ликвидности риски, которые возникают у объекта ИФР при необходимости своевременного урегулирования своих платежных обязательств, в том числе вероятность того, что отдельные лица и их филиалы могут играть несколько ролей по отношению к объекту ИФР?

Рассмотрение и проверка

В.7.9.6:
Как часто объект ИФР проводит оценку эффективности и целесообразности стресс-тестирования допущений и параметров? Как программа стресс-тестирования объекта ИФР учитывает различные условия, такие, как внезапное и значительное увеличение числа позиций и волатильность цен, концентрация позиций, изменение рыночной ликвидности, и моделируют риски, включая изменение параметров?

В.7.9.7:
Как объект ИФР проводит проверку своей модели управления рисками? Как часто?

В.7.9.8:
Где и в какой степени объект ИФР документально оформляет обоснование и механизмы управления размером и формой общего объема ликвидных ресурсов?
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Ключевое требование 10: Объект ИФР должен установить четкие правила и процедуры, которые позволяют проводить внутридневное и, при необходимости, однодневное и многодневное урегулирование платежных обязательств в установленные сроки после неисполнения обязательств одного или нескольких участников. Эти правила и процедуры должны покрывать непредвиденную и, вероятнее всего, непокрытую нехватку ликвидности и предотвращать закрытие позиций, отмену или задержку внутридневного урегулирования платежных обязательств. Эти правила и процедуры должны также отражать процесс пополнения ликвидности ресурсов объекта ИФР, которые он может использовать во время стрессовых событий, обеспечивая надёжное и безопасное функционирование.
Расчет в день сделки

В.7.10.1:
Как правила и процедуры объекта ИФР позволяют ему исполнять платежные обязательства в установленные сроки после неисполнения обязательств одного или нескольких участников?

В.7.10.2:
Как правила и процедуры объекта ИФР позволяют ему покрывать непредвиденную и, вероятнее всего, непокрытую нехватку ликвидности и предотвращать закрытие позиций, отмену или задержку внутридневного урегулирования платежных обязательств?

Пополнение ликвидности ресурсов

В.7.10.3:
Как правила и процедуры объекта ИФР позволяют ему пополнять ликвидность ресурсов объекта ИФР, которые он может использовать во время стрессовых событий?
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	Принцип 8: Окончательность расчётов
Объект ИФР должен обеспечить четкое и определенное окончательное урегулирование, как минимум, к концу дня валютирования. Там, где необходимо или предпочтительно, объект ИФР должен обеспечить окончательное урегулирование на внутридневной основе или в режиме реального времени.


При рассмотрении этого принципа следует отметить, что он не предназначен для устранения сбоев в операциях с ценными бумагами. Небольшое количество таких сбоев, хотя и потенциально нежелательное, не должно само по себе быть интерпретировано как несоблюдение этого принципа. Этот принцип должен рассматриваться в контексте Принципа 9 (денежные расчеты), Принципа 20 (связи между объектами ИФР), и другими соответствующими принципами.
Ключевое требование 1: Правила и процедуры объекта ИФР должны четко определять момент окончательного урегулирования.
Момент окончательного урегулирования 

В.8.1.1:
В какой момент урегулирование оплаты, передача инструкций или иного обязательства становится окончательной, то есть безотзывной и безусловной? Определен ли и задокументирован момент окончательного урегулирования? Как и кому предоставлена эта информация?

В.8.1.2:
Как нормативно-правовая база объекта ИФР, в том числе применимые законы о неплатёжеспособности(ы), признает факт осуществления платежа, передачи инструкций или исполнения иного обязательства между объектом ИФР и его участниками, а также между участниками?

В.8.1.3:
Как объект ИФР показывает, что существует высокая степень правовой определенности, что операция будет иметь окончательный характер во всех соответствующих юрисдикциях (например, путем получения обоснованного юридического заключения)?

Момент окончательного урегулирования для взаимосвязанных объектов ИФР
В.8.1.4:
Как объект ИФР обеспечивает окончательность расчетов в случае взаимосвязи с другими объектами ИФР?

a) Для СРЦБ, как достигается окончательная согласованность между СРЦБ и, если необходимо, LVPS, после урегулирования финансовой сделки?

b) Для ЦК, осуществляющего операции с денежными продуктами, каково соотношение между окончательным характером обязательств ЦК и окончательным урегулированием требований и обязательств ЦК в других системах, в зависимости от правил соответствующего ЦДЦБ / СРЦБ и платежной системы?

Ключевое требование 2: Объект ИФР должен завершить окончательный расчет не позднее, чем к концу дня валютирования, предпочтительно на внутридневной основе или в режиме реального времени, чтобы снизить расчетные риски. LVPS или СРЦБ следует рассмотреть возможность принятия БЭСП или обработки нескольких пакетов в течение расчетного дня.
Окончательный расчет в день валютирования

В.8.2.1:
Позволяет ли структура объекта ИФР завершить окончательное урегулирование на дату валютирования (расчёт на внутридневной основе)? Как объект ИФР может убедиться, что окончательный расчет произойдёт не позднее, чем к концу установленной даты валютирования?

В.8.2.2:
Сталкивался ли объект ИФР когда-либо с переносом окончательного расчета на следующий рабочий день, не предусмотренным правилами, процедурами и контрактами? Если да, при каких обстоятельствах? Если отсрочка была результатом действий объекта ИФР, какие меры были приняты для предотвращения подобной ситуации в будущем?

Окончательный расчет на внутридневной основе или в режиме реального времени 

В.8.2.3:
Обеспечивает ли объект ИФР окончательный расчет на внутридневной основе или в режиме реального времени? Если да, то как? Как участникам сообщается о факте окончательного урегулирования?

В.8.2.4:
Если урегулирование происходит посредством обработки нескольких пакетов, каков интервал между пакетами и в течение какого срока они действительны? Что произойдет, если участник не имеет достаточно средств или ценных бумаг в расчетное время? Заключаются ли сделки следующего пакета? Если да, то каков статус этих операций, и когда они становятся окончательными?

В.8.2.5:
Если урегулирование не происходит на внутридневной основе или в режиме реального времени, как LVPS или СРЦБ относится к внедрению какого-либо из этих условий?

Ключевое требование 3: Объект ИФР должен четко определить момент, после которого неурегулированные платежи, передача инструкций или других обязательств, не могут быть отозваны участником.
В.8.3.1:
Как объект ИФР определяет точку, момент, после которого неурегулированные платежи, передача инструкций или других обязательств, не могут быть отозваны участником? Как объект ИФР запрещает одностороннее аннулирование принятых и неурегулированных платежей, передачи инструкций или обязательств по истечении этого времени?

В.8.3.2:
При каких обстоятельствах инструкции или обязательства, принятые системой для урегулирования, могут быть отменены (например, обязательства в очереди)? Как можно отменить неурегулированное платежное поручение или инструкцию о передаче? Кто может отозвать неурегулированное платежное поручение или инструкцию о передаче?

В.8.3.3:
При каких условиях объект ИФР разрешает исключения и продление срока отзыва?

В.8.3.4:
Где объект ИФР размещает эту информацию? Как и кому эта информация предоставляется?
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	Принцип 9: Денежные расчеты
Объект ИФР должен проводить свои денежные расчеты средствами центрального банка, при наличии такой возможности. Если средства центрального банка не используются, объект ИФР должен максимально снизить и строго контролировать кредитный риск и риск ликвидности, возникающие в результате использования средств коммерческого банка.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 8 об окончательности расчетов, принципа 16 о рисках хранения и инвестиционных рисках и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует по возможности осуществлять свои денежные расчеты средствами центрального банка для избежания кредитных рисков и рисков ликвидности.
В.9.1.1:
Как объект ИФР осуществляет денежные расчеты? Если объект ИФР осуществляет расчет в разных валютах, как он осуществляет денежный расчет в каждой валюте?
В.9.1.2:
Если объект ИФР не рассчитывается средствами центрального банка, почему они не используются?
Ключевое требование 2: Если средства центрального банка не используются, объекту ИФР следует осуществлять свои денежные расчеты с использованием расчетного актива с небольшим кредитным риском или риском ликвидности или без них.
В.9.2.1:
Если средства центрального банка не используются, как объект ИФР оценивает кредитные риски и риски ликвидности расчетного актива, используемого для денежного расчета?
В.9.2.2:
Если объект ИФР рассчитывается средствами коммерческого банка, как он отбирает свои расчетные банки? Какие особые критерии отбора использует объект ИФР?
Ключевое требование 3: Если объект ИФР рассчитывается средствами коммерческого банка, ему следует отслеживать, управлять и ограничивать свои кредитные риски и риски ликвидности, порождаемые коммерческими расчетными банками. В частности, объекту ИФР следует обеспечивать и отслеживать соблюдение строгих критериев для своих расчетных банков, которые учитывают, помимо прочего, свое регулирование и контроль, платежеспособность, капитализацию, доступ к ликвидности и техническую надежность. Объекту ИФР также следует отслеживать и управлять концентрацией кредитных рисков и рисков ликвидности для своих коммерческих расчетных банков.
В.9.3.1:
Как объект ИФР отслеживает соблюдение расчетными банками критериев, используемых им при выборе? К примеру, как объект ИФР оценивает регулирование, контроль, платежеспособность, капитализацию, доступ к ликвидности и техническую надежность банков?
В.9.3.2:
Как объект ИФР отслеживает, управляет и ограничивает свои кредитные риски и риски ликвидности, порождаемые коммерческими расчетными банками? Как объект ИФР отслеживает и управляет концентрацией кредитных рисков и рисков ликвидности для данных банков?
В.9.3.3:
Как объект ИФР оценивает свои потенциальные убытки и проблемы ликвидности, которые могут возникнуть у него и его участников при сбое в работе крупнейшего расчетного банка?
Ключевое требование 4: Если объект ИФР осуществляет денежные расчеты на собственном балансе, ему следует минимизировать и строго контролировать свои кредитные риски и риски ликвидности.
В.9.4.1:
Если объект ИФР осуществляет денежные расчеты на собственном балансе, как он минимизирует и строго контролирует свои кредитные риски и риски ликвидности?
Ключевое требование 5: В юридических соглашениях объекта ИФР с любыми расчетными банками следует четко указывать, когда ожидаются переводы по балансу индивидуальных расчетных банков, что при этом переводы окончательны, и полученные денежные средства следует переводить как можно скорее, минимум к концу дня, лучше всего на внутридневной основе, чтобы позволить объекту ИФР и его участникам управлять кредитными рисками и рисками ликвидности.
В.9.5.1:
Указывается ли в юридических соглашениях объекта ИФР со своими расчетными банками, когда осуществляются переводы, что при этом переводы окончательны и полученные денежные средства подлежат переводу?
В.9.5.2:
Подлежат ли полученные денежные средства переводу не позднее конца дня? Если нет, почему? Подлежат ли они переводу на внутридневной основе? Если нет, почему?
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	Принцип 10: Физические поставки
Объекту ИФР следует четко указывать свои обязательства в отношении поставки физических инструментов или товаров и выявлять, отслеживать и управлять рисками, связанными с такими физическими поставками.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 15 об общем деловом риске, принципа 23 о раскрытии правил, ключевых процедур и рыночных данных и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: В правилах объекта ИФР следует четко указывать его обязательства в отношении поставки физических инструментов или товаров.

В.10.1.1:
Какие классы активов объект ИФР принимает для физической поставки?
В.10.1.2:
Как объект ИФР определяет свои обязательства и обязанности в отношении поставки физических инструментов или товаров? Как определены и зафиксированы документально данные обязанности? Кому раскрываются данные документы?
В.10.1.3:
Как объект ИФР работает со своими участниками, чтобы они понимали свои обязательства и процедуры для осуществления физической поставки?
Ключевое требование 2: Объекту ИФР следует выявлять, отслеживать и управлять рисками и затратами, связанными с хранением и поставкой физических инструментов или товаров.

В.10.2.1:
Как объект ИФР выявляет риски и затраты, связанные с хранением и поставкой физических инструментов или товаров? Какие риски и затраты выявил объект ИФР?
В.10.2.2:
Какие процессы, процедуры и инструменты контроля использует объект ИФР для отслеживания и управления любыми выявленными рисками и затратами, связанными с хранением и поставкой физических инструментов или товаров?
В.10.2.3:
Если объект ИФР может подобрать участников для поставки и получения, при каких обстоятельствах она может это сделать и каковы связанные с этим правила и процедуры? Четко ли отражены юридические обязательства по поставке в правилах и связанных с этим соглашениях?
В.10.2.4:
Как объект ИФР отслеживает предпочтения своих участников в поставках и по возможности обеспечивает их необходимыми системами и ресурсами для исполнения обязательств по физической поставке?
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	Принцип 11: Центральные депозитарии ценных бумаг
ЦДЦБ следует придерживаться надлежащих правил и процедур, чтобы обеспечить целостность эмиссий ценных бумаг, минимизировать и управлять рисками, связанными с ответственным хранением и переводом ценных бумаг. ЦДЦБ следует хранить ценные бумаги в иммобилизованной или дематериализованной форме для их бездокументарного перевода.


При обзоре данного принципа следует отметить, что если организация, юридически подпадающая под определение ЦДЦБ или СРЦБ, не владеет или не способствует владению активами или обеспечением, принадлежащим ее участникам, ЦДЦБ или СРЦБ, по общему правилу не обязана иметь механизмы ответственного хранения таких активов или обеспечения. Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 17 об операционном риске, принципа 20 о связях ИФР и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: ЦДЦБ следует придерживаться надлежащих правил, процедур и инструментов контроля, в том числе отлаженной учетной практики, чтобы защищать права эмитентов и держателей ценных бумаг, предотвращать несанкционированную эмиссию или исключение ценных бумаг и проводить периодическую и, по крайней мере, ежедневную сверку эмиссий ценных бумаг.
Защита прав эмитентов и держателей ценных бумаг
В.11.1.1:
Как права эмитентов и держателей ценных бумаг защищены правилами, процедурами и инструментами контроля ЦДЦБ?
В.11.1.2:
Как правила, процедуры и инструменты контроля ЦДЦБ гарантируют, что ценные бумаги, которые он держит от имени своих участников, надлежащим образом учтены на его балансе и защищены от рисков, связанных с иными услугами, которые может предоставлять ЦДЦБ?
В.11.1.3:
Как ЦДЦБ гарантирует, что имеет отлаженную учетную практику? Включает ли аудит проверку достаточности ценных бумаг для удовлетворения прав клиентов? Как часто проводится полный аудит для проверки процедур и внутренних инструментов контроля, используемых при ответственном хранении ценных бумаг?
Предотвращение несанкционированной эмиссии или исключения ценных бумаг
В.11.1.4:
Каковы внутренние процедуры ЦДЦБ для разрешения эмиссии и исключения ценных бумаг? Каковы внутренние инструменты контроля ЦДЦБ для предотвращения несанкционированной эмиссии и исключения ценных бумаг?
Периодическая сверка эмиссий ценных бумаг
В.11.1.5:
Проводит ли ЦДЦБ периодическую и, по крайней мере, ежедневную сверку эмиссий ценных бумаг в ЦДЦБ для каждого эмитента (или его агента эмитента)? Как ЦДЦБ гарантирует, что общее количество ценных бумаг, учтенных в ЦДЦБ для отдельной эмиссии, равно количеству ценных бумаг данной эмиссии, отражаемой на балансе ЦДЦБ?
В.11.1.6:
Если ЦДЦБ не является официальным регистратором эмиссий, отражаемых на его балансе, как ЦДЦБ сверяет свои записи с официальным регистратором?
Ключевое требование 2: ЦДЦБ следует запретить овердрафты и дебетовые остатки на счетах ценных бумаг.

В.11.2.1:
Как ЦДЦБ предотвращает овердрафты и дебетовые остатки на счетах ценных бумаг?
Ключевое требование 3: ЦДЦБ следует хранить ценные бумаги в иммобилизованной или дематериализованной форме для их бездокументарного перевода. При необходимости, ЦДЦБ следует обеспечивать стимулы для иммобилизации или дематериализации ценных бумаг.
В.11.3.1:
Выпускаются ли ценные бумаги или хранятся в дематериализованной форме? Какой процент ценных бумаг дематериализован и какой процент от общего объема сделок применим к данным ценным бумагам?
В.11.3.2:
Если ценные бумаги выпускаются как физический сертификат, возможно ли иммобилизовать их и разрешить их держание и перевод в бездокументарной системе? Какой процент ценных бумаг иммобилизован, и какой процент от общего объема сделок применим к иммобилизованным ценным бумагам?
В11.3.3:
Какие стимулы, если таковые имеются, обеспечивает ЦДЦБ для иммобилизации или дематериализации ценных бумаг?
Ключевое требование 4: ЦДЦБ следует защищать активы от риска хранения с помощью надлежащих правил и процедур, соответствующих его правовым стандартам.

В.11.4.1:
Как правила и процедуры ЦДЦБ защищают активы от риска хранения, в том числе риска потери по причине неосмотрительности, неправильного использования активов, мошенничества, ненадлежащего управления и ведения учета или неспособности защищать интересы своих участников по их ценным бумагам?
В.11.4.2:
Как ЦДЦБ определил, что данные правила и процедуры соответствуют его правовым стандартам?
В.11.4.3:
Какие иные методы, если таковые имеются, использует ЦДЦБ для защиты своих участников от незаконного присвоения, уничтожения и кражи ценных бумаг (к примеру, страхование или иные схемы компенсаций)?
Ключевое требование 5: ЦДЦБ следует использовать отлаженную систему, которая обеспечивает разделение между собственными активами ЦДЦБ и ценными бумагами его участников и разделение среди ценных бумаг участников. Если это поддерживается правовыми стандартами, ЦДЦБ следует также операционно поддерживать разделение ценных бумаг, принадлежащих клиентам участника по его балансу, и способствовать переводу акций клиента.
В.11.5.1:
Какие механизмы разделения доступны в ЦДЦБ? Как ЦДЦБ обеспечивает разделение между его собственными активами и ценными бумагами его участников? Как ЦДЦБ обеспечивает разделение среди ценных бумаг участников?
В.11.5.2:
Если это поддерживается правовыми стандартами, как ЦДЦБ поддерживает операционное разделение ценных бумаг, принадлежащих клиентам участников, с баланса участников? Как ЦДЦБ способствует переводу со счетов данных клиентов другому участнику?
Ключевое требование 6: ЦДЦБ следует выявлять, оценивать, отслеживать и управлять своими рисками наряду с иной осуществляемой им деятельностью; могут потребоваться дополнительные инструменты для управления данными рисками.
В.11.6.1:
Оказывает ли ЦДЦБ услуги, кроме централизованного ответственного хранения, управления ценными бумагами и расчетов? Если да, то какие именно услуги?
В.11.6.2:
Если ЦДЦБ оказывает услуги, кроме централизованного ответственного хранения, управления ценными бумагами и расчетов, как он выявляет риски, связанные с данной деятельностью, в том числе потенциальные кредитные риски и риски ликвидности? Как он оценивает, отслеживает и управляет данными рисками, в том числе юридически разделяя услуги, кроме ответственного хранения и управления ценными бумагами, где это необходимо?
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	Принцип 12: Системы взаиморасчётов посредством обмена ценностями
Если объект ИФР рассчитывается по сделкам, включающим расчеты по двум связанным обязательствам (к примеру, сделки с ценными бумагами или иностранной валютой), ему следует сократить риск потери основной суммы путем согласования окончательных расчетов по одному обязательству при окончательных расчетах по другому.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 4 о кредитном риске, принципа 7 о риске ликвидности, принципа 8 об окончательности расчетов и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: ИФР, являющийся системой расчетов на условиях обмена на стоимость, должен сократить риск потери основной суммы, гарантируя, что окончательные расчеты по одному обязательству осуществляются исключительно при выполнении окончательных расчетов по связанному обязательству, независимо от того, рассчитывается ли ИФР на валовой или нетто-основе и когда расчеты осуществляются окончательно.
В.12.1.1:
Каким образом правовые, договорные, технические нормы и нормы управления рисками объекта ИФР гарантируют, что при окончательных расчетах по соответствующим финансовым инструментам сокращается риск потери основной суммы? Какие процедуры гарантируют, что окончательные расчеты по одному обязательству осуществляются исключительно при выполнении окончательных расчетов по связанному обязательству?
В.12.1.2:
Как осуществляется расчет по связанным обязательствам - на валовой основе (сделка за сделкой) или на нетто-основе?
В.12.1.3:
Является ли окончательность расчетов по связанным обязательствам одновременной? Если нет, каков расчет времени окончательности для обоих обязательств? Минимизируется ли время между блокировкой и окончательными расчетами по обоим обязательствам? Защищаются ли блокированные активы от претензии третьей стороны?
В.12.1.4:
В случае ЦК, полагается ли ЦК на услуги «поставка против платежа» или «платеж против платежа», предоставляемые иным объектам ИФР, таким как СРЦБ или платежная система? Если да, как ЦК охарактеризует уровень своего доверия таким услугам? Какие договорные отношения связывают ЦК с СРЦБ или платежной системой, чтобы гарантировать, что окончательные расчеты по одному обязательству осуществляются исключительно при выполнении окончательных расчетов по любым связанным обязательствам?
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	Принцип 13: Правила и процедуры урегулирования неисполнения обязательств
Объекту ИФР следует придерживаться эффективных и четко установленных правил и процедур урегулирования неисполнения обязательств. Данные правила и процедуры должны быть разработаны, чтобы гарантировать, что объект ИФР может принимать своевременные меры для уменьшения убытков и проблем ликвидности и последующего исполнения своих обязательств.


Ввиду всестороннего взаимодействия между принципами урегулирования неисполнения обязательств, т.к. они применимы к ЦК, данный принцип необходимо рассматривать в контексте принципа 14 о разделении и перемещаемости. Данный принцип также следует рассматривать в контексте принципа 4 о кредитном риске, принципа 7 о риске ликвидности, принципа 23 о раскрытии правил, ключевых процедур и рыночных данных и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует придерживаться правил и процедур урегулирования неисполнения обязательств, которые позволяют ему в дальнейшем исполнять свои обязательства в случае неисполнения обязательств участником рынка и способствуют пополнению ресурсов после урегулирования неисполнения обязательств.
Правила и процедуры урегулирования неисполнения обязательств
В.13.1.1:
Четко ли правила и процедуры объекта ИФР описывают случай неисполнения обязательств (как финансового, так и операционного неисполнения обязательств участника рынка) и метод его определения? Как описываются данные случаи?
В.13.1.2:
Каким образом правила и процедуры объекта ИФР решают следующие ключевые вопросы урегулирования неисполнения обязательств:
a) действия, предпринимаемые объектом ИФР при объявлении о неисполнении обязательств;

b) степень, в которой данные действия являются автоматическими или дискреционными;

c) изменения стандартных расчетных практик;

d) управление сделками на разных этапах обработки;

e) ожидаемое ведение собственных и клиентских сделок и счетов;

f) Возможная последовательность действий;

g) роли, обязательства и обязанности различных сторон, в том числе участников рынка, выполняющих свои обязательства; и

h) наличие иных механизмов, которые могут быть запущены для уменьшения последствий неисполнения обязательств?

Использование финансовых ресурсов
В.13.1.3:
Как правила и процедуры объекта ИФР позволяют ему своевременно использовать любые финансовые ресурсы для покрытия убытков и уменьшения последствий нехватки ликвидности, возникающего из-за неисполнения обязательств, в том числе кредиты для поддержания ликвидности?
В.13.1.4:
Как правила и процедуры объекта ИФР регламентируют последовательность использования финансовых ресурсов?
В.13.1.5:
Как правила и процедуры объекта ИФР способствуют пополнению ресурсов после урегулирования неисполнения обязательств?
Ключевое требование 2: Объекту ИФР следует быть хорошо готовым к внедрению своих правил и процедур урегулирования неисполнения обязательств, в том числе любых надлежащих дискреционных процедур, предусмотренных в правилах.
В.13.2.1:
Имеет ли руководство объекта ИФР внутренние планы, в которых четко устанавливаются роли и обязанности по урегулированию неисполнения обязательств? Каковы эти планы?
В.13.2.2:
Какой тип коммуникационных процедур поддерживает объект ИФР, чтобы своевременно связаться со всеми значимыми стейкхолдерами, в том числе регулирующими, проверяющими и надзорными органами?
В.13.2.3:
Как часто пересматриваются внутренние планы для урегулирования неисполнения обязательств? Каков механизм управления в данных планах?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует публично раскрывать ключевые аспекты своих правил и процедур урегулирования неисполнения обязательств.
В.13.3.1:
Каким образом становятся публично доступными ключевые аспекты правил и процедур объекта ИФР по урегулированию неисполнения обязательств? Как они реагируют на:
a) обстоятельства, в которых могут предприниматься действия;
b) того, кто может предпринимать данные действия;
c) объем действий, которые могут предприниматься, в том числе ведение собственных и клиентских позиций, денежных средств и активов;
d) механизмы передачи обязательств объекта ИФР участникам рынка, выполняющим свои обязательства; и
e) при наличии прямых отношений с клиентами участников рынка, механизмы передачи обязательств участников рынка, не выполняющих их, своим клиентам?
Ключевое требование 4: Объекту ИФР следует вовлекать своих участников и иных стейкхолдеров в процесс проверки и обзора процедур объекта ИФР по урегулированию неисполнения обязательств, в том числе любых процедур по закрытию позиций. Такую проверку и обзор следует проводить, по крайней мере, ежегодно или после существенных изменений правил и процедур, чтобы гарантировать, что они практичны и эффективны.
В.13.4.1:
Как объект ИФР работает со своими участниками и иными значимыми стейкхолдерами в процессе проверки и обзора процедур урегулирования неисполнения обязательств? Как часто он проводит такие проверки и обзоры? Как используются результаты данных проверок? В какой мере результаты передаются совету директоров, комитету по рискам и соответствующим надзорно-регулирующим органам?
В.13.4.2:
Какой диапазон потенциальных сценариев и процедур урегулирования неисполнения обязательств включают данные проверки? В какой степени объект ИФР проверяет внедрение режима урегулирования у своих участников?
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	Принцип 14: Разделение и перемещаемость

ЦК следует придерживаться правил и процедур, которые делают возможным разделение и перемещаемость позиций клиентов участника и обеспечения, предоставляемого ЦК в отношении данных позиций.


Ввиду всестороннего взаимодействия между принципами урегулирования неисполнения обязательств, т.к. они применимы к ЦК, данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 13 о правилах урегулирования неисполнения обязательств. Данный принцип также следует рассматривать в контексте принципа 19 об уровневых механизмах участия, принципа 23 о раскрытии правил, ключевых процедур и рыночных данных и при необходимости иных принципов.

Ключевое требование 1: ЦК следует, как минимум, использовать механизмы разделения и перемещаемости, которые эффективно защищают позиции и связанное обеспечение клиентов участника рынка от неисполнения обязательств или банкротства этого участника. Если ЦК дополнительно предлагает защищать такие клиентские позиции и обеспечение от одновременного неисполнения обязательств участника рынка и его клиента, ЦК следует принять меры, чтобы гарантировать, что такая защита эффективна.
Клиентская защита от неисполнения обязательств участником рынка
В.14.1.1:
Какие механизмы разделения имеет ЦК для эффективной защиты позиций и связанного обеспечения клиентов участника рынка от неисполнения обязательств или банкротства этого участника?
В.14.1.2:
Каковы механизмы перемещаемости ЦК?
В.14.1.3:
Если ЦК служит рынком реального товара и не обеспечивает механизмы разделения, как ЦК добивается защиты клиентских активов? Оценил ли ЦК, достигают ли применимые правовые или регулирующие нормы той же степени защиты и эффективности для клиентов, которая в ином случае достигается механизмами разделения и перемещаемости?
Клиентская защита от неисполнения обязательств участника рынка и его клиента
В.14.1.4:
Если ЦК предлагает дополнительную защиту клиентских позиций и обеспечения от одновременного неисполнения обязательств участника рынка и его клиента, как ЦК гарантирует, что такая защита эффективна?
Правовая база
В.14.1.5:
Чем подтверждается то, что правовая база обеспечивает высокую степень гарантии, что она поддержит механизмы ЦК по защите и переводу позиций и обеспечения клиентов участника?
В.14.1.6:
Какой анализ осуществил ЦК в отношении обязательности применения механизмов разделения и перемещаемости своих клиентов, в том числе относительно любых иностранных или удаленных участников? В частности, какие иностранные законы ЦК определил как значимые для его способности разделять или переводить клиентские позиции и обеспечение? Как решаются выявленные проблемы?

Ключевое требование 2: ЦК следует использовать структуру счетов, которая позволяет ему легко идентифицировать позиции клиентов участника и разделять связанное обеспечение. ЦК следует хранить клиентские позиции и обеспечение на индивидуальных клиентских счетах или на многосторонних клиентских счетах.
В.14.2.1:
Как ЦК разделяет позиции и связанное обеспечение клиентов участника от позиций и обеспечения участника? Какой тип структуры счетов (индивидуальный или многосторонний) использует ЦК для позиций и связанного обеспечения клиентов участников? Каково разумное объяснение данного выбора?
В.14.2.2:
Если ЦК (или его кастодианы) держит обеспечение, подкрепляющее позиции клиентов, что данное обеспечение покрывает (к примеру, требования по первоначальной марже или вариационной марже)?
В.14.2.3:
Полагается ли ЦК на записи участника, содержащие вспомогательный учет для индивидуальных клиентов, чтобы определить долю каждого клиента? Если да, как ЦК гарантирует, что он имеет доступ к данной информации? Получает ли ЦК клиентскую маржу от своих участников с расчетом на валовой или нетто-основе? В какой степени обеспечение клиента подвержено «риску совокупного клиента»?
Ключевое требование 3: ЦК следует структурировать свои механизмы перемещаемости таким образом, чтобы сделать весьма вероятным перевод позиций и обеспечения клиентов не исполняющего обязательства участника рынка одному или нескольким другим участникам.
В.14.3.1:
Как механизмы перемещаемости ЦК делают весьма возможным перевод позиций и обеспечения клиентов не исполняющего обязательства участника рынка одному или нескольким другим участникам?
В.14.3.2:
Как ЦК получает согласие участника(ов), к которым переносятся позиции и обеспечение? Изложены ли процедуры получения согласия в правилах, принципах или процедурах ЦК? Если да, пожалуйста, опишите их. Если есть какие-либо исключения, как они раскрыты?
Ключевое требование 4: ЦК следует раскрывать свои правила, принципы и процедуры относительно разделения и перемещаемости позиций и связанного обеспечения клиентов участника. В частности, ЦК следует раскрывать информацию о том, защищено ли клиентское обеспечение на индивидуальной или многосторонней основе. Кроме того, ЦК следует раскрывать любые ограничения, такие как правовые или операционные ограничения, которые могут снижать его способность разделять или переносить позиции и связанное обеспечение клиентов участника.
В.14.4.1:
Как ЦК раскрывает свои механизмы разделения и перемещаемости? Включает ли такое раскрытие сведения о том, защищено ли обеспечение клиентов участника на индивидуальной или многосторонней основе?
В.14.4.2:
Где и как риски, затраты и неопределенности, связанные с механизмами разделения и перемещаемости ЦК, выявлены и раскрыты? Как ЦК раскрывает любые ограничения (такие как правовые или операционные), которые могут снижать способность ЦК в полном объеме разделять или переносить позиции и обеспечение клиентов участника?
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	Принцип 15: Общий деловой риск
Объекту ИФР следует выявлять, отслеживать и управлять своим общим деловым риском и держать достаточные ликвидные нетто-активы, финансируемые собственным капиталом, для покрытия возможных общих деловых убытков, чтобы он мог продолжать осуществлять операции и услуги как действующее предприятие, если такие убытки материализуются. Более того, ликвидные нетто-активы должны всегда быть достаточными для возобновления или правильного сворачивания критически важных операций и услуг.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 3 о нормах всестороннего управления рисками, принципа 21 об эффективности и действенности и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует использовать надежные системы управления и контроля для идентификации, отслеживания и управления общими деловыми рисками, в том числе убытками от неправильного осуществления деловой стратегии, отрицательных денежных потоков или неожиданных и чрезмерно крупных операционных расходов.
В.15.1.1:
Как объект ИФР выявляет свои общие деловые риски? Какие общие деловые риски выявил объект ИФР?
В.15.1.2:
Как объект ИФР регулярно отслеживает и управляет своими общими деловыми рисками? Учитывается ли в процессе оценки деловых рисков объекта ИФР возможное влияние на его денежный поток и (в случае частного объекта ИФР) капитал?
Ключевое требование 2: Объекту ИФР следует держать ликвидные нетто-активы, финансируемые собственным капиталом (такие как обыкновенные акции, публикуемые резервы или иная нераспределенная прибыль), чтобы он мог продолжать осуществлять операции и услуги как действующее предприятие, если понесет общие деловые убытки. Объем ликвидных нетто-активов, финансируемых собственным капиталом, которые объекту ИФР следует держать, следует определять с помощью профиля его общих деловых рисков и времени, требуемого для возобновления или правильного сворачивания его критически важных операций и услуг, если такое действие предпринято.
В.15.2.1:
Держит ли объект ИФР ликвидные нетто-активы, финансируемые собственным капиталом, чтобы он мог продолжать осуществлять операции и услуги как действующее предприятие, если понесет общие деловые убытки?
В.15.2.2:
Как объект ИФР рассчитывает объем ликвидных нетто-активов, финансируемых собственным капиталом, для покрытия своих общих деловых рисков? Как объект ИФР определяет время и связанные операционные затраты на возобновление или правильное сворачивание критически важных операций и услуг?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует поддерживать жизнеспособный план возобновления или правильного сворачивания и держать достаточные ликвидные нетто-активы, финансируемые собственным капиталом, для осуществления данного плана. Как минимум, объекту ИФР следует держать ликвидные нетто-активы, финансируемые собственным капиталом, равные текущим операционным расходам в течение, по крайней мере, шести месяцев. Такие активы добавлены к ресурсам, хранимым для покрытия риска неисполнения обязательств участником рынка или иных рисков, покрываемых в соответствии с принципами, применяемыми к финансовым ресурсам. Тем не менее, собственный капитал, хранимый по международным стандартам капитала с учетом рисков, при необходимости может быть включен для избежания повторных требований к капиталу.
План возобновления или правильного сворачивания
В.15.3.1:
Разработал ли объект ИФР план для возобновления или правильного сворачивания? Если да, что именно учитывает данный план (к примеру, операционные, технологические и правовые требования для участников, чтобы установить и перейти к альтернативному механизму)?
Ресурсы
В.15.3.2:
Какой объем ликвидных нетто-активов, финансируемых собственным капиталом, держит объект ИФР для осуществления данного плана? Как объект ИФР определяет, достаточен ли такой объем для этого? Равен ли такой объем, как минимум, текущим операционным расходам объекта ИФР в течение шести месяцев?
В.15.3.3:
Как ресурсы, предназначенные для покрытия деловых рисков и убытков, отделены от ресурсов, предназначенных для покрытия риска неисполнения обязательств участником рынка или иных рисков, покрываемых по принципам финансовых ресурсов?
В.15.3.4:
Включает ли объект ИФР собственный капитал, хранимый согласно основанным на рисках международным стандартам капитала, для покрытия общих деловых рисков?
Ключевое требование 4: Активы, хранимые для покрытия общего делового риска, должны быть качественными и достаточно ликвидными для возмещения объектом ИФР своих текущих и прогнозируемых операционных расходов по ряду сценариев, в том числе в неблагоприятных рыночных условиях.
В.15.4.1:
Каков состав ликвидных нетто-активов объекта ИФР, финансируемых собственным капиталом? Как он, при необходимости, будет конвертировать данные активы в наличные деньги при незначительной или нулевой потере стоимости в неблагоприятных рыночных условиях?
В.15.4.2:
Как объект ИФР регулярно оценивает качество и ликвидность своих ликвидных нетто-активов, финансируемых собственным капиталом, для возмещения текущих и прогнозируемых операционных расходов по ряду сценариев, в том числе в неблагоприятных рыночных условиях?
Ключевое требование 5: Объекту ИФР следует поддерживать жизнеспособный план увеличения дополнительного собственного капитала в случае его приближения к минимуму или понижению ниже уровня минимума необходимой суммы. Данный план должен быть одобрен советом директоров и регулярно обновляться.
В.15.5.1:
Разработал ли объект ИФР план увеличения дополнительного собственного капитала? Каковы основные особенности его плана увеличения дополнительного собственного капитала в случае его приближения или отставания от необходимой суммы?
В.15.5.2:
Как часто план увеличения дополнительного собственного капитала пересматривается и обновляется?
В.15.5.3:
Какова роль совета директоров объекта ИФР (или аналогичного органа) в пересмотре и одобрении его плана увеличения дополнительного собственного капитала?
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	Принцип 16: Риски хранения и инвестиционные риски
Объекту ИФР следует обезопасить свои активы и активы участников и минимизировать риск потери и задержки доступа к таким активам. Объекту ИФР следует инвестировать в инструменты с минимальным кредитным риском, рыночным риском и риском ликвидности.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 4 о кредитном риске, принципа 5 об обеспечении, принципа 7 о риске ликвидности и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует хранить свои активы и активы участников в контролируемых и регулируемых организациях с отлаженными учетными практиками, процедурами ответственного хранения и внутренними инструментами контроля, в полном объеме защищающими данные активы.
В.16.1.1:
Если объект ИФР использует кастодианов, как он их выбирает? Каковы его особые критерии отбора, в том числе контроль и регулирование таких организаций? Как объект ИФР отслеживает соблюдение кастодианами данных критериев?
В.16.1.2:
Как объект ИФР удостоверяется, что в таких организациях имеются отлаженные учетные практики, процедуры ответственного хранения и внутренние инструменты контроля, в полном объеме защищающие его активы и активы его участников?
Ключевое требование 2: Объекту ИФР следует иметь оперативный доступ к своим активам и активам, предоставляемым, при необходимости, участниками.
В.16.2.1:
Как объект ИФР определил, что он имеет полную правовую базу для обязательного осуществления своей доли или прав собственности в активах на хранении?
В.16.2.2:
Как объект ИФР гарантирует, что имеет оперативный доступ к своим активам, в том числе ценным бумагам, хранимым кастодианом в другом часовом поясе или юрисдикции, в случае неисполнения обязательств участником рынка?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует оценивать и понимать свои риски перед кастодиальными банками с учетом полного объема отношений с каждым из них.
В.16.3.1:
Как объект ИФР оценивает и понимает свои риски перед кастодиальными банками? При управлении такими рисками, как он учитывает полный объем отношений с каждым из них? К примеру, использует ли объект ИФР различных кастодианов для ответственного хранения своих активов, чтобы диверсифицировать риск перед каждым кастодианом? Как объект ИФР отслеживает концентрацию рисков перед своими кастодиальными банками?
Ключевое требование 4: Инвестиционная стратегия объекта ИФР должна соответствовать его общей стратегии управления рисками и в полной мере доводиться до сведения его участников, а инвестиции должны быть защищены надежными дебиторами. Такие инвестиции должны учитывать быстрое погашение задолженности с незначительным, если таковой имеется, отрицательным ценовым эффектом.
Инвестиционная стратегия
В.16.4.1:
Как объект ИФР гарантирует, что его инвестиционная стратегия соответствует его общей стратегии управления рисками? Как и кому объект ИФР раскрывает свою инвестиционную стратегию?
В.16.4.2:
Как объект ИФР на постоянной основе гарантирует, что его инвестиции обеспечены надежными должниками или представляют собой требования в отношении последних?
Характеристика рисков инвестиций
В.16.4.3:
Как объект ИФР учитывает свой общий риск перед дебитором в выборе инвестиций? Какие инвестиции подвержены ограничениям для избежания концентрации кредитных рисков?
В.16.4.4:
Инвестирует ли объект ИФР активы участников в их собственные ценные бумаги или ценные бумаги его аффилированных лиц?
В.16.4.5:
Как объект ИФР гарантирует, что его инвестиции учитывают быстрое погашение задолженности с незначительным, если таковой имеется, отрицательным ценовым эффектом?
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	Принцип 17: Операционный риск
Объекту ИФР следует выявлять вероятные источники внутреннего и внешнего операционного риска и минимизировать их воздействие, используя надлежащие системы, методы, процедуры и инструменты контроля. Системы следует разрабатывать для обеспечения высокой степени безопасности и технической надежности, и они должны обладать достаточным наращиваемым потенциалом. Управление непрерывностью бизнеса должно стремиться к своевременному возобновлению операций и исполнению объектом ИФР обязательств, в том числе в случае серьезного сбоя.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 20 о связях объекта ИФР, принципа 21 об эффективности и действенности, принципа 22 о коммуникационных процедурах и стандартах и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует установить отлаженную схему управления операционными рисками с надлежащими системами, методами, процедурами и инструментами контроля, чтобы выявлять, отслеживать и управлять операционными рисками.
Идентификация операционного риска
В.17.1.1:
Каковы методы и процессы объекта ИФР для идентификации вероятных источников операционных рисков? Как процессы объекта ИФР выявляют вероятные источники операционных рисков, возникают ли эти риски из внутренних источников (к примеру, от механизмов самой системы, в том числе человеческие ресурсы), от участников ИФР или из внешних источников?
В.17.1.2:
Какие источники операционных рисков выявил объект ИФР? Какие единичные моменты сбоев в своих операциях выявил ИФР?
Управление операционным риском
В.17.1.3:
Как объект ИФР отслеживает и управляет выявленными операционными рисками? Где задокументированы данные системы, методы, процедуры и инструменты контроля ?
Методы, процессы и инструменты контроля
В.17.1.4:
Какие методы, процессы и инструменты контроля использует объект ИФР для обеспечения надлежащего выполнения операционных процедур? В какой степени системы, методы, процессы и инструменты контроля объекта ИФР учитывают значимые международные, государственные и отраслевые стандарты управления операционными рисками?
В.17.1.5:
Каковы методы объекта ИФР по найму, обучению и удержанию квалифицированного персонала, и как такие методы минимизируют эффект высокой текучести персонала или риск ухода ключевых сотрудников? Как методы объекта ИФР по управлению персоналом и рисками предотвращают случаи мошенничества?
В.17.1.6:
Как методы и процессы объекта ИФР по управлению изменениями и проектами минимизируют риски, когда изменения и крупные проекты непреднамеренно влияют на спокойное функционирование системы?
Ключевое требование 2: Совету директоров объекта ИФР следует четко определить роли и обязанности для преодоления операционного риска и одобрить схему объекта ИФР по управлению операционными рисками. Системы, операционные методы, процедуры и инструменты контроля следует пересматривать, аудировать и проверять периодически и после существенных изменений.
Роли, обязанности и схема
В.17.2.1:
Как совет директоров определил ключевые роли и обязанности для управления операционными рисками?
В.17.2.2:
Пересматривает и одобряет ли совет директоров объекта ИФР схему объекта ИФР по управлению операционными рисками? Как часто совет директоров пересматривает и одобряет схему объекта ИФР по управлению операционными рисками?
Пересмотр, аудит и проверка
В.17.2.3:
Как объект ИФР пересматривает, аудирует и проверяет свои системы, методы, процедуры и инструменты контроля, в том числе свои механизмы управления операционными рисками с участниками? Как часто объект ИФР проводит такие пересмотры, аудиты и проверки с участниками?
В.17.2.4:
В какой степени схема объекта ИФР по управлению операционными рисками, при необходимости, подвергается внешнему аудиту?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует иметь четко поставленные цели по технической надежности и готовые методы их достижения.
В.17.3.1:
Каковы цели объекта ИФР по технической надежности, качественные и количественные? Где и как они задокументированы?
В.17.3.2:
Как данные цели обеспечивают высокую степень технической надежности?
В.17.3.3:
Какие доступные методы рассчитаны на достижение целей объекта ИФР по технической надежности и гарантируют, что объект ИФР, при необходимости, предпринимает надлежащие действия?
Ключевое требование 4: Объекту ИФР следует гарантировать, что он обладает наращиваемым потенциалом для преодоления возрастающих нагрузок и достижения своих целей оказания услуг.
В.17.4.1:
Каким образом объект ИФР пересматривает, аудирует и проверяет возможность наращивания и достаточность своего потенциала для преодоления, как минимум, прогнозируемых нагрузок? Как часто объект ИФР проводит такие пересмотры, аудиты и проверки?
В.17.4.2:
Как действовать в ситуациях, когда необходимый операционный потенциал достигнут или превышен?
Ключевое требование 5: Объекту ИФР следует использовать методы полной физической и информационной безопасности, которые справляются со всеми возможными трудностями и угрозами.

Физическая безопасность
В.17.5.1:
Какие методы и процессы объекта ИФР, в том числе методы и процессы управления изменениями и проектами, используются для постоянной борьбы с вероятными источниками физических трудностей и угроз?
В.17.5.2:
Учитывают ли надлежащим образом методы, процессы, инструменты контроля и проверки объекта ИФР значимые международные, государственные и отраслевые стандарты физической безопасности?
Информационная безопасность
В.17.5.3:
Какие методы и процессы объекта ИФР, в том числе методы и процессы управления изменениями и проектами, используются для постоянной борьбы с вероятными источниками трудностей и угроз информационной безопасности?
В.17.5.4:
Учитывают ли надлежащим образом методы, процессы, инструменты контроля и проверки объекта ИФР значимые международные, государственные и отраслевые стандарты информационной безопасности?
Ключевое требование 6: Объекту ИФР следует иметь план непрерывности бизнеса для преодоления ситуаций, связанных со значительным риском сбоя операций, в том числе ситуаций, которые могут привести к серьезному сбою. План должен включать использование дополнительной площадки и гарантировать, что критически важные системы информационных технологий (IT) могут возобновлять операции в течение двух часов после сбоев. План должен позволять объекту ИФР завершать расчеты к концу дня сбоя, даже в чрезвычайных обстоятельствах. Объекту ИФР следует регулярно проверять данные механизмы.
Цели плана непрерывности бизнеса
В.17.6.1:
Каким образом и в какой степени план непрерывности бизнеса объекта ИФР отражает цели, методы и процедуры, которые предусматривают быстрое возобновление и своевременное продолжение критически важных операций после серьезного сбоя?
Разработка плана непрерывности бизнеса
В.17.6.2:
Каким образом и в какой степени план непрерывности бизнеса объекта ИФР позволяет критически важным IT-системам возобновлять операции в течение двух часов после сбоев и позволяет объекту ИФР облегчить или завершить расчеты к концу дня, даже в чрезвычайных обстоятельствах?
В.17.6.3:
Каким образом план преодоления непредвиденных обстоятельств гарантирует, что статус всех сделок может быть своевременно идентифицирован во время сбоя; и если есть вероятность потери данных, каковы процедуры для борьбы с такой потерей (к примеру, взаимодействие с участниками или третьими сторонами)?
В.17.6.4:
Каким образом процедуры объекта ИФР по антикризисному управлению справляются с необходимостью в эффективных внутренних коммуникациях и с ключевыми внешними стейкхолдерами и надзорно-регулирующими органами?
Дополнительная площадка
В.17.6.5:
Каким образом план непрерывности бизнеса объекта ИФР включает использование дополнительной площадки (в том числе гарантирует, что дополнительная площадка обладает достаточными ресурсами, потенциалом, функциональными возможностями и надлежащими механизмами укомплектования персоналом)? Насколько дополнительная площадка географически отдалена от главной площадки, и имеет ли она отдельный профиль риска?
В.17.6.6:
Учел ли объект ИФР альтернативные механизмы (такие как процедуры вручную, на бумаге или другие альтернативы) для осуществления обработки срочных сделок в чрезвычайных обстоятельствах?
Пересмотр и проверка
В.17.6.7:
Каким образом пересматриваются и проверяются механизмы объекта ИФР по непрерывности бизнеса и преодолению непредвиденных обстоятельств, в том числе относительно сценариев серьезных сбоев? Как часто данные механизмы пересматриваются и проверяются?
В.17.6.8:
Каким образом пересмотр и проверка механизмов объекта ИФР по обеспечению непрерывности бизнеса и преодолению непредвиденных обстоятельств включает участников ИФР, поставщиков критически важных услуг и, при необходимости, связанных ИФР? Как часто участников ИФР, поставщиков критически важных услуг и связанных ИФР включают в процесс пересмотра и проверки?
Ключевое требование 7: Объекту ИФР следует выявлять, отслеживать и управлять рисками, которые ключевые участники, другие объекты ИФР и поставщики услуг могут представлять для его операций. Кроме того, объекту ИФР следует выявлять, отслеживать и управлять рисками, которые его операции могут представлять для других объектов ИФР.

Риски для собственных операций объекта ИФР
В.17.7.1:
Какие риски выявил объект ИФР для своих операций, возникающие от его ключевых участников, других объектов ИФР и поставщиков услуг? Как и в какой степени объект ИФР отслеживает и управляет данными рисками?
В.17.7.2:
Если объект ИФР заказывает услуги, критически важные для его операций, на стороне, как и в какой степени объект ИФР гарантирует, что операции поставщика критически важных услуг соблюдают те же требования надежности и преодоления непредвиденных обстоятельств, которые потребуется соблюдать, если услуги были оказаны внутри организации?
Риски для других объектов ИФР
В.17.7.3:
Как и в какой степени ИФР выявляет, отслеживает и минимизирует риски, которые он может представлять для другого объекта ИФР?
В.17.7.4:
В какой степени объект ИФР координирует свои механизмы непрерывности бизнеса с таковыми других независимых объектов ИФР?
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	Принцип 18: Требования в отношении доступа и участия
Объекту ИФР следует иметь объективные, учитывающие риск и общеизвестные критерии участия, обеспечивающие справедливый и открытый доступ.


При обзоре данного принципа следует отметить, что объект ИФР подвергается ограничениям местных законов и правил юрисдикции, в которой он функционирует, и эти законы могут запрещать или требовать включения определенных категорий финансовых учреждений. Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 19 об уровневых механизмах участия, принципа 21 об эффективности и действенности и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует предусматривать честный и открытый доступ к своим услугам, в том числе для прямых и при необходимости непрямых участников и других объектов ИФР, на основе разумных, основанных на рисках требований к участию.
Критерии и требования участия
В.18.1.1:
Каковы критерии и требования объекта ИФР по участию (операционные, финансовые и правовые требования)?
В.18.1.2:
Как данные критерии и требования предусматривают честный и открытый доступ к услугам объекта ИФР, в том числе со стороны прямых и при необходимости непрямых участников и других объектов ИФР, на основе разумных, основанных на рисках требований к участию?
Доступ к торговым репозиториям
В.18.1.3:
Для ТР, как условия доступа к использованию его услуг гарантируют, что уровень конкуренции и инновации при посттрейдинговой обработке не снижен? Каким образом данные условия поддерживают связь с другими объектами ИФР и, при необходимости, поставщиками услуг?
Ключевое требование 2: Требования к участию в ИФР должны быть утверждены в условиях безопасности и эффективности объекта ИФР и рынков, которые он обслуживает, специально адаптированы, должны соответствовать его особым рискам и быть публично раскрытыми. С учетом приемлемых стандартов контроля рисков объекту ИФР следует пытаться устанавливать требования, имеющие наименее ограничительное воздействие на доступ, которое позволяют обстоятельства.
Утверждение и разумное обоснование критериев участия
В.18.2.1:
Каким образом требования участия для объекта ИФР утверждены в условиях его безопасности и эффективности и его роли на рынках, которые он обслуживает, специально приспособлены и соответствуют его особым рискам?
В.18.2.2:
Существуют ли требования участия, не основанные на оценке рисков, однако требуемые в соответствии с законами или правилами? Если да, каковы эти требования?
В.18.2.3:
Все ли классы участников оцениваются по одним и тем же критериям доступа? Если нет, каково разумное обоснование различных критериев (к примеру, объем или тип деятельности, дополнительные требования для участников, действующих от имени третьих сторон, и дополнительные требования для участников, являющихся нерегулируемыми организациями)?
Наименее ограничительный доступ
В.18.2.4:
Каким образом рассматриваются ограничения и требования доступа, чтобы гарантировать, что они имеют наименее ограничительный доступ, позволяемый обстоятельствами, который соответствует приемлемым инструментам контроля рисков? Как часто проводится такой пересмотр?
Раскрытие критериев
В.18.2.5:
Каким образом критерии участия, в том числе ограничения участия, публично раскрываются?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует постоянно отслеживать соблюдение своих требований участия и придерживаться четко определенных и публично раскрытых процедур временного отстранения и надлежащего выхода участника, нарушающего или больше не соблюдающего требования участия.
Отслеживаемое соблюдение
В.18.3.1:
Как объект ИФР отслеживает постоянное соблюдение своими участниками критериев доступа? Каким образом правила объекта ИФР гарантируют, что информация, используемая им для отслеживания соблюдения критериев участия, является своевременной и точной?
В.18.3.2:
Каковы правила объекта ИФР по проведению тщательного наблюдения или установления дополнительного контроля за участником, чей профиль риска ухудшается?
Временное отстранение и надлежащий выход
В.18.3.3:
Каковы процедуры объекта ИФР по временному отстранению и надлежащему выходу участника, нарушающего или больше не соблюдающего требования участия?
В.18.3.4:
Каким образом процедуры объекта ИФР по временному отстранению и надлежащему выходу участника публично раскрываются?
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	Принцип 19: Уровневые механизмы участия
Объекту ИФР следует выявлять, отслеживать и управлять существенными для него рисками, возникающими от уровневых механизмов участия.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 14 о разделении и перемещаемости, принципа 18 о требованиях доступа и участия и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует гарантировать, что его правила, процедуры и договоренности позволяют ему собирать основную информацию о непрямом участии, чтобы выявлять, отслеживать и управлять любыми существенными для него рисками, возникающими от таких уровневых механизмов участия.

Уровневые механизмы участия
В.19.1.1:
Использует ли объект ИФР какие-либо уровневые механизмы участия? Если да, опишите данные механизмы.

В.19.1.2:
Каким образом объект ИФР собирает основную информацию о непрямом участии? Какая информация собирается, и как часто она обновляется?
Риски для объекта ИФР
В.19.1.3:
Как объект ИФР оценивает свои риски, возникающие от данных механизмов?
В.19.1.4:
Какие существенные для объекта ИФР риски, возникающие от уровневых механизмов участия, выявил объект ИФР? Как он минимизировал эти риски?
Ключевое требование 2: Объекту ИФР следует выявлять существенную зависимость между прямыми и непрямыми участниками, которые могут влиять на объект ИФР.

В.19.2.1:
Как объект ИФР выявляет существенную зависимость между прямыми и непрямыми участниками, которые могут влиять на объект ИФР?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует выявлять непрямых участников, ответственных за значительную часть сделок, обрабатываемых объектом ИФР и непрямыми участниками, чей объем и стоимость сделок в большой мере соотносятся с потенциалом прямых участников, с помощью которой они получают доступ к объекту ИФР для управления рисками, возникающими от таких сделок.

В.19.3.1:
Выявил ли объект ИФР (a) часть деятельности, которую осуществляет каждый прямой участник от имени непрямых участников относительно потенциала прямых участников, (b) прямых участников, действующих от имени значительного числа непрямых участников, (c) непрямых участников, ответственных за значительную часть оборота в системе, и (d) непрямых участников, чей объем и стоимость сделок в большой мере соотносится с потенциалом прямых участников, с помощью которого они получают доступ к объекту ИФР для управления рисками, возникающими от таких сделок?
В.19.3.2:
Какие риски возникают для объекта ИФР, и как он управляет такими рисками, возникающими от ключевых непрямых участников?
Ключевое требование 4: Объекту ИФР следует регулярно пересматривать риски, возникающие от уровневых механизмов участия, и, при необходимости, минимизировать их.

В.19.4.1:
Каковы методы объекта ИФР по пересмотру его правил и процедур для минимизации его рисков, возникающих от уровневого участия? Как часто проводится такой пересмотр?
В.19.4.2:
Какие критерии использует объект ИФР для определения необходимости минимизации рисков? Как объект ИФР отслеживает и минимизирует свои риски?
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	Принцип 20: Связи объекта ИФР
Объекту ИФР, устанавливающему связь с одним или несколькими объектами ИФР, следует выявлять, отслеживать и управлять связанными с этим рисками.


При обзоре данного принципа следует отметить, что вопросы применимы только к объектам ИФР, установившим связи с одним или несколькими другими объектами ИФР. Кроме того, понятие «ЦДЦБ» в общем смысле относится к ЦДЦБ, который также использует СРЦБ. Использование этого более широкого определения ЦДЦБ в данном принципе отражает договоренность игроков рынка в отношении обсуждения связей объекта ИФР. Данный принцип следует рассматривать в контексте 8 об окончательности расчетов, принципа 11 о ЦДЦБ, принципа 17 об операционном риске и при необходимости иных принципов.

	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 1: До заключения соглашения о связи и, когда связь установлена на постоянной основе, объекту ИФР следует выявлять, отслеживать и управлять всеми потенциальными источниками риска, порождаемого соглашением о связи. Соглашения о связи должны быть разработаны так, что каждый объект ИФР может соблюдать иные принципы, изложенные в настоящем докладе.

В.20.1.1:
Какой процесс используется для идентификации потенциальных источников риска (правовых, кредитных, операционных рисков и рисков ликвидности и хранения), возникающего от будущих связей? Как это влияет на решение объекта ИФР об установлении связи?
В.20.1.2:
Какие связи установлены с другими объектами ИФР? Как объект ИФР выявляет, отслеживает и управляет рисками, возникающими от установленной связи на постоянной основе?
В.20.1.3:
Как объект ИФР гарантирует, что соглашения о связи разработаны так, что он может соблюдать иные принципы? Как часто проводится этот анализ?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 2: Связь должна иметь обоснованную правовую базу во всех соответствующих юрисдикциях, которая поддерживает ее структуру и обеспечивает должную защиту объектов ИФР, вовлеченных в эту связь.

В.20.2.1:
В каких юрисдикциях объект ИФР установил связи? Каковы значимые правовые нормы, поддерживающие установленные связи?
В.20.2.2:
Как объект ИФР гарантирует, что его связи имеют обоснованную правовую базу, которая поддерживает ее структуру и обеспечивает должную защиту во всех соответствующих юрисдикциях? Как объект ИФР гарантирует, что такая защита со временем сохраняется?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 3: Связанным ЦДЦБ следует оценивать, отслеживать и управлять кредитными рисками и рисками ликвидности, возникающими друг от друга. Любое предоставление кредита между ЦДЦБ должно быть в полной мере подкреплено качественным обеспечением и подвержено лимитам.

В.20.3.1:
Какие процессы используются для оценки, отслеживания и управления кредитными рисками и рисками ликвидности, возникающими от любых установленных связей?
В.20.3.2:
Если ЦДЦБ предоставляет кредит связанному ЦДЦБ, какие процессы используются для того, чтобы гарантировать, что предоставление кредита связанному ЦДЦБ в полной мере подкреплено качественным обеспечением, и применимы надлежащие кредитные лимиты?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 4: Предварительные переводы ценных бумаг между связанными ЦДЦБ должны быть запрещены, или, по меньшей мере, повторный перевод предварительно переведенных ценных бумаг должен быть запрещен до завершения перевода.

В.20.4.1:
Разрешены ли предварительные переводы ценных бумаг между связанными ЦДЦБ? Если да, какие соглашения требуют предварительные переводы, и запрещен ли повторный перевод этих ценных бумаг до завершения первого перевода?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 5: ЦДЦБ-инвестору следует устанавливать связь только с ЦДЦБ-эмитентом, если соглашение обеспечивает высокий уровень защиты прав участников ЦДЦБ-инвестора.

В.20.5.1:
Для любой установленной связи, как ЦДЦБ-инвестор определил, что права его участников обеспечены высоким уровнем защиты?
В.20.5.2:
Как часто проводится сверка активов организациями, поместившими ценные бумаги на ответственное хранение?
В.20.5.3:
Как ЦДЦБ-инвестор обеспечивает высокий уровень защиты прав своих участников (в том числе механизмы разделения и перемещаемости и положения о защите активов для многосторонних счетов)?
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Ключевое требование 6: ЦДЦБ-инвестору, который использует посредника для осуществления связи с ЦДЦБ-эмитентом, следует оценивать, отслеживать и управлять дополнительными рисками (в том числе кредитными, правовыми, операционными рисками и рисками хранения), возникающими от использования посредника.

В.20.6.1:
Если ЦДЦБ использует посредника для осуществления связи, каковы критерии, используемые ЦДЦБ для отбора посредника или посредников? Основаны ли данные критерии на оценке рисков?
В.20.6.2:
Каковы соответствующие обязательства двух связанных ЦДЦБ и посредников?
В.20.6.3:
Какие процессы используются для оценки, отслеживания и управления рисками, возникающими от использования посредника?
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	ПС


	ЦДЦБ


	СРЦБ


	ЦК
•
	ТР



Ключевое требование 7: До установления связи с другим ЦК, ЦК следует выявлять и управлять возможными побочными эффектами от неисполнения обязательств связанного ЦК. Если связь установлена между тремя и более ЦК, каждому ЦК следует выявлять, оценивать и управлять рисками коллективного соглашения о связи.
Неисполнение обязательств связанного ЦК
В.20.7.1:
До установления каких-либо связей, какой анализ был проведен ЦК, чтобы выявить и оценить побочные эффекты от неисполнения обязательств связанного ЦК?
В.20.7.2:
Как ЦК управляет любыми выявленными побочными эффектами от неисполнения обязательств связанного ЦК?
Коллективные соглашения о связи (три и более ЦК)
В.20.7.3:
До установления каких-либо связей, какой анализ был проведен ЦК, чтобы выявить и оценить возможные побочные эффекты от соглашения о связи, включающего три и более ЦК?
В.20.7.4:
В случае коллективных соглашений о связи, какие процессы существуют для ЦК, чтобы выявлять, оценивать и управлять рисками, возникающими от коллективного соглашения о связи? В случае наличия связей между ЦК, существует ли четкое определение соответствующих прав и обязательств различных ЦК?
	Следующее ключевое требование применимо к
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Ключевое требование 8: Каждому ЦК в соглашении о связи ЦК следует в полном объеме покрывать, по крайней мере, ежедневно свои текущие и возможные будущие риски для связанного ЦК и его участников, если таковые имеются, с высокой степенью доверия, не уменьшая способность ЦК исполнять свои обязательства перед собственными участниками в любое время.
Риски и покрытие рисков
В.20.8.1:
Какие процессы используются для оценки, отслеживания и управления рисками между ЦК?
В.20.8.2:
Как ЦК на постоянной основе гарантирует, что он может покрывать свои текущие риски в полном объеме?
В.20.8.3:
Как ЦК гарантирует, что он покрывает свои возможные будущие риски с высокой степенью уверенности, не уменьшая свою способность исполнять собственные обязательства?
Управление рисками
В.20.8.4:
Какие механизмы используют связанные ЦК, чтобы управлять рисками, возникающими от связи (отдельный фонд по урегулированию неисполнения обязательств, требования по увеличенной марже или вклады в фонды по урегулированию неисполнения обязательств)?
В.20.8.5:
Если ЦК делают вклады в принадлежащие друг другу фонды по урегулированию неисполнения обязательств, как гарантируется, что вклад в фонд другого ЦК по урегулированию неисполнения обязательств не влияет на способность ЦК исполнять свои обязательства перед собственными участниками в любое время?
Информация, предоставляемая участникам
В.20.8.6:
Как связанные ЦК гарантируют, что участники проинформированы о своих рисках возможного разделения непокрытых убытков и непокрытой нехватки ликвидности в рамках соглашения о связи?
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Ключевое требование 9: ТР следует внимательно оценивать дополнительные операционные риски, относящиеся к его связям, чтобы обеспечить наращиваемость и надежность IT и подобных ресурсов.

В.20.9.1:
Как ТР обеспечивает наращиваемость и надежность своих IT и подобных ресурсов, чтобы учитывать дополнительные операционные риски, связанные со связью с другим объектом ИФР? Как часто ТР подтверждает соответствие своей наращиваемости и надежности?
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	Принцип 21: Эффективность и действенность
Объекту ИФР следует быть эффективным и действенным при соблюдении требований своих участников и рынков, которые он обслуживает.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 17 об операционном риске, принципа 18 о требованиях доступа и участия, принципа 22 о коммуникационных процедурах и стандартах и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует удовлетворять потребности своих участников и рынков, которые он обслуживает, в частности, относительно выбора клиринговых и расчетных механизмов; операционной структуры; объема товаров, по которым был произведен клиринг, расчеты или учет; и использования технологий и процедур.

В.21.1.1:
Как объект ИФР определяет, учитывает ли его проект (в том числе его клиринговые и расчетные механизмы, операционная структура, системы и технологии поставки и индивидуальные услуги и товары) потребности его участников и рынков, которые он обслуживает?
В.21.1.2:
Как объект ИФР определяет, удовлетворяет ли он требования и потребности своих и других участников, и продолжает соблюдать эти требования при их изменениях (к примеру, через использование механизмов обратной связи)?
Ключевое требование 2: Объекту ИФР следует иметь четко поставленные цели и задачи, которые можно оценить и достигнуть – например, в сфере минимального уровня обслуживания, ожиданий в области управления рисками и деловых приоритетов.

В.21.2.1:
Каковы цели и задачи объекта ИФР с учетом действенности его операций?
В.21.2.2:
Как объект ИФР гарантирует, что он имеет четко поставленные цели и задачи, которые можно оценить и достигнуть?
В.21.2.3:
В какой степени цели и задачи достигнуты? Какие механизмы использует объект ИФР, чтобы оценить это?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует использовать установленные механизмы для регулярного пересмотра его эффективности и действенности.

В.21.3.1:
Какие процессы и показатели использует объект ИФР для оценки своей эффективности и действенности?
В.21.3.2:
Как часто объект ИФР оценивает свою эффективность и действенность?
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	Принцип 22: Коммуникационные процедуры и стандарты
Объекту ИФР следует использовать или, по меньшей мере, адаптировать значимые международные коммуникационные процедуры и стандарты для эффективной выплаты, клиринга, расчетов и учета.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 17 об операционном риске, принципа 21 об эффективности и действенности и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует использовать или, по меньшей мере, адаптировать международные коммуникационные процедуры и стандарты.
Коммуникационные процедуры
В.22.1.1:
Использует ли объект ИФР международные коммуникационные процедуры и, если да, какие именно? Если нет, как объект ИФР адаптирует международные коммуникационные процедуры?
В.22.1.2:
Если объект ИФР участвует в трансграничных операциях, как в операционных процедурах, процессах и системах ИФР используются или иным образом адаптируются международные коммуникационные процедуры для трансграничных операций?
Коммуникационные стандарты
В.22.1.3:
Использует ли объект ИФР международные коммуникационные стандарты и, если да, какие именно? Если нет, как объект ИФР адаптирует международные коммуникационные стандарты?
В.22.1.4:
Если объект ИФР участвует в трансграничных операциях, как в операционных процедурах, процессах и системах ИФР используются или иным образом адаптируются международные коммуникационные стандарты для трансграничных операций?
В.22.1.5:
Если международные стандарты не используются, как объект ИФР адаптирует системы, которые переводят или преобразовывают формат сообщений или данные из международных стандартов в стандарты соответствующего государства и наоборот?
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	Принцип 23: Раскрытие правил, ключевых процедур и рыночных данных
Объекту ИФР следует придерживаться четких и всеобъемлющих правил и процедур и предоставлять достаточную информацию для четкого разъяснения участникам рисков, вознаграждений и других существенных затрат, понесенных ими при участии в ИФР. Все значимые правила и ключевые процедуры должны быть публично раскрыты.


При обзоре данного принципа информация должна быть раскрыта в степени, которая не будет подвергать риску безопасность и целостность ИФР или конфиденциальной информации. Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 8 об окончательности расчетов, принципа 13 о правилах и процедурах урегулирования неисполнения обязательств, принципа 24 о раскрытии рыночных данных торговыми репозиториями и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: Объекту ИФР следует принимать четкие и всеобъемлющие правила и процедуры, в полном объеме раскрываемые участникам. Значимые правила и ключевые процедуры также должны быть публично раскрыты.

Правила и процедуры
В.23.1.1:
Какие документы содержат правила и процедуры объекта ИФР? Каким образом эти документы раскрываются участникам?
В.23.1.2:
Как объект ИФР определяет, что его правила и процедуры являются четкими и всеобъемлющими?
Раскрытие
В.23.1.3:
Какую информацию содержат правила и процедуры объекта ИФР о процедурах, соблюдаемых в нестандартных, но прогнозируемых случаях?
В.23.1.4:
Каким образом и кому объект ИФР раскрывает порядок изменения своих правил и процедур?
В.23.1.5:
Каким образом объект ИФР публично раскрывает значимые правила и ключевые процедуры?
Ключевое требование 2: Объекту ИФР следует раскрывать четкие описания проекта и операций системы, а также права и обязательства объекта ИФР и участников, так что участники могут оценивать риски, понесенные ими при участии в ИФР.

В.23.2.1:
Какие документы содержат информацию о проекте и операциях системы? Каким образом и кому объект ИФР раскрывает проект и операции системы?
В.23.2.2:
Каким образом и кому объект ИФР раскрывает степень осмотрительности при принятии ключевых решений, имеющих прямое воздействие на функционирование системы?
В.23.2.3:
Какую информацию объект ИФР предоставляет своим участникам об их правах, обязательствах и рисках, понесенных при участии в ИФР?
Ключевое требование 3: Объекту ИФР следует предоставлять всю необходимую и надлежащую документацию и обучение для четкого разъяснения участникам правил и процедур объекта ИФР и рисков при участии в ИФР.

В.23.3.1:
Как объект ИФР разъясняет своим участникам правила и процедуры ИФР и риски, связанные с участием?
В.23.3.2:
Есть ли доказательства, что вышеописанные способы позволяют участникам понять правила и процедуры объекта ИФР и риски, понесенные при участии в ИФР?
В.23.3.3:
В случае если объект ИФР вычисляет участника, чье поведение говорит о неполном понимании правил и процедур объекта ИФР и рисков участия, какие корректирующие меры принимает объект ИФР?
Ключевое требование 4: Объекту ИФР следует публично раскрывать свои тарифы на индивидуальные услуги, а также свои принципы предоставления скидок. Объекту ИФР следует предоставлять четкие описания тарифицируемых услуг в целях сравнения.

В.23.4.1:
Раскрывает ли публично объект ИФР свои тарифы на уровне оказания индивидуальных услуг и принципы предоставления любых доступных скидок? Как раскрывается данная информация?
В.23.4.2:
Каким образом объект ИФР своевременно уведомляет участников и общественность об изменениях услуг и расценок?
В.23.4.3:
Предоставляет ли объект ИФР описание своих тарифицируемых услуг? Позволяют ли данные описания сравнивать его с аналогичными объектами ИФР?
В.23.4.4:
Раскрывает ли объект ИФР информацию о своих технологиях и коммуникационных процедурах или любых других факторах, влияющих на затраты по функционированию объекта ИФР?
Ключевое требование 5: Объекту ИФР следует регулярно составлять и публично раскрывать обзор принципов раскрытия КПРС-МОКЦБ для инфраструктуры финансового рынка. Объекту ИФР также следует, по меньшей мере, раскрывать основные данные об объеме и стоимости сделок.

В.23.5.1:
Когда в последний раз объект ИФР составлял обзор принципов раскрытия КПРС-МОКЦБ для инфраструктуры финансового рынка? Как часто он обновляется? Обновляется ли он после существенных изменений объекта ИФР и его операционной среды, как минимум, каждые два года?
В.23.5.2:
Какую количественную информацию публично раскрывает объект ИФР? Как часто обновляется данная информация?
В.23.5.3:
Какую еще информацию публично раскрывает объект ИФР?
В.23.5.4:
Как объект ИФР публично раскрывает данную информацию? На каких языках она раскрывается?
	
	ПС


	ЦДЦБ
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	ТР
•

	Принцип 24: Раскрытие рыночных данных торговыми репозиториями
ТР следует предоставлять своевременные и точные данные соответствующим надзорно-регулирующим органам и общественности в соответствии со своими потребностями.


Данный принцип следует рассматривать в контексте принципа 17 об операционном риске и при необходимости иных принципов.
Ключевое требование 1: ТР следует в соответствии с регулятивными и отраслевыми требованиями предоставлять соответствующим надзорно-регулирующим органам и общественности данные, являющиеся всеобъемлющими и достаточно подробными для обеспечения большей прозрачности рынка и поддержания иных целей общественной политики.

В.24.1.1:
Какие данные становятся доступными ТР для соответствующих надзорно-регулирующих органов и общественности?
В.24.1.2:
Как ТР гарантирует, что раскрываемые им данные удовлетворяют потребности соответствующих надзорно-регулирующих органов и общественности?
Ключевое требование 2: ТР следует придерживаться действенных процессов и процедур для своевременного и надлежащего предоставления данных соответствующим надзорно-регулирующим органам, чтобы последние могли выполнять свои регулятивные полномочия и юридические функции.

В.24.2.1:
Какие процессы и процедуры использует ТР для своевременного и надлежащего предоставления данных соответствующим надзорно-регулирующим органам, чтобы те могли осуществлять свои регулятивные полномочия и юридические функции?
В.24.2.2:
Как ТР гарантирует, что указанное предоставление данных соответствующим надзорно-регулирующим органам возможно с правовой, процедурной, операционной и технологической точек зрения?
Ключевое требование 3: ТР следует использовать отлаженные информационные системы, предоставляющие точные текущие и исторические данные. Данные должны предоставляться своевременно и в формате, позволяющем легко их анализировать.

В.24.3.1:
Как ТР гарантирует, что данные всегда являются точными?
В.24.3.2:
Как ТР гарантирует, что данные и другая значимая информация предоставляются в общепринятом формате, позволяющем их сравнивать и легко анализировать?
	6.0. Вопросы по ключевому требованию об обязанностях органов, регулирующих ИФР


	Надзорно-регулирующее полномочие A: Регулирование, контроль и надзор за деятельностью объекта ИФР
Объекты ИФР должны подлежать надлежащему и действенному регулированию, контролю и надзору со стороны центрального банка, рыночного регулятора или другого соответствующего надзорно-регулирующего органа.


Ключевое требование 1: Надзорно-регулирующим органам следует четко определять и публично раскрывать критерии для идентификации объектов ИФР, которые должны подлежать регулированию, контролю и надзору.

В.A.1.1:
Какие критерии используют надзорно-регулирующие органы для идентификации объектов ИФР, которые должны подлежать регулированию, контролю и надзору?
В.A.1.2:
Каким образом критерии публично раскрываются?
Ключевое требование 2: Объекты ИФР, идентифицированные по данным критериям, должны подлежать регулированию, контролю и надзору со стороны центрального банка, рыночного регулятора или другого соответствующего надзорно-регулирующего органа.

В.A.2.1:
Какие объекты ИФР идентифицированы для регулирования, контроля и надзора? Использовали ли надзорно-регулирующие органы критерии, изложенные в ключевом требовании 1?

В.A.2.2:
Какой надзорно-регулирующий орган или органы осуществляют регулирование, контроль и надзор за деятельностью идентифицированных объектов ИФР? Каков объем обязанностей каждого надзорно-регулирующего органа?
В.A.2.3:
Каким образом соответствующие надзорно-регулирующие органы избегали или справлялись с любыми недостатками регулирования, контроля и надзора за деятельностью объектов ИФР?
	Надзорно-регулирующее полномочие B: Полномочия и ресурсы по регулированию, контролю и надзору

Центральным банкам, рыночным регуляторам или другим соответствующим надзорно-регулирующим органам следует обладать полномочиями и ресурсами для действенного выполнения своих функций по регулированию, контролю и надзору за деятельностью объектов ИФР.


Ключевое требование 1: Надзорно-регулирующие органы должны обладать полномочиями или иным правом в соответствии со своими обязанностями, в том числе возможностью получать своевременную информацию и вносить изменения или принимать корректирующие меры.

Полномочия или иные права в соответствии с обязанностями
В.B.1.1:
Каковы полномочия или иные права надзорно-регулирующих органов, и как они соответствуют обязанностям (как определено в В.A.2.2)?
Полномочия на получение своевременной информации
В.B.1.2:
Каким образом полномочия или иные права надзорно-регулирующих органов позволяют им получать своевременную информацию от объектов ИФР, в том числе конфиденциальную и закрытую информацию, для выполнения своих надзорно-регулирующих полномочий? Каковы соответствующие ограничения, если таковые имеются?
В.B.1.3:
Какую информацию должен предоставлять объект ИФР? Как часто объект ИФР предоставляет данную информацию?
В.B.1.4:
В какой степени надзорно-регулирующие органы могут получать информацию, чтобы понимать и оценивать: (a) различные функции, деятельность и общее финансовое положение объекта ИФР; (b) риски, понесенные или порождаемые объектом ИФР и, при необходимости, участниками; (c) влияние объекта ИФР на своих участников и в более широком смысле на экономику; и (d) соблюдение объектом ИФР соответствующих норм и правил?
Полномочия на внесение изменений или принятие корректирующих мер
В.B.1.5:
Какие полномочия, права и иные механизмы позволяют надзорно-регулирующим органам вносить изменения или принимать корректирующие меры в отношении объекта ИФР, который не соблюдает соответствующие принципы, нормы и правила? Каковы соответствующие ограничения, если таковые имеются?
Ключевое требование 2: Надзорно-регулирующие органы должны обладать достаточными ресурсами для выполнения своих функций по регулированию, контролю и надзору.

Ресурсы
В.B.2.1:
Какие ресурсы (в том числе должное фондирование, квалифицированный и опытный персонал и постоянное надлежащее обучение) доступны регулирующим органам для выполнения своих надзорно-регулирующих полномочий?
В.B.2.2:
В какой степени уровень доступных ресурсов ограничивает возможности регулирующих органов для выполнения своих надзорно-регулирующих полномочий?
В.B.2.3:
Каков порядок оценки надзорно-регулирующим органом ресурсов, необходимых для выполнения своих полномочий по регулированию, контролю и надзору?
Правовая защита
В.B.2.4:
При необходимости, какая правовая защита применима к персоналу, исполняющему обязанности по регулированию, контролю и надзору?

	Надзорно-регулирующее полномочие C: Раскрытие правил относительно объектов ИФР
Центральным банкам, рыночным регуляторам или другим соответствующим надзорно-регулирующим органам следует четко определять и раскрывать свои правила регулирования, контроля и надзора в отношении объектов ИФР.


Ключевое требование 1: Надзорно-регулирующим органам следует четко определять свои правила относительно объектов ИФР, включающие их цели, роли и нормы.

В.C.1.1:
Каковы правила каждого надзорно-регулирующего органа относительно объекта ИФР, в том числе его цели, роли и нормы? Четко ли они определены?
Ключевое требование 2: Надзорно-регулирующим органам следует публично раскрывать соответствующие правила относительно регулирования, контроля и надзора за деятельностью объекта ИФР.

В.C.2.1:
Каким образом раскрываются соответствующие правила?
	Надзорно-регулирующее полномочие D: Применение принципов для ИФР
Центральным банкам, рыночным регуляторам или другим соответствующим надзорно-регулирующим органам следует принимать принципы КПРС-МОКЦБ для инфраструктуры финансового рынка и соответствующим образом их применять.


Ключевое требование 1: Надзорно-регулирующим органам следует принимать принципы КПРС-МОКЦБ для инфраструктуры финансового рынка.

В.D.1.1:
Каким образом и в какой степени соответствующие надзорно-регулирующие органы приняли данные принципы?
Ключевое требование 2: Надзорно-регулирующим органам следует гарантировать, что данные принципы, по меньшей мере, применяются ко всем системно значимым платежным системам, ЦДЦБ, СРЦБ, ЦК и ТР.

В.D.2.1:
К каким системно значимым платежным системам, ЦДЦБ, СРЦБ, ЦК и ТР надзорно-регулирующие органы применяют данные принципы? Существуют ли системно значимые объекты ИФР, к которым соответствующие надзорно-регулирующие органы не применяют данные принципы?
В.D.2.2:
Каким образом надзорно-регулирующие органы раскрывают, к каким объектам ИФР они применяют или не применяют данные принципы? Каким образом каждый надзорно-регулирующий орган объясняет свое решение применять или не применять данные принципы к отдельным объектам ИФР?
Ключевое требование 3: Надзорно-регулирующим органам следует соответствующим образом применять данные принципы в рамках и между юрисдикциями, в том числе за рубежом, и к каждому типу объекта ИФР, предусмотренному указанными принципами.

В.D.3.1:
Каким образом надзорно-регулирующие органы применяют данные принципы в рамках соответствующих юрисдикций, в том числе к государственным объектам ИФР, и между юрисдикциями, в том числе за рубежом?
В.D.3.2:
Если надзорно-регулирующий орган является владельцем объекта ИФР и одновременно осуществляет надзор за деятельностью негосударственных объектов ИФР, как он урегулирует возможные конфликты интересов?
В.D.3.3:
Если объект ИФР не соблюдает все применимые принципы, как надзорно-регулирующие органы гарантируют, что объект ИФР принимает надлежащие и своевременные меры для исправления своих недостатков?
	Надзорно-регулирующее полномочие E: Сотрудничество с другими надзорно-регулирующими органами
Центральным банкам, рыночным регуляторам или другим соответствующим надзорно-регулирующим органам следует сотрудничать друг с другом на национальном и международном уровне в содействии безопасности и эффективности объектов ИФР.


Ключевое требование 1: Соответствующим надзорно-регулирующим органам следует сотрудничать друг с другом на национальном и международном уровне для стимулирования эффективной и действенной коммуникации и консультации, чтобы поддерживать друг друга в исполнении соответствующих распоряжений в отношении объектов ИФР. Такое сотрудничество должно быть действенным в стандартных обстоятельствах и достаточно гибким для поддержания действенной коммуникации, консультации или координации в периоды рыночного стресса , кризисных ситуаций и возможного возобновления, сворачивания или урегулирования проблем объекта ИФР.

В.E.1.1:
Для каких объектов ИФР предусмотрено сотрудничество между надзорно-регулирующими органами, и какие надзорно-регулирующие органы вовлечены?
В.E.1.2:
Каким образом сотрудничество между надзорно-регулирующими органами на национальном и международном уровне способствует эффективной и действенной коммуникации и консультированию для взаимной поддержки в исполнении соответствующих распоряжений в отношении объекта ИФР в стандартных обстоятельствах?
В.E.1.3:
Каким образом сотрудничество между надзорно-регулирующими органами способствует действенной коммуникации, консультированию или координации в периоды рыночного стресса, кризисных ситуаций и возможного возобновления, сворачивания или урегулирования проблем объекта ИФР?

Ключевое требование 2: Если надзорно-регулирующий орган выявил текущую или возможную операцию объекта ИФР за рубежом или с использованием различных валют в своей юрисдикции, ему следует как можно скорее проинформировать другие соответствующие регулирующие органы, заинтересованные в соблюдении объектом ИФР принципов КПРС-МОКЦБ для инфраструктуры финансового рынка.

В.E.2.1:
Какие объекты ИФР в юрисдикции надзорно-регулирующих органов оказывают услуги за рубежом или с использованием различных валют? Как надзорно-регулирующие органы выявляют текущую или возможную операцию объекта ИФР за рубежом или с использованием различных валют в своей юрисдикции?
В.E.2.2:
Какие критерии используют надзорно-регулирующие органы, чтобы определить, следует ли уведомлять другие соответствующие надзорно-регулирующие органы?
В.E.2.3:
Как и когда предоставляются уведомления другим соответствующим надзорно-регулирующим органам?
Ключевое требование 3: Сотрудничество может принимать различные формы. Форма, степень формализации и интенсивность сотрудничества должны способствовать эффективности и действенности сотрудничества и соответствовать характеру и объему ответственности каждого надзорно-регулирующего органа за контроль и надзор за деятельностью объекта ИФР, а также соответствовать системной важности объектов ИФР при сотрудничестве различных юрисдикций надзорно-регулирующих органов. Следует управлять механизмами сотрудничества, чтобы обеспечить эффективность и действенность сотрудничества в отношении количества надзорно-регулирующих органов, участвующих в управлении такими механизмами.

Формы сотрудничества
В.E.3.1:
Каковы формы сотрудничества для каждого объекта ИФР, идентифицированного в рамках ключевого требования 1?
В.E.3.2:
Каким образом формы сотрудничества соответствуют характеру и объему ответственности каждого надзорно-регулирующего органа за контроль и надзор за деятельностью объекта ИФР?
Эффективность и действенность сотрудничества
В.E.3.3:
Как управление механизмами сотрудничества способствует эффективности и действенности сотрудничества, в том числе в отношении количества надзорно-регулирующих органов, участвующих в управлении такими механизмами?
Ключевое требование 4: Для объекта ИФР, если применимы механизмы сотрудничества, по крайней мере, одному надзорно-регулирующему органу следует принять ответственность за организацию эффективного и действенного сотрудничества между всеми соответствующими надзорно-регулирующими органами. В международных механизмах сотрудничества, где другой надзорно-регулирующий орган не принимает такую ответственность, допускается, что надзорно-регулирующему органу или органам с основной ответственностью в родной юрисдикции объекта ИФР следует принять такую ответственность.

В.E.4.1:
Для каждого объекта ИФР, идентифицированного по ключевому требованию 1, если применимы механизмы сотрудничества, какой надзорно-регулирующий орган или органы принял(и) ответственность за организацию эффективного и действенного сотрудничества между всеми соответствующими надзорно-регулирующими органами?
В.E.4.2:
Каковы обязанности этого надзорно-регулирующего органа или органов в отношении сотрудничества?
Ключевое требование 5: По крайней мере, одному надзорно-регулирующему органу следует гарантировать, что объект ИФР периодически оценивается согласно надлежащим принципам, и при разработке таких оценок следует консультироваться с другими надзорно-регулирующими органами, которые осуществляют контроль или надзор за деятельностью объекта ИФР, и для которых ИФР является системно важным.

В.E.5.1:
Какой соответствующий надзорно-регулирующий орган гарантирует, что объект ИФР периодически оценивается согласно надлежащим принципам?
В.E.5.2:
Как этот надзорно-регулирующий орган консультируется и передает результаты оценок другим соответствующим надзорно-регулирующим органам, которые осуществляют контроль или надзор за деятельностью ИФР, и для которых объект ИФР является системно важным?
Ключевое требование 6: При оценке платежных и расчетных механизмов объекта ИФР и его процедур управления рисками ликвидности в любой валюте, для которой в соответствии с принципами расчеты объекта ИФР системно важны, надзорно-регулирующему органу или органам с основной ответственностью в отношении объекта ИФР следует учитывать позиции центральных эмиссионных банков. Если центральный эмиссионный банк обязан проводить собственную оценку таких механизмов и процедур, ему следует учитывать позиции надзорно-регулирующего органа или органов с основной ответственностью в отношении объекта ИФР.

В.E.6.1:
Для какой валюты (или валют) надзорно-регулирующий орган или органы с основной ответственностью за регулирование, контроль или надзор оценивает платежные и расчетные механизмы объекта ИФР и его процедуры управления рисками ликвидности?
В.E.6.2:
При оценке платежных и расчетных систем объекта ИФР и его процедур управления рисками ликвидности в любой валюте, для которой в соответствии с принципами расчеты объекта ИФР системно важны, как надзорно-регулирующий орган или органы с основной ответственностью за регулирование, контроль или надзор в отношении объекта ИФР учитывает позиции центральных эмиссионных банков?
В.E.6.3:
При проведении собственной оценки платежных и расчетных механизмов объекта ИФР и его процедур управления рисками ликвидности, как центральный эмиссионный банк учитывает позиции надзорно-регулирующего органа или органов с основной ответственностью в отношении объекта ИФР?
Ключевое требование 7: Соответствующим надзорно-регулирующим органам следует при необходимости как можно скорее предоставлять предварительное уведомление относительно ожидаемых существенных регулятивных изменений и неблагоприятных ситуаций в отношении объекта ИФР, если они могут значительно препятствовать интересам другого надзорно-регулирующего органа, связанным с регулированием, контролем или надзором.

В.E.7.1:
Как соответствующие надзорно-регулирующие органы при необходимости как можно скорее предоставляют предварительное уведомление относительно ожидаемых существенных регулятивных изменений и неблагоприятных ситуаций в отношении объекта ИФР, если они могут значительно препятствовать интересам другого национального или международного надзорно-регулирующего органа, связанным с регулированием, контролем или надзором?
В.E.7.2:
При необходимости, как надзорно-регулирующий орган учитывает позиции таких надзорно-регулирующих органов в связи с такими регулятивными действиями в отношении объекта ИФР?
Ключевое требование 8: Соответствующим надзорно-регулирующим органам следует сотрудничать, чтобы обеспечивать своевременный доступ к данным по сделкам, зафиксированным в ТР.

В.E.8.1:
Если надзорно-регулирующий орган осуществляет регулирование, контроль или надзор над ТР, в котором сохранены данные, принадлежащие другим юрисдикциям, как такой надзорно-регулирующий орган сотрудничает с другими надзорно-регулирующими органами, которые имеют значительный интерес к данным по сделкам в соответствии со своими обязанностями, чтобы гарантировать, что они имеют своевременный и надлежащий доступ к данным по сделкам в ТР?
Ключевое требование 9: Каждый надзорно-регулирующий орган придерживается свободы действий, чтобы препятствовать использованию объекта ИФР или оказанию услуг такому объекту ИФР, если, по мнению надзорно-регулирующего органа, объект ИФР имеет ненадежную структуру или управляемость, или принципы должным образом не соблюдаются. Надзорно-регулирующему органу, который придерживается такой свободы действий, следует предоставлять четкое разумное объяснение предпринимаемых действий объекту ИФР и надзорно-регулирующему органу или органам с основной ответственностью за контроль или надзор за деятельностью объекта ИФР.

В.E.9.1:
Придерживается ли надзорно-регулирующий орган свободы действий, чтобы препятствовать использованию объекта ИФР или оказанию услуг такому объекту ИФР, на том основании, что он имеет ненадежную структуру или управляемость, или принципы должным образом не соблюдаются?

В.E.9.2:
Если да, предоставил ли надзорно-регулирующий орган четкое разумное объяснение предпринимаемых действий объекту ИФР и надзорно-регулирующему органу или органам с основной ответственностью за контроль или надзор за деятельностью объекта ИФР?
Ключевое требование 10: Механизмы сотрудничества между надзорно-регулирующими органами ни в коей мере не препятствуют законным, правовым или иным полномочиям каждого участвующего надзорно-регулирующего органа, и никоим образом не ограничивают права надзорно-регулирующего органа на выполнение своих законных полномочий или принятие самостоятельных решений в соответствии с такими полномочиями.

По данному ключевому требованию нет вопросов.

Приложение А: Форма раскрытия информации для объекта ИФР
Опрашиваемое учреждение: [Наименование объекта ИФР]
Юрисдикция(и), в которых действует объект ИФР: [перечислить юрисдикции]
Орган(ы), отвечающие за регулирование, контроль или надзор за деятельностью объекта ИФР: [перечислить надзорно-регулирующие органы]
Дата раскрытия информации: [дата].
Информация, раскрываемая в настоящей форме, также размещена по адресу [адрес сайта].
Контактные лица для получения дальнейшей информации: [контактная информация].
I.
Краткая справка
В данном разделе необходимо резюмировать ключевые аспекты рамочных условий раскрытия информации, включая краткий обзор ИФР, ее участников, ее правовой и регулятивной среды, основных рисков, ключевых процедур управления рисками и прочих соответствующих процедур.
II.
Краткий обзор основных изменений с момента последнего обновления раскрываемой информации
В данном разделе следует резюмировать основные изменения в организации ИФР, услугах, структуре, правилах, обслуживаемых рынках и регулятивной среде с момента последнего раскрытия информации. Объект ИФР должен отметить те разделы раскрываемой информации, где отражены указанные изменения.
III.
Общая информация об ИФР
Общее описание объекта ИФР и обслуживаемых им рынков
В данном разделе необходимо в сжатом виде описать ключевые аспекты оказываемых услуг и функций, выполняемых объектом ИФР. Также следует предоставить обзор рынков, обслуживаемых объектом ИФР, и его роли на этих рынках. Кроме того, в данный раздел необходимо включить основные данные и статистику эффективности его деятельности и оказываемых услуг. Например, объект ИФР должен сообщить основную статистику по объемам и стоимости с разбивкой по продуктам, средней величине совокупных внутридневных рисков, принимаемых объектом ИФР в отношении своих участников, и статистику операционной надежности объекта ИФР.
Общая информация об организации объекта ИФР
В данном разделе нужно представить обзор организационной и управленческой структуры объекта ИФР, включая описание политики объекта ИФР в сфере корпоративного управления, его структуры корпоративного управления и структуры менеджмента.
Правовая и регулятивная среда
В данном разделе следует представить обзор правовой и регулятивной среды объекта ИФР, включая юридическую структуру и состав собственников объекта ИФР, правовую основу каждого существенного аспекта деятельности объекта ИФР, а также рамочные условия деятельности объекта ИФР в том, что касается регулирования, контроля и надзора.
Архитектура и деятельность системы
В данном разделе должно содержаться разъяснение архитектуры и деятельности объекта ИФР. Здесь следует включить четкое описание типичного жизненного цикла транзакций. Необходимо сделать упор на том, как объект ИФР обрабатывает сделки, включая хронологическую последовательность событий, валидацию и проверки, проводимые в отношении сделки, а также обязанности участвующих сторон.
IV.
Раскрытие информации по каждому принципу в отдельности
В данном разделе необходимо представить раскрытие информации по каждому применяемому принципу в отдельности с достаточной степенью детализации и описания контекста, чтобы читатели смогли понять подход объекта ИФР к соблюдению соответствующего принципа.
	Раскрытие информации по каждому принципу в отдельности

	Принцип Х
Текст принципа

	Краткий обзор
	В данном разделе необходимо представить раскрытие информации с достаточной степенью детализации и описания контекста, а также любой другой дополнительной информации, чтобы читатели смогли понять подход или метод объекта ИФР в отношении соблюдения соответствующего принципа.
При подготовке раскрытия информации о соблюдении принципа объект ИФР должен использовать Раздел 5 настоящего доклада в качестве ориентира в том, что касается ключевых аспектов и степени детализации, требуемой при раскрытии информации.
Дополнительно, там, где это возможно, следует вставлять перекрестные ссылки на общедоступные документы, поскольку это поможет обогатить дискуссию.

	Ответы на индивидуальные вопросы (на усмотрение респондента)
	Настоящий раздел (заполняется на усмотрение респондента) должен содержать ответы на индивидуальные вопросы, перечисленные в Разделе 5 настоящего доклада. Ответы на эти вопросы должны быть структурированы по критерию ключевых требований.


V.
Перечень общедоступных источников информации
В данном разделе необходимо перечислить общедоступные источники информации (включая те, ссылки на которые содержатся в тексте раскрытия информации), которые могут помочь читателю понять объект ИФР и его подход к соблюдению соответствующего принципа.
Приложение B: Форма отчета об оценке соблюдения принципов ИФР

I.
Краткая справка

В настоящем разделе рассматриваются основные результаты оценки.
II.
Введение

Настоящий раздел представляет собой вводную часть отчета, включая следующую основную информацию об оценке.
· Оценщик: Определяется субъект и оценщики, проводящие оценку.
· Цель оценки: Определяется цель и содержание оценки.
· Область оценки: Определяется объект ИФР, комплекс операций и услуг объектов ИФР, а также совокупность оцениваемых принципов.
· Методология оценки: определяется процесс, используемый при проведении оценки. В случае, если не все принципы проходят оценку, необходимо предоставить соответствующее объяснение.
· Источники информации при проведении оценки: определяются основные источники информации, в том числе публичные и непубличные источники, используемые при проведении оценки. К таким источникам относятся: письменная документация (например, другие оценки, обзоры, опросы, отчеты, исследования, соответствующие законы и нормы, регулирующие и отраслевые руководства), а также общение с самим объектом ИФР, надзорно-регулирующими органами и отраслевыми стейкхолдерами (например, участниками, другими объектами ИФР, фондовыми биржами, кастодианами, торговцами ценными бумагами и сообществами конечных пользователей).
Помимо этого в данном разделе рассматриваются трудности, возникшие при проведении оценки, например, нехватка информации или взаимодействия, а также любые факторы, налагающие ограничения на процесс оценки или ее сферу действия. Более того, должен быть предоставлен отчет об информации, которая была запрошена, но не была получена.
III.
Обзор сферы платежей, клиринга и расчетов 

В данном разделе должно быть представлено общее описание роли объекта ИФР в сфере платежей, клиринга и расчетов; общее описание операций и услуг объектов ИФР; и приведена итоговая статистика для содействия в понимании спектра операций объекта ИФР. Общее описание и итоговая статистика также должны облегчить сравнение с другими объектами ИФР, если это необходимо.
В данном разделе также содержится общее описание структуры регулирования, надзора и контроля, связанной с ИФР; краткое описание соответствующих надзорно-регулирующих органов; и итоговый обзор основных изменений и реформ, осуществлённых в прошлом или запланированных на ближайшее будущее.

IV.
Итоговая оценка

Итоговая оценка соблюдения принципов
В настоящем разделе обобщаются основные результаты детальной оценки принципов. Применительно к каждому принципу оценка должна:
· Описать основные процедуры объектов ИФР и их достижения;
· Перечислить выявленные проблемы; и
· Прокомментировать каждый принцип, который соблюдается не в полной мере, а также указать основные причины выставления оценки «более или менее соблюдается», «частично соблюдается» и «не соблюдается», указать факторы риска, которые могут влиять на степень несоблюдения; отметить, предпринимаются ли какие-либо действия по устранению проблем, а также определить степень соблюдения, которая может быть достигнута при условии, если текущая работа будет выполняться в соответствии с планом.
В заключение данного раздела приведено краткое резюме по результатам оценки соблюдения принципов (см. Таблицу 1).
	Таблица 1
Перечень оценок

	Категория оценки
	Принцип

	Соблюдается
	Например. Принципы 1, 3, 6 и 8

	Более или менее соблюдается
	

	Частично соблюдается
	

	Не соблюдается
	

	Не применяется
	


Рекомендации для объекта ИФР
В данном разделе перечислены предполагаемые шаги для улучшения соблюдения принципов со стороны объекта ИФР. В Таблице 2 оценщики должны перечислить выявленные ими проблемные вопросы, а также иные недостатки и пробелы в соблюдении объектом ИФР принципов, вместе с рекомендациями по их устранению и указанием сроков, когда объект ИФР должен предпринимать те или иные действия.
Оценщики должны перечислять рекомендации в порядке очередности, от требующих скорейшей реализации/решения до наименее срочных. Оценщики также должны объяснить, каким образом рекомендуемое действие приведет к повышению степени соблюдения принципа. Если у объекта ИФР имеются планы по внесению улучшений, находящиеся в стадии реализации, это необходимо отметить в разделе для комментариев. Следует также отметить любые особые обстоятельства, препятствующие соблюдению.
Некоторые принципы могут быть перечислены в Таблице 2 несколько раз в случае, если выявлено несколько проблемных вопросов либо иных пробелов/недостатков.
	Таблица 2
Список рекомендаций в порядке первоочередности

	Принцип
	Проблемы либо иной пробел/недостаток
	Рекомендуемое действие и комментарии
	Временные рамки для осуществления рекомендуемого действия

	
	
	
	

	
	
	
	


V.
Подробный отчет об оценке

Таблица детальной оценки должна содержать описание объекта ИФР с указанием ключевых требований, основных выводов и оценки каждого применяемого принципа (см. Таблицу 3).
	Таблица 3
Детальная оценка соблюдения принципов

	Для каждого применимого принципа

	Принцип X
Текст принципа

	Ключевое требование 1

Текст ключевого требования
	В настоящем разделе должна быть представлена информация о деятельности объекта ИФР по отношению к ключевому требованию. Оценщики должны руководствоваться вопросами по каждому ключевому требованию и, в случаях, когда это возможно, организовывать информацию согласно предметным заголовкам, представленным в списке вопросов в разделе 5. Следует выбирать только ключевые требования, относящиеся к категории оцениваемого объекта ИФР.
Ответы должны отражать фактические действия, предпринимаемые операторами и участниками ИФР. Список вопросов, представленный в разделе 5, представляет собой инструмент, который поможет оценщикам собрать факты. Данный список не должен использоваться как анкета. Ответы на каждый из этих вопросов не обязательно должны быть частью отчета об оценке.

	[image: image4.emf]
	[image: image5.emf]

	Ключевое требование N
Текст ключевого требования
	Подтверждающие факты...


	Таблица 3 (продолжение)
Детальная оценка соблюдения принципов

	Основные выводы по принципу
	В данном разделе должно быть представлено краткое обобщение ключевой информации, собранной оценщиками по каждому принципу на основании обосновывающих фактов для каждого применимого ключевого требования. Краткое резюме должно обобщать действия и достижения объекта ИФР, описывать серьезность проблем, а также выявлять пробелы и недостатки.

	Оценка принципа
	В данном разделе должно быть указано, «соблюдается» ли принцип, «более или менее соблюдается», «частично соблюдается», «не соблюдается» либо «не применяется». В разделе также должно быть дано обоснование для выставления оценки.

	Рекомендации и комментарии
	В данном разделе должны быть описаны рекомендуемые действия, а также даны иные комментарии по каждой выявленной проблеме, пробелу/недостатку.


Приложение C: Форма отчета об оценке выполнения надзорно-регулирующих полномочий органами, регулирующими деятельность объекта ИФР
I.
Краткая справка

В настоящем разделе рассматриваются основные результаты оценки.
II.
Введение

Настоящий раздел представляет собой вводную часть отчета, включая следующую основную информацию об оценке.
· Оценщик: Определяется субъект и оценщики, проводящие оценку.
· Цель оценки: Определяется цель и содержание оценки.
· Область оценки: Определяется круг надзорно-регулирующих органов, их функции в сфере регулирования, надзора и контроля объектов ИФР; а также оцениваемые надзорно-регулирующие полномочия.
· Методология оценки: определяется процесс, используемый при проведении оценки. В случае, если не все надзорно-регулирующие полномочия проходят оценку, необходимо предоставить соответствующее объяснение.
· Источники информации при проведении оценки: определяются основные источники информации, в том числе публичные и непубличные источники, используемые при проведении оценки. К таким источникам относятся: письменная документация (например, другие оценки, обзоры, опросы, отчеты, исследования, соответствующие законы и нормы, регулирующие и отраслевые руководства), а также общение с надзорно-регулирующими органами и отраслевыми стейкхолдерами.
Помимо этого в данном разделе рассматриваются трудности, возникшие при проведении оценки, например, нехватка информации или взаимодействия, а также любые факторы, налагающие ограничения на процесс оценки или ее сферу действия. Более того, должен быть предоставлен отчет об информации, которая была запрошена, но не была получена.
III.
Обзор сферы платежей, клиринга и расчетов 

В данном разделе должно быть представлено общее описание сферы платежей, клиринга и расчетов; общее описание структуры регулирования, надзора и контроля, связанной с ИФР в рамках юрисдикции; краткое описание соответствующих надзорно-регулирующих органов; и итоговый обзор основных изменений и реформ, осуществлённых в прошлом или запланированных на ближайшее будущее.

IV.
Итоговая оценка

Итоговая оценка выполнения надзорно-регулирующих полномочий
В настоящем разделе обобщаются основные результаты детальной оценки надзорно-регулирующих полномочий. Применительно к каждому надзорно-регулирующему полномочию оценка должна:
· Описать основные процедуры надзорно-регулирующих органов и их достижения;
· Перечислить выявленные проблемы; и
· Прокомментировать каждое надзорно-регулирующее полномочие, которое выполняется не в полной мере, а также указать основные причины выставления оценки «более или менее выполняется», «частично выполняется» и «не выполняется», указать факторы риска, которые могут влиять на степень невыполнения; отметить, предпринимаются ли какие-либо действия по устранению проблем, а также определить степень выполнения, которая может быть достигнута при условии, если текущая работа будет выполняться в соответствии с планом.
В заключение данного раздела приведено краткое резюме по результатам оценки выполнения каждого конкретного надзорно-регулирующего полномочия (см. Таблицу 1).
	Таблица 1
Перечень оценок

	Категория оценки
	Надзорно-регулирующее полномочие

	Выполняется
	Например, надзорно-регулирующие полномочия A и C

	Более или менее выполняется
	Например, надзорно-регулирующие полномочия B, D и E

	Частично выполняется
	

	Не выполняется
	

	Не применяется
	


Рекомендации для надзорно-регулирующих органов
В данном разделе перечислены предполагаемые шаги для улучшения выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами. В Таблице 2 оценщики должны перечислить выявленные ими проблемные вопросы, а также иные недостатки и пробелы в выполнении полномочий надзорно-регулирующими органами, вместе с рекомендациями по их устранению, указанием органов, отвечающих за их устранение, и указанием сроков, когда соответствующий орган должен предпринимать те или иные действия.
Оценщики должны перечислять рекомендации в порядке очередности, от требующих скорейшей реализации/решения до наименее срочных. Оценщики также должны объяснить, каким образом рекомендуемое действие приведет к повышению степени выполнения надзорно-регулирующего полномочия. Следует также отметить любые особые обстоятельства, препятствующие выполнению надзорно-регулирующего полномочия. Если у надзорно-регулирующего органа имеются планы по внесению улучшений, находящиеся в стадии реализации, это необходимо отметить в разделе для комментариев.
Некоторые надзорно-регулирующие полномочия могут быть перечислены в Таблице 2 несколько раз в случае, если выявлено несколько проблемных вопросов либо иных пробелов/недостатков.
	Таблица 2

Список рекомендаций в порядке первоочередности

	Надзорно-регулирующее полномочие
	Проблема либо иной пробел/недостаток
	Рекомендуемое действие и комментарии
	Значимые стороны
	Временные рамки для осуществления рекомендуемого действия

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


V.
Подробный отчет об оценке

Таблица детальной оценки должна содержать описание ключевых требований, основных выводов и оценки каждого надзорно-регулирующего полномочия (см. Таблицу 3).
	Таблица 3
Детальная оценка выполнения надзорно-регулирующих полномочий

	Для каждого надзорно-регулирующего полномочия

	Надзорно-регулирующее полномочие X
Текст надзорно-регулирующего полномочия

	Ключевое требование 1

Текст ключевого требования
	В настоящем разделе должна быть представлена информация о деятельности надзорно-регулирующих органов в отношении ключевого требования. Оценщики должны руководствоваться вопросами по каждому ключевому требованию и, в случаях, когда это возможно, организовывать информацию согласно предметным заголовкам, представленным в списке вопросов в разделе 6. 
Ответы должны отражать фактические действия надзорно-регулирующих органов. Список вопросов, представленный в разделе 6, представляет собой инструмент, который поможет оценщикам собрать факты. Данный список не должен использоваться как анкета. Ответы на каждый из этих вопросов не обязательно должны быть частью отчета об оценке
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	Ключевое требование №

Текст ключевого требования
	Подтверждающие факты...

	Основные выводы для надзорно-регулирующего полномочия
	В данном разделе должно быть представлено краткое обобщение ключевой информации, собранной оценщиками по каждому надзорно-регулирующему полномочию на основании вспомогательных фактов для каждого применимого ключевого требования. Краткое резюме должно обобщать действия и достижения надзорно-регулирующих органов, описывать серьезность проблем, а также выявлять пробелы и недостатки.

	Оценка надзорно-регулирующего полномочия
	В данном разделе должно быть указано, «выполняется» ли надзорно-регулирующее полномочие, «более или менее выполняется», «частично выполняется», «не выполняется» либо не применяется. В разделе также должно быть дано обоснование для выставления оценки.

	Рекомендации и комментарии
	В данном разделе должны быть описаны рекомендуемые действия, а также даны иные комментарии по каждой выявленной проблеме, пробелу/недостатку.


Приложение D: Форма странового отчета об оценке соблюдения принципов для ИФР и выполнения надзорно-регулирующих полномочий регулирующих органов 

I.
Краткая справка
В настоящем разделе рассматриваются основные значимые результаты оценки.
II.
Введение

Настоящий раздел представляет собой вводную часть отчета, включая следующую основную информацию об оценке.
· Оценщик: Определяется субъект и оценщики, проводящие оценку.
· Цель оценки: Определяется цель и содержание оценки.
· Область оценки: Определяются объекты ИФР, комплекс операций и услуг объектов ИФР (включая инструменты и обслуживаемые рынки), а также совокупность оцениваемых принципов. Определяется круг надзорно-регулирующих органов, их функции в сфере регулирования, надзора и контроля объектов ИФР; а также оцениваемые надзорно-регулирующие полномочия.
· Методология оценки: определяется процесс, используемый при проведении оценки. В случае, если не все принципы и надзорно-регулирующие полномочия проходят оценку, необходимо предоставить соответствующее объяснение.
· Источники информации при проведении оценки: определяются основные источники информации, в том числе публичные и непубличные источники, используемые при проведении оценки. К таким источникам относятся: письменная документация (например, другие оценки, обзоры, опросы, отчеты, исследования, соответствующие законы и нормы, регулирующие и отраслевые руководства), а также общение с самими объектами ИФР, надзорно-регулирующими органами и отраслевыми стейкхолдерами (например, участниками, фондовыми биржами, кастодианами, торговцами ценными бумагами или сообществами конечных пользователей).
Помимо этого в данном разделе рассматриваются трудности, возникшие при проведении оценки, например, нехватка информации или взаимодействия, а также любые факторы, налагающие ограничения на процесс оценки или ее область. Более того, должен быть предоставлен отчет об информации, которая была запрошена, но не была получена.
III.
Обзор сферы платежей, клиринга и расчетов 

В данном разделе представлено общее описание всей архитектуры платежей, клиринга и расчетов по ценным бумагам и производным инструментам.
Здесь также должно быть дано общее описание операций и услуг объектов ИФР; и приведена итоговая статистика для содействия в понимании области деятельности объектов ИФР, в том числе в сравнении с другими объектами ИФР аналогичного типа, либо из этой же страны, либо из других стран.
В данном разделе также содержится общее описание структуры регулирования, надзора и контроля, связанной с ИФР; краткое описание соответствующих надзорно-регулирующих органов; и итоговый обзор основных изменений и реформ, осуществлённых в прошлом или запланированных на ближайшее будущее.

IV.
Итоговая оценка

IV.1
Итоговая оценка соблюдения принципов
В настоящем разделе обобщаются основные результаты детальной оценки принципов. Оценщики должны указать основные результаты детальной оценки соблюдения принципов по следующим основным категориям: (a) общая организация (Принципы 1-3); (b) управление риском неплатежеспособности и риском ликвидности (Принципы 4 - 7); (c) расчеты (Принципы 8 - 10); (d) Центральные депозитарии ценных бумаг и расчетные системы обмена стоимости (Принципы 11 и 12); (e) урегулирование неисполнения обязательств (Принципы 13 и 14); (f) общее управление коммерческими и операционными рисками (Принципы 15 - 17); (g) доступ (Принципы 18 - 20); (h) действенность (Принципы 21 и 22); и (i) прозрачность (Принципы 23 и 24).

В каждой категории для каждого объекта ИФР оценщики должны:
· Описать основные процедуры объектов ИФР и их достижения;
· Перечислить выявленные проблемы; и
· Прокомментировать каждый принцип, который соблюдается не в полной мере, а также указать основные причины выставления оценки «более или менее соблюдается», «частично соблюдается» и «не соблюдается», указать факторы риска, которые могут влиять на степень несоблюдения; отметить, предпринимаются ли какие-либо действия по устранению проблем, а также определить степень соблюдения, которая может быть достигнута при условии, если текущая работа будет выполняться в соответствии с планом.
В заключение данного раздела приведено краткое резюме по результатам оценки соблюдения принципов (см. Таблицу 1).
	Таблица 1
Перечень оценок для принципов: [наименование объекта ИФР]

	Категория оценки
	Принцип

	Соблюдается
	Например. Принципы 1, 3, 6 и 8

	Более или менее соблюдается
	

	Частично соблюдается
	

	Не соблюдается
	

	Не применяется
	


IV.2
Итоговая оценка выполнения надзорно-регулирующих полномочий
В настоящем разделе обобщаются основные результаты детальной оценки выполнения надзорно-регулирующих полномочий. Для каждого надзорно-регулирующего полномочия оценщик должен:
· Описать основные направления практической деятельности надзорно-регулирующих органов и их достижения;
· Перечислить выявленные проблемы; и
· Прокомментировать каждое надзорно-регулирующее полномочие, которое выполняется не в полной мере, а также указать основные причины выставления оценки «более или менее выполняется», «частично выполняется» и «не выполняется», указать факторы риска, которые могут влиять на степень невыполнения; отметить, предпринимаются ли какие-либо действия по устранению проблем, а также определить степень выполнения, которая может быть достигнута при условии, если текущая работа будет выполняться в соответствии с планом.
В заключение данного раздела должен быть приведен общий обзор результатов оценки выполнения надзорно-регулирующих полномочий (см. Таблицу 2).

	Таблица 2
Перечень оценок для надзорно-регулирующих полномочий

	Категория оценки
	Надзорно-регулирующее полномочие

	Выполняется
	Например, надзорно-регулирующие полномочия A и C

	Более или менее выполняется
	Например, надзорно-регулирующие полномочия B, D и E

	Частично выполняется
	

	Не выполняется
	

	Не применяется
	


IV.3
Итоговая оценка рекомендаций в масштабах всего рынка

В настоящем разделе будут представлены результаты оценки рекомендаций в масштабах всего рынка, когда это применимо (например, Программы оценки финансового сектора и техническая поддержка).

IV.4
Рекомендации для объектов ИФР
В данном разделе перечислены предполагаемые шаги для улучшения соблюдения принципов со стороны объектов ИФР. В Таблице 3 оценщики должны перечислить свои рекомендации по решению каждой выявленной проблемы, а также устранению иных недостатков и пробелов в соблюдении объектами ИФР принципов. Также должны быть указаны сроки, когда объекты ИФР должны предпринимать те или иные действия.
Оценщики должны перечислять рекомендации по объектам ИФР в порядке очередности, от требующих скорейшей реализации/решения до наименее срочных. Оценщики должны объяснить, каким образом рекомендуемое действие приведет к повышению степени соблюдения принципа. Если у объектов ИФР имеются планы по внесению улучшений, находящиеся в стадии реализации, это необходимо отметить в разделе для комментариев (хотя дальнейшее влияние данных планов не отражается на текущем назначении категории оценки). Следует отметить любые особые обстоятельства, препятствующие соблюдению.
Некоторые принципы могут быть перечислены в таблице несколько раз в случае, если выявлено несколько проблемных вопросов либо иных пробелов/недостатков.
	Таблица 3

Список рекомендаций для [наименование объекта ИФР] в порядке первоочередности

	Принцип
	Проблемы либо иной пробел/недостаток
	Рекомендуемое действие и комментарии
	Временные рамки для осуществления рекомендуемого действия

	
	
	
	

	
	
	
	

	
	
	
	


IV.5
Рекомендации для надзорно-регулирующих органов
В данном разделе перечисляются предполагаемые шаги по улучшению выполнения полномочий надзорно-регулирующими органами. В Таблице 4 оценщики должны перечислить свои рекомендации по решению выявленных проблем, а также устранению иных пробелов и недостатков в выполнении регулирующими органами своих надзорно-регулирующих полномочий. Также необходимо указать сроки, когда соответствующий орган должен предпринимать те или иные действия.
Оценщики должны перечислять рекомендации в порядке очередности, от требующих скорейшей реализации/решения до наименее срочных. Оценщики должны объяснить, каким образом рекомендуемое действие приведет к повышению уровня выполнения надзорно-регулирующих полномочий. Если у надзорно-регулирующих органов имеются планы по внесению улучшений, находящиеся в стадии реализации, это необходимо отметить в разделе для комментариев (хотя дальнейшее влияние данных планов не отражается в текущем назначении категории оценки). Следует отметить любые особые обстоятельства, препятствующие выполнению. Необходимо указать участников, наиболее подготовленных для решения выявленных проблемных вопросов.
Некоторые надзорно-регулирующие полномочия могут быть перечислены в таблице несколько раз в случае, если выявлено несколько проблемных вопросов либо иных пробелов/недостатков.

	Таблица 4

Список рекомендаций для надзорно-регулирующих органов в порядке первоочередности

	Надзорно-регулирующее полномочие
	Проблема либо иной пробел/недостаток
	Рекомендуемое действие и комментарии
	Значимые стороны
	Временные рамки для осуществления рекомендуемого действия

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	


IV.6
Прочие рекомендации по проблемам в масштабах всего рынка
В настоящем разделе будут представлены рекомендации, вытекающие из оценки рекомендаций в масштабах всего рынка, где это применимо (например, Программы оценки финансового сектора и техническая поддержка).

V.
Подробные отчеты об оценке

Таблица детальной оценки соблюдения принципов
Таблица детальной оценки должна содержать описание объекта ИФР с указанием ключевых требований, основных выводов и оценки каждого принципа (см. Таблицу 5). Также представлен пример данной формы по отношению к Принципу 1 «Правовая основа» (см. также Таблицу 5 – пример).
	Таблица 5
Детальная оценка соблюдения принципов

	Для каждого применимого принципа

	Принцип X
Текст принципа

	Ключевое требование 1

Текст ключевого требования
	В настоящем разделе должна быть представлена информация о деятельности объекта ИФР по отношению к ключевому требованию. Оценщики должны руководствоваться вопросами по каждому ключевому требованию и, в случаях, когда это возможно, организовывать информацию согласно предметным заголовкам, представленным в списке вопросов в разделе 5. Следует выбирать только ключевые требования, относящиеся к категории оцениваемого объекта ИФР.
Ответы должны отражать фактические действия, предпринимаемые операторами и участниками ИФР. Список вопросов, представленный в разделе 5, представляет собой инструмент, который поможет оценщикам собрать факты. Данный список не должен использоваться как анкета. Ответы на каждый из этих вопросов не обязательно должны быть частью отчета об оценке.

	[image: image8.emf]
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	Ключевое требование 1

Текст ключевого требования
	Подтверждающие факты...

	Основные выводы по принципу
	В данном разделе должно быть представлено краткое обобщение ключевой информации, собранной оценщиками по каждому принципу на основании обосновывающих фактов для каждого применимого ключевого требования. Краткое резюме должно обобщать действия и достижения объектов ИФР, описывать серьезность проблем, а также выявлять пробелы и недостатки.

	Оценка принципа
	В данном разделе должно быть указано, «соблюдается» ли принцип, «более или менее соблюдается», «частично соблюдается», «не соблюдается» либо «не применяется». В разделе также должно быть дано обоснование для выставления оценки.

	Рекомендации и комментарии
	В данном разделе должны быть описаны рекомендуемые действия, а также даны иные комментарии по каждой выявленной проблеме, пробелу/недостатку.


	Таблица 5 – пример
Примерная таблица детальной оценки соблюдения принципов

	Принцип 1: Правовая основа
Объект ИФР должен иметь основательную, четкую, прозрачную правовую основу, исполнимую в принудительном порядке, для каждого существенного аспекта своей деятельности во всех юрисдикциях.

	Ключевое требование 1

Правовая основа должна обеспечивать высокую степень надежности каждого существенного аспекта деятельности объекта ИФР во всех юрисдикциях.
	Существенные аспекты и соответствующие юрисдикции

Внести подтверждающие факты

	
	Правовая основа каждого существенного аспекта
Внести подтверждающие факты

	Ключевое требование 2

Объект ИФР должен располагать правилами, процедурами и контрактами, которые ясны, понятны и соответствуют действующим законам и нормам.
	Внести подтверждающие факты

	Ключевое требование 3

Объект ИФР должен быть способен ясно и понятно объяснить правовую основу своей деятельности надзорно-регулирующим органам, участникам, а также, где это необходимо, клиентам участников.
	Внести подтверждающие факты

	Ключевое требование 4

Объект ИФР должен располагать правилами, процедурами и контрактами, которые могут быть осуществлены в принудительном порядке в любой юрисдикции. Необходимо обеспечить высокую степень достоверности, что действия, предпринятые объектом ИФР согласно таким правилам и процедурам, не будут аннулированы, отменены или отсрочены.
	Возможность принудительного осуществления правил, процедур и контрактов

Внести подтверждающие факты

	
	Степень достоверности для правил и процедур
Внести подтверждающие факты

	Ключевое требование 5

Объект ИФР, действующий в нескольких юрисдикциях, должен выявить и уменьшить риски, вытекающие из возможного конфликта законов в данных юрисдикциями.
	Внести подтверждающие факты

	Основные выводы для Принципа 1
	Внести резюме фактов

	Оценка Принципа 1
	Внести оценку

	Рекомендации и комментарии
	Внести рекомендации и комментарии


Детальная оценка выполнения надзорно-регулирующих полномочий
Таблица детальной оценки должна содержать описание применяемых ключевых требований, основных выводов и оценки каждого надзорно-регулирующего полномочия (см. Таблицу 6). Также представлен пример данной формы по отношению к Надзорно-регулирующему полномочию B (см. Таблицу 6 – пример)

	таблица 6
Детальная оценка выполнения надзорно-регулирующих полномочий

	Для каждого надзорно-регулирующего полномочия

	Надзорно-регулирующее полномочие X
Текст надзорно-регулирующего полномочия

	Ключевое требование 1

Текст ключевого требования
	В настоящем разделе должна быть представлена информация о деятельности надзорно-регулирующих органов в отношении ключевого требования. Оценщики должны руководствоваться вопросами по каждому ключевому требованию и, в случаях, когда это возможно, организовывать информацию согласно предметным заголовкам, представленным в списке вопросов в разделе 6. 
Ответы должны отражать фактические действия надзорно-регулирующих органов. Список вопросов, представленный в разделе 6, представляет собой инструмент, который поможет оценщикам собрать факты. Данный список не должен использоваться как анкета. Ответы на каждый из этих вопросов не обязательно должны быть частью отчета об оценке
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	Ключевое требование N
Текст ключевого требования
	Подтверждающие факты...

	Основные выводы для надзорно-регулирующего полномочия
	В данном разделе должно быть представлено краткое обобщение ключевой информации, собранной оценщиками по каждому надзорно-регулирующему полномочию на основании вспомогательных фактов для каждого применимого ключевого требования. Краткое резюме должно обобщать действия и достижения надзорно-регулирующих органов, описывать серьезность проблем, а также выявлять пробелы и недостатки.

	Оценка надзорно-регулирующего полномочия
	В данном разделе должно быть указано, «выполняется» ли надзорно-регулирующее полномочие, «более или менее выполняется», «частично выполняется», «не выполняется» либо не применяется. В разделе также должно быть дано обоснование для выставления оценки.

	Рекомендации и комментарии
	В данном разделе должны быть описаны рекомендуемые действия, а также даны иные комментарии по каждой выявленной проблеме, пробелу/недостатку.


	Таблица 6 – пример
Примерная таблица детальной оценки выполнения надзорно-регулирующих полномочий

	Надзорно-регулирующее полномочие B: Полномочия и ресурсы в сфере регулирования, надзора и контроля
Центральные банки, органы регулирования рынка и другие органы власти должны обладать полномочиями и ресурсами для эффективного выполнения своих надзорно-регулирующих полномочий в сфере регулирования, надзора и контроля объектов ИФР.

	Ключевое требование 1

Регулирующие органы должны обладать полномочиями или властью, соответствующими их основным функциям, включая возможность получения оперативной информации, а также стимулирования изменений или принуждения к корректирующим действиям.
	Полномочия либо иные виды влияния, соответствующие функциям
Внести подтверждающие факты

	
	Полномочие получения оперативной информации
Внести подтверждающие факты

	
	Полномочия по стимулированию изменений или принуждению к корректирующим действиям
Внести подтверждающие факты

	Ключевое требование 2

Регулирующие органы должны располагать достаточными ресурсами для выполнения своих надзорно-регулирующих полномочий в сфере регулирования, надзора и контроля.
	Ресурсы
Внести подтверждающие факты

	
	Правовая защита
Внести подтверждающие факты

	Основные выводы для Надзорно-регулирующего полномочия B
	Внести краткое резюме

	Оценка надзорно-регулирующего полномочия B
	Внести оценку

	Рекомендации и комментарии
	Внести рекомендации и комментарии


Приложение E: Участники обзора стандартов в рамках КПРС-МОКЦБ
В данном списке перечислены члены Руководящей группы и Редакционной коллегии, осуществлявшие координацию и реализацию обзора стандартов, включая выработку рамочных условий раскрытия информации и методологии оценки.

	Сопредседатели руководящей группы
	

	Английский банк
	Paul Tucker (с апреля 2012 года)

	Федеральный резервный банк Нью-Йорка
	William C Dudley (до апреля 2012 года)

	Агентство финансовых услуг, Япония
	Masamichi Kono (с августа 2011 года)

	Комиссия по ценным бумагам и биржам, США
	Kathleen Casey (до июля 2011 года)

	
	

	Сопредседатели редакционной коллегии
	

	Европейский центральный банк
	Daniela Russo

	Комиссия по ценным бумагам и биржам, США
	Jeffrey Mooney

	
	

	Члены
	

	Резервный банк Австралии
	Tony Richards (с марта 2012 года)

Christopher Kent (с сентября 2010 года по март 2012 года)

Michele Bullock (до августа 2010 года)

	Национальный банк Бельгии
	Johan Pissens

	Центральный банк Бразилии
	Daso Maranhao Coimbra (с октября 2010 года)

Radjalma Costa (до октября 2010 года)

	Комиссия по ценным бумагам и биржам Бразилии
	Marcelo Queiroga Reis

	Банк Канады
	Paul Chilcott (с ноября 2010 года)

Carol Ann Northcott (до ноября 2010 года)

	Комиссия по надзору за финансовым рынком, Квебек
	Claude Gatien

	Комиссия по ценным бумагам провинции Онтарио
	Maxime Pare

	Главное управление ценных бумаг и страхования, Чили
	Vicente Lazen

	Народный банк Китая
	Pan Song

	Комиссия по ценным бумагам Китая
	Fan Yu
Shen Bing

	Европейский центральный банк
	Andreas Schonenberger
Karine Themejian

	Банк Франции
	Frederic Hervo

	Комиссия по надзору за финансовым рынком, Франция
	Sonia Cattarinussi (с ноября 2011 года)

Benedicte Doumayrou (до октября 2011 года)


	Немецкий федеральный банк
	Jochen Metzger
Roland Neuschwander

	Bafin (Федеральное управление финансового надзора Германии)
	Thomas Eufinger
Jan Budaeus

	Гонконгская денежно-кредитная администрация
	Esmond K Y Lee

	Комиссия по ценным бумагам и фьючерсам, Гонконг
	Rico Leung

	Резервный банк Индии
	G Padmanabhan

	Банк Италии
	Paolo Marullo Reedtz

	Банк Японии
	Takeshi Shirakami (с июля 2012 года)

Yutaka Soejima (с июня 2011 года по июль 2012 года)

Masayuki Mizuno (до июня 2011 года)

	Агентство финансовых услуг, Япония
	Jun Mizuguchi
Jutaro Kaneko
Kazunari Mochizuki (до июля 2012 года)

	Банк Кореи
	Jeon Beopyong

	Банк Мексики
	Ricardo Medina Alvarez
David Margolin Schabes (до октября 2012 года)

	Банк Нидерландов
	Ron Berndsen

	Центральный банк Российской Федерации
	Nikolay Geronin

	Валютное агентство Саудовской Аравии
	Ali Al Homidan

	Валютное управление Сингапура
	Terry Goh (с марта 2012 года)

Andrew Khoo (до марта 2012 года)

	Национальная комиссия по ценным бумагам, Испания
	Inigo de la Lastra

	Центральный банк Швеции
	Malin Alpen

	Швейцарский национальный банк
	Philipp Haene

	Швейцарская служба по надзору за финансовыми рынками
	Andreas Bail (с января 2012 года)

Michael Zumbach (с июля по декабрь 2011 года)

Tina Muller (до июня 2011 года)

	Банк Англии
	Edwin Schooling Latter (с марта 2011 года)

Julian Oliver (с ноября 2010 года по февраль 2011 года)

Paul Chilcott (до октября 2010 года)

	Управление финансового надзора, Великобритания
	Barry King

	Совет управляющих федеральной резервной системы
	Jeffrey Marquardt
Jennifer Lucier
Paul Wong

	Федеральный резервный банк Нью-Йорка
	Lawrence Sweet


	Комиссия по торговле товарными фьючерсами, США
	Ananda Radhakrishnan
Robert Wasserman (с марта 2011 года)

Sarah Josephson (до марта 2011 года)

	Комиссия по ценным бумагам и биржам, США
	Katherine Martin (с августа 2012 года)

Alison Duncan (с октября 2010 года)

David Michehl (до августа 2010 года)

	Международный валютный фонд
	Froukelien Wendt (с марта 2012 года)

Christine Sampic (до марта 2012 года)

	Всемирный банк
	Massimo Cirasino

	
	

	Наблюдатели
	

	Европейская комиссия
	Patrick Pearson

	Европейская служба по ценным бумагам и финансовым рынкам
	Fabrizio Planta

	
	

	Секретариат
	

	Банк международных расчетов
	Klaus Lober (с сентября 2012 года)

Daniel Heller (до февраля 2012 года)

Robert Lindley

	Международная организация комиссий по ценным бумагам
	Yukako Fujioka


Полезный вклад в обзор стандартов внесли Greg Chugg, Louise Carter, Darren Massey (Резервный банк Австралии), Rogerio Antonio Lucca (Центральный банк Бразилии), Suzanne Mercure, Elaine Lanouette (Управление по финансовым рынкам, Квебек), Joaquin Bernal (Банк Республики Колумбия), Sylvia Tyroler (Бундесбанк), Ryan Ko (Комиссия по ценным бумагам и фьючерсам, Гонконг), Takeshi Mori (Банк Японии), Lau Tze Hon, Loh Pui Hoon, Ken Nagatsuka, Janice Chua (Валютное управление Сингапура), Mike Stocks (Резервный банк Южно-Африканской Республики), Sergio Gorjon (Банк Испании), Miguel Angel Herrero Alvite (Национальная комиссия по фондовому рынку, Испания), Simon Turek, Ben Mitchell, Richard Spooner, Benjamin Cohn-Urbach (Управление по финансовым услугам, Великобритания), Travis Nesmith, Mark Magro, Emily Caron, Namirembe Mukasa, Michael Koslow, Jeremy Ward, Kristopher Natoli, Sarah Wright, Scott Abrahams, Dibora Amanuel (Совет управляющих Федеральной резервной системы), Marsha Takagi, Brian Begalle, Shari Bower, Kirsten Harlow (Федеральный резервный банк Нью-Йорка), Marta Chaffee, Joseph Kamnik, Matthew Landon, Catherine Moore, Stephanie Park, Ester Saverson (Комиссия по ценным бумагам и биржам США), Maria Teresa Chimienti, Mario Guadamillas and Bruce Summers (Всемирный банк).

� Всемирный банк и Международный валютный фонд осуществляли совместное руководство рабочей группой, разработавшей методологию оценки. В состав рабочей группы вошли опытные эксперты, выполнившие ряд оценок в рамках  Программы оценки финансового сектора и прочих видов диагностики платёжных систем, ЦДЦБ, СРЦБ и ЦК в качестве внешних оценщиков и регулирующих органов национальных и международных систем.


� Общий аналитический подход ПИФР и методология оценки рассматривают объекты ИФР как многосторонние системы, включающие их участников, что предусмотрено определением ИФР. В рыночной терминологии, тем не менее, понятие ИФР может использоваться для обозначения только по отношению к юридическим или функциональным организациям, учреждённым для осуществления централизованных, многосторонних платежей, клиринга, расчётов и учёта, а также, в ряде случаев, могут исключать пользователей системы. Эта разница в терминологии или использовании может стать причиной двусмысленности по ряду ПИФР. Для решения этой проблемы ПИФР и настоящая методология оценки могут указывать на ИФР и её участников, или на ИФР, включая её участников, акцентируя объём принципа или иного текста, не однозначно определяемого в контексте. Определение ИФР исключает двусторонние взаимоотношения между финансовыми институтами и клиентами, например, традиционные банки-корреспонденты.


� Вопросы, входящие в методологию оценки, могут быть пересмотрены в будущем в целях обеспечения их актуальности .


� Случаи, когда принцип не оценивался, не входят в данную категорию. Список принципов, не подлежащих оценке, с объяснением причин, входит в водную часть оценки (см., например, введение к Приложению B).


� Вопросы, входящие в методологию оценки, могут быть пересмотрены в будущем в целях обеспечения их актуальности.


� Случаи, когда полномочие не оценивалось, не входят в данную категорию. Список полномочий, не подлежащих оценке, с объяснением причин, входит в водную часть оценки (см., например, введение к Приложению С).


� Для внешних оценок, которые охватывают общую национальную систему платежей в стране, данный раздел должен включать комментарии по обстоятельствам, определенным как возможность усовершенствования всей сферы платежей, клиринга и расчетов.


� Для внешних оценок, которые охватывают общую национальную систему платежей в стране, данный раздел должен включать комментарии по обстоятельствам, определенным как возможность усовершенствования всей панорамы платежей, клиринга и расчетов.
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