YTBEPK/JIEHbI

Pemenuem [IpaBnenus
HKO HKI] (AO)

[IpoTtokomn Ne 8 ot «26» denpanst 2020 roxa

MPUHIUNBI PACYETA TAPAHTUMHOT'O OBECIIEYEHUS
HKO HKII (AO) HA CPOYHOM PBIHKE

r. MockBa
2020 r.



Crartpa 1. Onpenenenust

Kimpunrossiii nentp — HKO HKII (AO).

IIpaBuna kaupunra — [Ipasuna knmupunra HKO HKI] (AO), Bkimtouas Yacte I. OGmias yacts u
Yacts IV.IIpaBwia kiMpuHra Ha CpOYHOM PBIHKE.

HNHcTpymMeHT - (bIOYEpCHBI KOHTPAaKT C OINpeJeNeHHbIM 0a30BbIM AaKTMBOM U JIaTOH
UCIIOJIHEHUS, U (WJIN) OTILIMOH.

Bbup:xa - [IAO MockoBckas bupxka.

I'pynna UHCTPYMeHTOB - (pbrOUepCHBI KOHTPAKT W, IPU WX HAJMYUH, ONIMOH, 0a30BBIM
aKTUBOM KOTOPOI'O SIBJISETCS YKa3aHHBIH ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT. ba30BBIM aKTUBOM IpYIIIBI
sBIseTCs (PBIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOASIIUHI B JAHHYIO TPYIIILY.

MexmecssuHbIN cnpeq - rpynna (pOYEPCHBIX KOHTPAKTOB HAa OAMH 0a30BBbIH aKTHB, MEXIY

HU3MCHCHHUAMU LCH KOTOPLIX CYHICCTBYCT 3aBUCUMOCTD. HepequL MeXMeCSTUYHBIX CIIpeaoB U
q)BIOqepCHBIX KOHTPAKTOB, BXOIAIIHUX B MexMecsTIHBIN Ccrpea, onpeaciaCTCda pClICHUCM
KimpuHrosoro nesrpa.

MeKKOHTPaKTHBIH cnpea — rpynmna (pIOYEpPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIE 0a30BBIE aKTUBHI,
MEXy M3MEHEHUSIMH IIeH KOTOPBIX CYIIECTBYET 3aBHCUMOCTb. IlepedeHb MeXKOHTPAKTHBIX
COpesoB U (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B MEKKOHTPAKTHBIM crpen, onpeaensercs
pewienreM KiMpuHroBoro neHTpa.

Ipunuunsl - [punnuner pacyera rapantuiinoro odecneuenus HKO HKI] (AO) na cpounom
PBIHKE.

Cepm[ OIMMIIMOHOB — OIINMOHHBIC KOHTPAKTHEI HA OJUH 0a30BBIH AKTHUB U HMCIOIIUC ONHY ATy
IOCJICIHETO TOpFOBOFO AHA, B X01€ KOTOPOTI'O MOXKET OBITH 3aKII0YCH KOHTPAKT.

TepMUHBI HMCHOJB3YKOTCS B  HACTOSIIIEM JOKYMEHTE B  3HAUYEHHUAX, OINPEACICHHBIX
3aKkoHOoAaTenbcTBOM Poccuiickoit  ®enepanuu, IlpaBunamu kivpuHra, cnenupuKanusaMu
HNuctpymenTos u [IpaBuiiamMmu opraHu30BaHHBIX TOPIOB.

B HpI/IHI_II/IHaX HCIOJIB3YIOTCA CIICAYIOIINEC OCHOBHBIC PUCK-TTAPAMETPHI U UX 0003HaAYCHHUS:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue
1 Pacuernas niena pprouepCHOrO0 KOHTPAKTa P
2 | Pacuernas llena 06a30Boro axkTuBa, ONpEIENEHHAas [0 HUTOram Spot

KJIMPUHTOBOM CECCUU, IPUBEIEHHAs K Pa3MEPHOCTH (BIOYEPCHOTO
KOHTpakKTa B cooTBeTcTBUU ¢ Meronukon onpenenennss HKO HKI]
(AO) puck-napamerpoB cpouHoro psiHka [IAO MockoBckast
bupxa

3 ba30BbIi1 aKTUB CPOYHOIO KOHTPAKTa bA

4 | MUHUMAaJIbHBIA OTpaHUYUTENbHBIA ypoBeHb CTaBku obecrieuenust | MRI, MR2, MR3
MIEPBOr0, BTOPOTO U TPETHETO YPOBHSA
Y cTaHaBIMBaIOTCS KIIMPUHTOBBIM LIEHTPOM Ui Kakaoro bA

5 | JIuMHAT KOHLIEHTpaK NIEPBOTO, BTOPOTO YPOBHS LK1, LK?
YcranaBnuBaercs KnupuHroBeIM HEHTPOM il Kaxaoro bA
6 | CraBKu NPOLIEHTHOIO PUCKA B MTPOLIEHTaX roJloBbIX. Onpenensercs IR(bA,m)

JUTST KKIIOM KirroueBoM Toukmm = 1, ..., M.

YcranaBnuBaercs KupuHTOBBIM [EHTPOM /ISt Kaxa0ro bA

7 | CraBka pucKa pocTa/maieHus Moapa3yMeBaeMoil BOJIATHIILHOCTH VR(FA)




VYcranaBnuBaetcst KMUpUHTOBBIM HEHTPOM ISl KaKI0r0 bA
Onpenensercs AJisl KaKI0M KiroueBod Toukum = 1, ..., M.

8 | CraBka pucka moBopoTa (twist) MOBEPXHOCTH MOAPa3yMEBaEMOM VVR(FA)
BOJaTWIIbHOCTU. Onipenensercs Juisl KaX101 KIF0OUEeBOM TOUKU M =
1,..,M.
YcranaBnuBaercs KnupuHroBeIM HEHTPOM aiis Kaxaoro bA

9 | KonnuecTBO KpUBBIX BOJIATUIILHOCTH. VolatNum(bA)
VYcranaBnuBaercs KnupuHroBsIM HEHTPOM

10 | KomuuectBo PacuetHbix mepuogoB, B TeueHue KoTopeiXx |  NClrToDelivery
YUUTBIBAIOTCSl ~ CLIEHAPUU  OKCOMpAalUM B  LEJIAX  pacyera
lapanTuitHoro o0ecreueHuss MO MO3ULHUSAM, YYUTHIBAEMBbIM Ha
paszfesie perucTpa yuera no3uLuu
VYcranaBnuBaeTcs: Y4aCTHUKOM KIMPUHTA

11 | KomuuectBo Pacuernbix mnepuomoB, B TeueHue Kotopeix | NClrToDeliveryBF
YUUTBIBAIOTCS ~ CLIEHApUU  OSKCOMpAMM B  LEIAX  pacuera
["apanTtuitHoro oOecredenus o no3unusaM bpokepckoit pupmbl
VYcranaBnuBaeTcs: YUaCTHUKOM KIMPUHTA

12 | KonmuuectBo PacueTHbIX mepuoOJOB, B TEUYEHHUE KOTOPBIX ExpClearingSA
YUUTBIBAIOTCS  CLIEHAPUU  OSKCOMpAMM B  LEIAX  pacuera
I"apanTHitHOrO 0Oecnevenus no no3uuusaM Pacuetnoro koga
VYcranaBnuBaercst KnupuHToBBIM HEHTPOM

13 | [Tapamerp, ompenensomnii BEC y4eTa PUCKOB SKCIHUPALUH IS W.cl
pa3zieNoB perucTpa yyera no3uuuu

14 | ITapamerp, ompenensomuil BEC y4eTa PHUCKOB SKCIHUPALUH IS W.br
MO3UIMH, YIUThIBaeMbIX Ha bpokepckoit pupme

15 | HanGaBka Ha kosiebaHUe Kypca HHOCTPAHHOMW BaJIOTHI. R
[Topsmox  pacuera  Hajn0aBKU  ONpeNeNseTcss  peleHHeM
Kimpuarosoro nentpa

16 | MunumanbpHOE TpeOOBaHUE 32 «HEMOKPHITYIO TIPOJIAXKYy» OMIIUOHA. SOMC(BA)
YcranaBnuBaercs KiIMpHUHIOBBIM LIEHTPOM B JOJSIX OT CTAaBKHU
peiHOYHOrO pucka MR1.

17 SOMC(BA,7kk)
HanbaBka Ha MuHMManbHOe TpeOOBaHUE 3a «HEMOKPBITYIO
MPOJAXKy» OMIMOHA.
VYcranaBnuBaercss Y4acTHUKOM KIMpPHMHIa JJs pas3jena perucrpa
yuera no3uuui . [Ipuaumaer 3Hauenus ot 0 10 5 BKIIFOUHMTENBHO.

18 window_size
[TonymupuHa nuana3zoHa ClieHapueB AJIs yUeTa MEKKOHTPAKTHBIX
crpenoB i pacueta ["apanTuitHoro obecrnieuenus mo PacaetHomy
KoLy
YcranaBnuBaercs KIupuHroBeIM EHTPOM.

19 F.'SCETL

Cuenapuii ieHsl ()bIOYEPCHOIO KOHTPAKTA




Tekymne 3Ha4YeHHs] PUCK-TIAPAMETPOB, YCTaHABIMBAaeMbIX KIMPUHTOBBIM LEHTPOM B
cootBercTBUU ¢ Metonukoi onpenenenus HKO HKII (AO) puck-napaMeTpoB CpOUYHOTO PbIHKA
ITAO MockoBckast Oupika, myoJuKyrTcs Ha caiite KimupuHroBoro nieHTpa B cetu HTepHET.

Crartba 2. O01Me moJ10KeHus

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Hacrosmue IIpuHINIBI yCTaHABINBAIOT OCHOBHBIE IPAaBHJIA U IOAXOMbI, IPUMEHSAEMBIC
npu pacdere ["apanTuitHoro obecredeHus.

OCHOBy aJiroputMa COCTaBJIACT cueHaprlﬁ Ioaxon.

B pamkax cuenapHoro noaxoza Juisi Kaxaou rpymnmbl THCTpyMEHTOB paccMaTpUBaeTCs
HaOOp CIICHApUEB MO M3MEHEHHIO MapaMeTpoB, OMPEAeNAIomuX IeHbl MHCTpyMEeHTOB,
BXO/IAILIKX B IPyNNy:

e 1IcHA (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
e  KpHBas MPOICHTHBIX CTABOK,

o noapasymeBacMasi BOJIATUIIbHOCTb (bBIO‘lepCHOI"O KOHTpaKTa,

Kaxnpiii cuieHapuii npeacTaBiser coOoi onmpeneseHHbIH HaOop M3MEHEHUN YKa3aHHbBIX
BBIIIIE TTAPAMETPOB.

JUis KaXJ0oro CLeHapusi pacCUMThIBaeTCs (DUHAHCOBBIM pe3yabTaT 3aKpbITUS BCEX
no3unuii nmo MHcTpymMeHTaMm, COCTaBIIOIIMM TpYMILy, IIO L€HaM, ONPEACICHHBIM Ha
OCHOBAHMH JAHHOIO CLICHAPUA.

Pazmep "apanTuiinoro odecrieueHus, pacCCUMTaHHBIN JIJI1 OTHOT'O KOHTPAKTA, Ha3bIBACTCS
bazoBbIM pa3mMepom rapaHTUHHOTO OOECTIeUeHUsI.

Pacuér bazoBoro pasmepa TapaHTUMHOTO OOECIIEUEHUS] OCYIIECTBISCTCS IS
(BIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB U OMIIMOHOB.

PaccuutsiBatorcst bazoBbie pa3Mepsl rapaHTUMHOTO 00€eciedeH sl 17151 OAHOTO KYIIJIEHHOTO
U OJHOTO MPOJAHHOTO (PHIOUYEPCHOTO KOHTpPAKTa. ODTU 3HAUYEHHUs] TPAHCIUPYIOTCS B
Pa6oune cranuuu u llno3el u pazmemiarorest Ha caiite bupxu.

JUig Bcex OINIMOHHBIX KOHTPAKTOB PAacCUMTHIBAIOTCS ba3zoBble pazMepbl rapaHTHIHOIO
obecriedeHus JUIsl OJHOTO KYIUIEHHOTO M OJAHOTO IPOAAHHOIO OMIMOHA. DTH 3HAYEHUS
TpaHciaupyrorcs B Paboune cranumu u [Inro3sl Y4acTHUKOB TOPTOB U pa3MeEIaloOTCs Ha
cante bupxu.

JInst BceX OMNUMOHHBIX KOHTPAaKTOB B JOINOJHEHHE K 3HAUYEHUSIM, PaCCUUTHIBAEMBIM
corsiacHo n2.7 Hactosuux [IpMHIMIOB, JOMOJHUTEIBLHO PACCUUTHIBACTCS 3HAYECHHE
lapanTuitHoro oOecrnedeHuss A7 OJHOTO TMPOJAHHOTO OMIMOHA, «IIEPEKPBITOTO
(bbroYepcHBIM KOHTpakTOM (onuH mpomaHHb Call-ommuon ¢ OAHUM  KYIJIEHHBIM
(GbIOUEPCHBIM KOHTPAKTOM HIIM OJWH TMPOJaHHBINA Put-omiuoH ¢ OJAHUM MPOJaHHBIM
(bBIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM), SIBJISTFOIITUMCSI 0a30BBIM aKTHBOM YKa3aHHOTO OMIIMOHHOTO
KOHTpaKTa. JJaHHOE 3HaUeHNe HA3BIBAETCS «TapaHTUHHOE O0ECTIeUeHUE M0 CHHTETUYECKOM
MO3UIMK» U TpaHchoupyercss B PaGoume cranmmm u 1lmro3ber Y4acTHUKOB TOProB u
pa3Mmeraercs Ha canrte bupxu.



Crarbsi 3.  Pacuer cuieHapueB M y4eT PUCKOB IKCIIMPALUU

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

CueHapuu 1o U3MEHEHUIO IIEHBI (PHIOYEPCHOT0 KOHTPAKTA OMPEISISIOTCS MUHUMATBHBIM
OTpaHUYUTEILHBIM ypoBHeM CTaBKkM OO0CCIIEYeHUs] M SBISIOTCS HAa0OpOM W3
paBHOYIAIEHHBIX APYT OT JIpyra TOYeK (CICHApHeB), KaKIas U3 KOTOPHIX MPEICTABIISICT
co0oii 11eHy (ppI0YEpPCHOTO KOHTPAKTA.

B pesynbrare KIMPUHTOBOM ceccuu onpeenseTcss Habop clieHapueB B IMana3oHe:

[P — MR1 - Spot; P + MR1 - Spot]
Jns mo3uiui, pa3Mep KOTOPBIX MpeBbIMIaeT JUMUTHI KoHUeHTpauuu JIK1 wmm JIK2,
JIOTIOJTHUTEIBHO YUUTBIBAIOTCS CLIEHAPUU

[P — MR2-Spot]u[ P + MR2 - Spot], [ P — MR3- Spot] u[ P + MR3 - Spot]
B pa3Mepe HpeBBIH_IeHI/ISI JIMMHUTOB KOHHGHTpaL[I/II/I.

3.1.1. MuHMMAanpHBI  OTPaHUYUTENBHBI  ypoBeHb CTaBku  oOecredyeHus IO
(bbIOYEpCHOMY KOHTPAKTY — yCTaHaBIMBaeMoe KIMpHUHTOBBIM LIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHMManbHbIi  OrpaHMYUTENbHBIH  ypoBeHb CTaBku  oOecreyeHHs IO
(prOUEpPCHOMY KOHTPAKTy BBIpaXXKaeTcs B MPOLEHTaX OT PacuéTHoil 1ieHsl 6a30BOro
aKkTUBa, ycTaHaBinuBaeTcs KIIMPUHIOBBIM LIEHTPOM 0 IpenocraBieHus bupkeit
BO3MOXXHOCTH 3aKJTIOUEHHS] (PHIOYEPCHOTO KOHTPAaKTa M IYOJMKYeTCs Ha caiTe
Knupunrosoro nienrpa.

3.1.3. Ilopsaok wu3MeHeHHs MUHUMaIbHOTO OrpaHUYMUTENbHOrO0 ypoBHS CTaBKU
oOecrieueHns ycraHaBnuBaeTcs [IpaBuinaMu KaupuHra 1 METOANKOMN OnpeneneHus
PHUCK-TIapaMeTPOB CPOYHOTO PHIHKA.

CueHapuu M3MEHEHHUs] KPUBBIX IPOLIEHTHBIX CTaBOK IPEACTaBIAIOT COOOW CLEHApUU
C/IBUTa KPUBOM BBEPX WJIM BHU3 B KAXKIOM KIIF0OUEBOM cpoke. ClieHapuu pacCUUTHIBAIOTCS
Ha OCHOBe ycTaHOBJIEHHBIX cTaBoK IR(BA), 3agaHHBIX B KitO4YeBBIX Toukax. CTaBKu
IR(BA) MoryTr ObITh HM3MEHEHBI B TeueHHe PacueTHoro mepuoga B COOTBETCTBUHU C
Metoaukoit onpenenenusst HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpouyHoro peiHka [TAO
MockoBckas bupixka.

CueHapuy 10 U3MEHEHUIO TOJPa3yMeBaeMOM BOJATHIBHOCTH (DbIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB
MIPEJICTaBISIOT CO00M HAaOOP KPUBBIX BOJATHIIBHOCTH, COCTOSIIIIUN U3:

e KpHUBOM BOJIATWJIBHOCTH, OIPENEISAEMONM B TOpPSAKE, yKa3aHHOM B Meronuke
onpeaenenuss HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpodyHoro pbiHka IIAO
Mockosckas bupxa, u

e KpUBBIX BOJIATUJIILHOCTH, MOJYYEHHBIX HA €€ OCHOBAHWHU MyTeM NpUOaBICHUS K
3HAUEHUSAM KPHUBOM BOJATUIBHOCTH CLEHApHUEB, DPACCUUTAHHBIX HA OCHOBE
napamerpa VR(BA) ¢ y4eroM MNpUHIMIIA MOHOTOHHOCTH II€H OIIMOHOB IO
CTpaliKaM. (

[lena ommroHa onpeaensieTcs B MOpsIKe, yKa3aHHOM B MeTOoIuKe pacuera TeOPETHIECKOM
IIEHBI OMIIMOHA U Kod(UIIMEeHTa «IebTay, YTBEpKIACHHON bupskeil, HAa OCHOBaHUHU [EHBI
(BIOYEpCHOTO  KOHTpPAKTa,  SBIAIOMIETOCS  0a30BBIM  AKTUBOM  OMNIIMOHA, H
Mo/ipa3yMeBaeMoi BOJIATUIILHOCTH (DbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA.

Cuenapun moBopota  (twist) TIOBEpXHOCTH TOAPA3yMEBAEMOM  BOJATHUILHOCTH
MPEJCTABISAIOT COOOM ClieHapuH MOBOPOTA (twist) MTOBEPXHOCTH BBEPX MM BHU3 B KAXKJIOM
KJI04UeBOM cpoke. OHM pacCUMUTHIBAIOTCS HA OCHOBE yCTaHOBJIEHHBIX cTaBOK VVR(BA),
3aJIaHHBIX B KJIHOYEBBIX TOUKAX.



3.5.

3.6.

3.7.

B pomonHeHne K cleHapusM HM3MEHEHHsS LEHbl (DbIOYEPCHOIO KOHTPAKTa MOTYT
YUUTBIBATHCS CLIEHAPHH SKCITHPAITHH.

3.5.1. Cuenapuu 1o U3MEHEHHUIO LIeHbI (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SABIIAIONIETOCs 0a30BbIM
aKTUBOM OINIMOHA, B MOMEHT SKCIHpAIUH ONIMOHOB (CLIEHAPUH SKCIUPALNN)
MPENICTaBISIIOT co00i HabOp clieHapHeB, OMPENESIONINX YCIOBUS HCIOJHEHUS
OILIMOHA.

VY4er crieHapueB 3KCHUPALUU OCYIIECTBISIETCS AJI OMIIMOHOB, JaTa SKCHUPALUU
KOTOPBIX HE COBIAAAeT C JAaTOM HCIOJHEHUS (BIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA,
ABIISAIONIErocsl 6a30BbIM aKTHBOM OIILIMOHA.

CI.[CHapI/II/I OKCIIMpalruu JOIMOJHAIOT COCHAPUHU 110 USMCHCHUIO IICHBI (1)BIOI-ICpCHOFO
KOHTpaKTa M CIIEHApUU 10 M3MEHEHUIO BosaTWibHOCTU. ClLeHapuu 3KCIUpaluu
BbIOMPAIOTCS HA OTPE3KE:

[P — 0.5+ MR1- Spot; P + 0.5 - MR1 - Spot]

Jlis KakZIoro creHapus SKCIUpAIMU PacCMaTPUBAIOTCS TOJBKO CIICHAPUU IICHBI
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBJSIOMIETOCS 0Aa30BBIM aKTHBOM ONIIMOHA, y/aJ€HHBIE
OT CIIeHapus dKcnuparuu He 6onee, yuem Ha L=0.5 - MR1 - Spot.

KonmnuectBo cuenapueB, omnucanHblx B 1m.3.1-3.4  wactosimmx — [IpuHnumnos,
ycTaHaBnuBaeTcs: KIMpUHTOBBIM IIEHTPOM.

B nensax pacuera I'apantuiiHoro obecrneyeHus 1o no3uLusaM, yUUThIBAEMbIM Ha pa3zeiie
perucrpa y4era MO3UIMU yueT clieHapueB skcnupanun HaunHaercs 3a NClrToDelivery
PacueTHbIX IEprOAOB 10 1AaTHI SKCIIUPALUN TAKUX OII[MOHOB.

KomnyectBo NClrToDelivery PacueTHbIX meprosioB, B T€YEHHE KOTOPBIX YUUTBIBAIOTCS
CLICHApUU IKCIUPALIUHY, YCTAaHABIMBAETCS Y YaCTHUKOM KJIMPHHTA.

3.7.1. B nensx pacuera ['apanTuiiHoro obecnedeHus no no3unusimM bpokepckoi pupMmsl,
yuer creHapueB skcnupanuu HaumHaercs 3a NClrToDeliveryBF Pacuernbix
MIEPUOJIOB [0 JaThl DKCIIUPALMHU TAKUX OINLIMOHOB.

Vkaszannoe 3Hauenue NClrToDeliveryBF ycranaBnuBaercs Y4yacTHUKOM KJIMpPUHTaA
COBMECTHO JIJISl BCEX Pa3ZeiiOB PErucrpa y4yera MO3ULUH, YUUTHIBAEMBIX B paMKax
bpokepckoii ®@upmbl, B TOM 4YHUCIE NyTEM IMOJAYM YYaCTHHUKOM KIMPHUHTA
COOTBETCTBYIOILETO 3asiBIeHNs B KIIMPUHIOBBIN LIEHTP.

3.7.2. B uensx pacuera ['apantuiiHoro obecriedyeHusi PacueTHOro Koja ydeT clieHapHeB
skcnupanuu HauuHaerca 3a ExpClearingSA PacyeTHbIX NHEepuHOIOB 110 JaThl
SKCIIUpAMK TaKUX OMIIHUOHOB.

KomnyectBo ExpClearingSA  PacueTHbIX MNepHOAOB, B TEYEHHE KOTOPBIX
YUUTBIBAIOTCS CLIEHAPUU SKCIUPALIMH, YCTaHABIUBaeTCs KIMPUHTOBBIM LIEHTPOM.

3.7.3. Ecinu 1o ONUMOHY YYMTBHIBAIOTCS CLIEHAPUHU DKCIHMPALUH, TO PACCUUTBIBAIOTCS
(UHAHCOBBIN pe3yiabTaT 3aKpBITHUS IO3ULUU Ui CLEHApUEeB IO W3MEHEHHUIO
[IOAPa3yMEeBAaEMOM  BOJIATWIIBHOCTH M CLEHAapUEeB 110 HW3MEHEHHUIO  LIEHBI
(bbrOYEepCHOTO KOHTpakTa coryacHo mi. 3.1-3.4 Hacrosmux [IpuHIUTIOB, a Takxke
(MHAHCOBBIN Pe3yIbTAT 3aKPHITHUS MO3UIUH JJIS CLIEHAPHEB IKCIHUPAIMH COTIACHO
. 3.7.3.1-3.7.3.3 nactosmux [IpuHIMnos.

3.7.3.1.  Ecnu neHa ucrnoiHeHus omnuuoHa Ha nokynky (Call-omuona) Hke IIEHBI
(GBIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa, SBISIOMIETOCS O0a30BBIM aKTHBOM ONIMOHA, B
paccMaTpUBAaeMOM CLIEHApUHU, TO JUIS CLEHApHEB LEHbl (PbIOYEPCHOIO KOHTPAKTA



paccuuThiBaeTCsd (DMHAHCOBBIA PE3yJbTAT 3aKPBITUS MO3ULIHUHU IO (PHIOYEPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOH IO LIEHE, paBHOM LI€HE UCTIOJIHEHMSI OIILIMOHA.

Ecin 1nena WCHOJIHEHMSI OMNIMOHA BBHINIE LEHb (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBJISIFOLIETOCS 0a30BBIM aKTUBOM OIIIMOHA, B PaCCMAaTPUBAEMOM CLIEHAPUU, TO IS
ClieHapueB LEeHbl (BIOYEPCHOTO KOHTPAaKTa (PUHAHCOBBIM pE3yNbTAT 3aKPHITHS
JTAHHOM TO3UIIMU TPUHUMAETCS PAaBHBIM HYIIIO.

Cuenapuu 1eHbl (PbIOYEPCHOIO KOHTPAKTA ONPEAEISIOTCS B COOTBETCTBUU ¢ 1. 3.1
Hacrossux [IpuHOHIIOB.

3.7.3.2. Ecmm nena ucnonHeHus onmuoHa Ha npoaaxy (Put-omuona) Hrbke IEHBI
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, SBJISIONICTOCS 0a30BBIM  aKTHBOM  ONIIMOHA, B
paccMaTpuBaeMOM CIIEHApUHU, TO IS CIIEHAPHEB IIEHBI (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa
(UHAHCOBBIN Pe3yNIbTAT 3aKPHITHS TAHHOW MO3UIUU TIPUHUMACTCSI PABHBIM HYITIO.

Ecnn 1eHa HCIONHEHMsS ONLMOHA BhIIE LEHbl (DBIOYEPCHOIO KOHTPAKTA,
ABJISAOLIErocss 0a30BbIM aKTUBOM OIIIMOHA, B PACCMAaTPUBAEMOM CLIEHAPUU, TO JUIS
CIIEHapHeB IIeHbl (BIOYEPCHOIO KOHTpPAKTa pPaCCUUTHIBAETCS (UHAHCOBBIN
pe3yabTatr 3akpbitus [lo3ummm mo ¢proYepcHOMY KOHTPAKTy, OTKPBITOH 1O IIEHE,
PaBHOM 1I€HE UCITOJIHEHMS OILIMOHA.

3.7.3.3. CueHapu 1IeHBI (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACISAIOTCS B COOTBETCTBHH C II.
3.1-3.5 wnacrosmmx I[lpunmunos. s Bcex omucanHbix B mm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosux [[pUHIUIIOB CyyaeB MPUMEHSIETCS CIIEIYIONIEe TPABUIIO:

e JUIsl TIOJIOKUTEJIBHOM MO3ULMHU IO ONLMOHY M3 (PMHAHCOBOIO pe3yJbTaTa
BBIYUTACTCS LICHA MO3ULUU 110 OILIUOHY;

e JIA OTpHHaTeHBHOﬁ o3y 1O OIIOHUOHY K (I)I/IHaHCOBOMy pe3yiabTary
HpI/I6aBJ'I$IeTC$I LCHA IMO3UIHUH I10 OIIIIHUOHY.

Crarbsi 4.  Arperanus no3unuii B neasx pacuera ['apanruiinoro odecneuenus, [Ipasuaa

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

ydeTa KaJeHAAaPHBIX CIIPeJ0B U NapaMeTphbl y4eTa PUCKOB KCIHPALUU

B nensax pacuera ["apanTuitHoro o6ecrnieuenus no PacueTHoMy Koy MO3HIMS IO KaXKIOMY
MHCTPYMEHTY PACCUUTBIBACTCS MYTEM CIOXKEHHsI OOBEMOB MO3MLMH, YUUTHIBAEMBIX Ha
paszaenax perucTpoB y4yeTa MO3HIUH.

B mensx pacuera I'apantuitHoro oOecneuenust bpokepckoit ¢upmbl no3unuy,
YUUTHIBAEMbIE Ha Pa3jiesiaX PErUCTPOB ydeTa MO3MIMNA, MOTYT OBITh CIpyNIHMPOBAaHbI B
COOTBETCTBUU C OJJTHUM U3 IPABUIIL:

4.2.1. Ilpu npumenenuun I[lpaBuna arperupoBaHusi cueroB — «Herrunr» mno3unus
paccunThIBAE€TCA aHAIOTUYHO 1. 4.1. HacTosiux [IpuHIMMIOB.

4.2.2. llpu npumenennn [IpaBuna arperupoBanust cuetoB — «llomyHeTTHHr» moO3ULMS
Bpokepckoii ¢upmbl He paccuuThIBaeTCs. PaccuMThIBalOTCS PHCKH TO3UIUM,
YUMUTBIBAEMBIX HA pa3liellax PErHCTPOB ydeTa MO3ULMN, U Jajee CKIIAAbIBAIOTC B
cooTBeTCTBUM ¢ 1n.5.7.9 Hacrosmux [IpuHIMMIOB.

IIpaBuiio arperupoBanus A Kax 101 bpokepckoit hpupMel ycraHaBiauBaeTcs: Y 4aCTHUKOM
KJIMPUHTA IyTEM MOJa41 3asiBICHHUS.

B nensx pacuera ['apantuiiHoro obecneueHus Ha ypoBHe bpokepckoit ¢pupmbl MOXeET
ObITh ycraHoBieHo [lpaBuio ydera KaleHOapHbIX crpeaoB ««Hertunry wumm



4.5.

4.6.

«ITonynertunry. IlpaBuio ydera KaleHIapHBIX crpenoB s bpokepckont dhupmbl
YCTaHABJIMBACTCHA YuacTHUKOM KIIMPpHUHTA IMYTEM IMOoJa4H 3asABJICHUS.

IIpu pacuere ['apantuiiHoro obecneueHus! MO MO3ULUAM, YYUTHIBAEMBIM Ha pa3/ienax
pPerucTpoB yuera MO3ULMH, NpuMeHsAercs IIpaBuino ydera KalneHIapHBIX CIPENOB
«[lomyneTTHH».

B wmensix ydyera pUCKOB SKCOUpalMy YYacTHUK KJIMPUHTA YCTAHABIMBACT 3HAUYCHUS
napamerpoB W.br u W.cl myrem nojauu 3asiBieHus.

Crarba 5.  IlpunHnmnsl pacyera 'apanTuiiHoro odecneyeHust

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Hacrosimmas crarea onpeaensier IlpuHuunel pacuera [apanTuiiHOoro obecnedeHus npu
npuMeHeHnH [IpaBun ydera kaneHaapHusix cupenoB «Herruar» u «Ilonynertunr». ITyHKT
5.7.4 nHacrosled CTaTbU OIpPENEISICT NONOJIHUTEIbHBIE PACYETHI, NPOBOAUMBIE IIPH
npuMeHeHnH [IpaBuia yuera kajieHIapHbIX crpenoB «llosmyHeTTuH».

@®uHaHCOBBI  pe3ynbTaT  3aKpbITUA TO3UIMU 1O  (PBIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY
pacCUMTBIBACTCS KAK CyMMa BapHALMOHHOW MAapiKd, KOTOPYIO YYAaCTHUK KJIMPHUHIA
YIUIATUT WIM TOJYYUT TPU €ro 3aKphITHM IO YCTAaHOBJICHHOH CLEHApHeM IIeHE
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

B citydae eciu uist peructpa ydera no3uiuil Y 4aCTHUKOM KIIMPUHIA YCTAHOBJIEH ITPU3HAK
«3ampera HCIOJIB30BaHMUS CKUAKM MO (Qbrodepcam», s MO3ULUH Ha MOKYIKY
(GBIOYEpCHOr0 KOHTpaKTa, LieHa KOTOpBhIX HMKe PacueTHON 1eHbl (bIOYEPCHOrO
KOHTpAaKTa, [IeHa yCTaHaBIMBaeTcs paBHOU PacueTHOH 11eHe (pbrouepcHOr0 KOHTPAKTA.

Jliisa mo3unuii Ha Mpojaxy (pIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, IeHa KOTOphIX BhIlle PacueTHOM
LeHbl (BIOUEPCHOTO KOHTpaKTa, Ll€HAa YCTaHaBIMBaeTcs paBHOM PacueTHol 1ieHe
(BIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA.

Yka3zaHHBIN PU3HAK MOXET OBbITh WU YCTAHOBJICH, WJIM OTMEHEH JUISl KaXKJIOTO KIMEHTa
(paznena perucrtpa ydera Mo3uluil) Y4acTHUKA KIUPUHTA.

dunaHCcoBbIN PE3YIbTAT 3aKPBITUA MMO3UIUH IO ONIUOHY PAaCCUUTBIBACTCA KaK CyMMa
BAPUALIMOHHON Map’Ky, KOTOPYIO YYaCTHUK KIMPUHTA YIJIATUT WIHM MOJIYYUT IPH €ro
3aKPBITHU U KOTOpPasd paCCUUTHIBACTCA HAa OCHOBAHUH YCTAHOBJICHHBIX CHCHApPUEM LCHBI
(bBIOUEpPCHOTO  KOHTPAKTa,  SABISAIOMIErocs  0a30BBIM ~ aKTHBOM  OMNIMOHA, U
MoApa3yMeBaeMoil BOJIATHILHOCTH (hbIOYEPCHOTO KOHTpakTa. [Ipu pacuere rapaHTHIHOTO
obecrnieueHrs Ha YpOBHE pa3zelie perucTpa y4era MO3UINi YUUTHIBAIOTCS OCOOCHHOCTH,
onpeneneHusie . 5.4.1 Hactosmeii CtaThbu.

5.4.1. MunumanpHOoe 3HaueHHe DUHAHCOBOrO pe3ynbTaTa 3aKpbITHA IO3ULUN I10
IPOJaHHBIM OMNIIMOHAM TuIla type=put/call, yunTeiBaeMbIM Ha pa3jele perucrpa
yudeTa MO3ULUH, PACCUNTBIBAETCS KaK

-SOMC(BA,7kk)*SOMC(BA)*P*MR 1 *vol(BA, type),

rne vol(bA,type) — mo3uuus Mo MpoJAaHHBIM OMNIIMOHaM Tumna put/call 3a BerueTOM
MO3UIMI MO KYIUIEHHBIM onuuoHaMm Tuna put/call Toit xe Cepuu ONniuoHOB U
HO3ULIMKM 10  MPOAAHHOMY/KYIJICHHOMY  ()bIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY,
ABIISAONIEMYCSI 0Q30BbIM aKTHBOM OMIIHOHA.

@OopMHUPYIOTCS BHECIIPEAOBBIE U CIPENOBBIE MO3MIMOHHBIE TPYNIBI MO CIEAYIOLIUM
MpaBUJIaM:



5.6.

5.7.

e BHECIPEIOBas IPyIIa COCTOUT U3 UHCTPYMEHTOB, HE BXOIAIIUX B MeXMeCAYHbII

i MeXKOHTPAKTHBIN CIIpe;

e chpenoBas rpynmna COCTOMT U3 MHCTPYMEHTOB, BXOASIIMX B OJUH MexXMeCAUHbIN

Ui MEeXKOHTPAKTHBIN Cpe.

5.5.1. ObrouepcHbIe KOHTPAKTHl MOT'YT OBITh BKJIFOUEHBI BO BHECTIPEAOBYIO IPYIILY 3a

HECKOJIBKO PacueTHBIX mepHomoB MM JHEW O ATkl UCIIOJIHEHUS Ha OCHOBE
peuienuss KimpuHroBoro neHrpa.

VYkazauublil pacuet ["apantuitHoro odecrnedyeHus no No3uIHsIM, YIUTHIBAEMbIM Ha OJHOM
paszese perucrpa ydera NO3ULMH, OCYIIECTBISETCS NPU YCTAHOBIEHUH YYaCTHUKOM
KJIMPUHra COOTBETCTBYIOIIETO Mpu3HAaKa B ToproBoil cucreMe. YKa3aHHBIA NPU3HAK
MOXET OBITh WM YCTAHOBJICH, WJIM OTMEHEH JUIsl KaXKJIOro KJIMeHTa (pa3iesia perucrpa
y4eTa Mo3uIui) Y4acTHUKA KIUPUHTA.

Pacuer ["apanTuiiHOro obecrneueHuss Mo MO3ULMSIM, PACCUUTAHHBIM B COOTBETCTBUHU CO
Cratpeit 4 HacToAUX [IpMHIMIIOB, OCYIECTBIAETCS B CAEAYIOLIEM IOPSIKE:

5.7.1.

@®UHAHCOBBIE PE3YIbTATHI IO MO3UIIUU 10 UHCTPYMEHTY PACCUUTHIBAIOTCSI HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIIEHAPUEB U3MEHEHUs IIeHbl (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, U U3MEHEHUS
[0JIpa3yMeBacMoOi BOJIATUIBHOCTH, COBMECTHBIX CLICHAPUEB WM3MEHEHMS LIEHbI
(bBIOUEPCHOTO KOHTPAKTa PACcXOKJIEHHUS MPOILEHTHBIX CTaBOK M MOBOpOTa (twist)
MOBEPXHOCTH I10JIpa3yMeBAEMOIl BOJATHIILHOCTH:

Cuyenapuu

I'pynna cuenapuen ueH ¢pb04epcHOro
KOHTPAaKTa

I'pynna cuenapuesn | [lepBas rpynna cOBMECTHBIX CLIEHApUEB
BOJIATHJIBHOCTH

I'pynna cueHapHeB KPHBBIX Bropas rpynna COBMECTHBIX CLICHAPHEB

IMPOUECHTHBIX CTABOK

I'pynna cueHapueB moBopora
(twist) IMOBEPXHOCTH
nmoapasyMeBaemMoi
BOJIATHJIBHOCTH

Tperbs rpynmna COBMECTHBIX CLIEHAPUEB

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

PaccunrtsiBatoTcs hriHaHCOBBIE PE3YABTAThI MO3UIUU 110 KaXKAOMY UHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe Ilepsoii, Bropoii u Tperbell Tpynmel COBMECTHBIX CLEHApHUEB.
[TonoxxurenbHble  (UHAHCOBBIE  pPE3yJbTaThl, pACCUUTAHHBIE JJs  3asBOK,
[IPUPABHUBAIOTCS HYIIIO.

B kaxxaoM COBMECTHOM CLEHApuUu CKJIaJbIBAIOTCS (DMHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI I10
HO3MLIMSAM M 3asBKaM Ha ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT, a TAKXKE IO OMIIMOHAM Ha JaHHBIN
¢prouepcHbIil KOHTpakT. [Ipu sTOoM mpu pacuere (PpUHAHCOBOrO pe3ynbTara JUIs
Tperbell Ipynnbl COBMECTHBIX CLEHAapHUEB HMHCTPYMEHTOB C HECOBMAJAIOIIMMU
JaTaMM UCIOJHEHHS CKJIAAbIBAlOTCA OTpHIATeNbHble (MHAHCOBBIE PE3YyJbTaThl,
MOJIOKHUTEIbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YIbTAThl HE YUUTHIBAIOTCS.

B cinywsae pacuera [apanTuiiHoro obGecnedeHusi Ha ocHOBe IIpaBwmia yuera
KaJIeHJJapHBIX cripeoB «lloyHETTUHT» MPOBOAUTCS AOTIOIHUTENBHOE BEIUNCICHUE!
CYMMHUpPYIOTCSI (PHAHCOBbIE pe3yNbTaThl Ha OCHOBE [lepBoii rpynmbl clieHapueB U
HauMeHbIne (UHAHCOBBIE pe3yibTaThl BTopoit m Tperbeld Tpymm COBMECTHBIX
cueHapueB. B mensx JanbHEHIIMX pacyeTOB YUHUTHIBAIOTCS OTPHUIATEIIbHBIC
MoJTyuYeHHbIe (PMHAHCOBBIE PE3yIbTAaThl, MOJIOKUTEIbHBIE (PMHAHCOBBIE PE3YyIbTAThI
UTHOPUPYIOTCS.



5.7.5.

PaccuntbiBaeTcsi (pMHAHCOBBIN pe3yibTaT [UIsl TPYIIbI KOHTPAKTOB, BXOASIIUX B
MeXMeCSUHBIN CIIPENT:

5.7.5.4. CymMmupyroTcss (pUHAHCOBBIE pPe3yJbTaThl Ha OcHOBE IlepBoii TrpyrmIibI

COBMCCTHBIX CICHAPUCB

5.7.5.5. OTaenpbHO CYMMHPYIOTCS HEMOJIOKHUTEIbHBIC (PMHAHCOBBIE PE3YJbTAThI

Ha OCHOBe BTopoit u Tperbeii rpyIin COBMECTHBIX CLICHAPUEB.

5.7.6. Cymmupyrotcsi puHaHCOBBIE pe3yibTaThl Ha ocHOBe [lepBoii, Bropoii u Tpetneit

T'PYIII COBMECTHBIX CLICHAPUEB.

5.7.7. PaccuutbiBaeTcs (PMHAHCOBBIN PE3YNIbTAT JJIs1 TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOSIINX B

MeKKOHTPAKTHBIN CIIPEN:

5.7.7.1. Tlpu pacuere ['apantuitHoro obecrnedenus mo bpokepckoit pupme u perucTpy

ydeTa TMO3UIUH TOJ0XKUTENbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YyJIbTAThl MPHPABHUBAIOTCS
HYIIIO.

5.7.7.2. Tlpu pacuere ["apanTtuitnoro obecneuenus mo PacueTHomy Kony (prHaHCOBBIHA

pe3ynpTaT IS KaXKIOro CcueHapwsi UeHbl Fy., (BIOYEPCHOTO KOHTpaKTa
oIpezeNsaeTcs Kak Hauxy/Iiee 3HaYeHUe U3 1Mara3oHa ClieHapHueB.

[Fscen-window_size*Spot*MR1;F; .., +window_size*Spot*MR1].

5.7.7.3. CxnanpiBatoTcsi PMHAHCOBBIE PE3YNIBTATHI B KAKIOM CLUEHAPUH Fypop-..

5.7.8.
5.7.9.

5.7.10.

5.7.11.

5.7.12.

ITonoxxuteapHEIC (1)I/IHaHCOBI)Ie PE3YIbTATHI HIPUPABHUBAKOTCA HYJIIO.

[Ipu pacuere ¢GuUHAHCOBOrO pe3ynbTaTa MO MMO3ULUAM, YYHUTHIBAEMBIM Ha
Bpoxepckoit ®upme, npu Beioope [IpaBuna arperupoBanus cuetoB «llomyHETTHHT
CKJIQ/IBIBAIOTCS PacCUYMTaHHbIE HAa OCHOBE M. 5.7.6 (UHAHCOBBIE PE3yNbTATHI IS
MO3UIMI, YYUTHIBAEMBIX HA PETUCTPE yUETA MO3ULIHIA.

PaccuutsiBaercs BcromoratenbHas BeaMuuMHA ['Ovolorexp (C yU€TOM ClIEHapHUeB
skcniupanuu) wu/unu ['Oyvol (0€3 yuera clLeHapHeB HKCIUpalUH), paBHas
abCOIFOTHOMY 3HAYE€HUI0 MUHUMAJILHOTO (PUHAHCOBOTO pe3yJIbTaTa, PACCYMTAHHOTO
B COOTBETCTBUH C I1. 5.7.6-5.7.8 HacTtosumx [IpuHIMIOB.

Jis mo3unuid, yuuThIBaeMbIX Ha PacueTHOM Kkoje, (PMHAHCOBBIA pe3yabTaT Ul
IpYHIbl KOHTPAKTOB, BXOAAMIMX B MexXMecauHbI W/ MeXKOHTPaKTHBIN CIipe
YCTaHaBJIUBAETCS PAaBHBIM

L4 FOvol, €CJIM HC YUUTBIBAOTCA CLHICHAPHUU 3KCIINPALIUU NI
i rOvolORexp, €CJIM YYUTBIBAKOTCA CUCHAPUH SKCITUPALUU.

Jlns nmo3unuii, yuuteiBaeMbIX Ha bpokepckux ¢upmax um Ha paszjgenax perucTpoB
ydera no3uuui, OUHAHCOBBIM pe3ylbTaT Ul TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOLAILUX B
MexmecsauHbli 1/uam MeXKOHTPaKTHBIHN ClIpe]] yCTaHABIMBAETCS PABHBIM

W- rovolORexp+(1'W)' rovol.
3HaueHue napamerpa W paBHO
e 3nauenuto mapamerpa W.cl, ecnu 3Hauenue napamerpa W.cl yctaHoBIEHO.
3nauenue napamerpa W.cl ycraHaBnuBaeTcss YYacTHUKOM KIIMPHUHTA JIS

pasjiesia perucTpa y4yeTa Mo3HIINu;

e 3Hauenuto mapamerpa W.br, ecnu 3HaueHue mapamerpa W.br yCTaHOBIICHO H
3HaueHue mapameTpa W.cl He ycTaHOBIEHO AN pas3fenia perucTpa ydera
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no3unuu. 3HadYeHWe TmapameTpa W.br ycTaHaBIMBaeTCs YYaCTHHUKOM
KJIMPUHTA JUIs BCEX PAa3JesIOB PETUCTpa y4eTa IO3ULUU O4HOU bpokepckon

bupmsI;

e 0, ecnmu VYYaCTHMKOM KIHMPHHIAa HE YCTAaHOBJCHBI WHBIC 3HAYCHUS
napameTpoB W.cl u W.br.

5.7.13. I'apanTtuiiHoe o0ecriedeHne 1Mo MO3UIUH, YIUTHIBAEMO Ha pa3zesie perucTpa yyera

Crartba 6.

6.1.

6.2.

6.3.

Crarba 7.

7.1.

no3uiun uin bpokepckoit pupme unu PacuetnHom koje, paBHO cymMmMe (PUHAHCOBBIX
pe3yJIbTaTOB MO BCEM MO3UIIMOHHBIM BHECIPEIOBBIM TpyINIaM U (PHHAHCOBBIX
pe3yNbTaTOB [0 BCEM CHPEJOBBIM TrpymmnaM. [apaHtuiiHoe obecriedeHue
pPacCUUTBIBACTCSA C Y4€TOM OCOOCHHOCTEH, ompeseneHHbIX CTaThbeil 6 HACTOSIINX
[IpuHIIMTIOB.

OcobeHHocTH pacyeTa rapaHTHIIHOrO o0ecnieYeHNsI U BAPHAIIMOHHOM MapKu
HNHCcTpyMEHTOB, CTOMMOCTh MHHMMAJIBHOTO IIATa KOTOPBIX ONpeaessieTcs ¢
HCII0JIb30BAHMEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIIOT

Jns  rpynn  HWHCTpYMEHTOB, CTOMMOCTh MHUHUMAJIBHOIO MIara KOTOPBIX
ONPEAEINISETCA C UCIIOIb30BAHUEM KYPCOB BaJlOT, OTJIMYHBIX OT BAJIKOTHI Poccuiickoi
Oenepanun, pazmep ['apantuitHoro obecrnieueHus: yBenuunpaercs Ha HanbaBky Ha
KoJieOaHre Kypca MHOCTPAHHOM BAIOTHI R, yUNTHIBAIOUIYIO BATIOTHBIN PHCK.

B ciywae ecim B XOAe [HEBHOW KIMPHHIOBOM CECCUM Ul TNO3ULUH 11O
WNuctpymenTaM, yka3zaHHbIM B 1.6.1 Hacrosimux Ilpuniumnos, O6buta paccuuTana
BapHallMOHHAsi Mapka, pasMep ['apaHTuiiHOro obecrieueHHusl yBEJIWYMBAETCS Ha
npou3BeicHue aOCOJIIOTHOIO 3HAUYEHUs] PACCUMTAHHON BapHAllMOHHON Map)kKd IO
3TUM HWHCTPYMEHTaM U cooTBeTcTBylomeld HanbaBku Ha komebaHue Kypca
WHOCTPAaHHOU BaIOTHI R.

B ciiywae eciim B Teuenne PacuerHoro nepuona no MHCTpyMeHTaM, yKa3aHHBIM B
n.6.1 nHacrosmmx [IpuHUIMNOB, OBIIM COBEPILEHBI CIENIKH, HANpaBJICHHbIE Ha
YMEHBbIIEHNE a0COIITHOTO pa3Mepa o3unum, pasmep ['apanTuiitHoro odecneueHus
YBEJIMYMBAETCSI Ha MpPOU3BEACHHE aOCOMIOTHOIO 3HAYEHHUS PACCUUTAHHOM
BapHallMOHHOM Map>Ku IO TakuM cJielKaM U cooTBeTcTByromed HanbOaBku Ha
KoJIebaHue Kypca HHOCTPaHHOW BamoThl R.

OcobenHocTu pacuera I'apanTuiiHOro ofecmeveHusi, PacCCYUTHLIBAEMOM Ha
pasjeJie perucTpa y4era no3uuuu

B Hacrosimiel cTaTbe UCIOJIb3YIOTCA CIeNYIONINe 0003HAUYEHUSI:

Ne

IMapamerp Oo6o3Hauenue

1 CBoOOHBIE CpeACTBa, PACCYMTAHHBIE JUIS pa3jiefia PerucTpa money_free(cl)
y4yeTa mno3uuumid B cooTBerctBUHM ¢ m. 7.1.1. Hacrosmmx
MIPUHIUIIOB

2 | T'apanTuiiHoe obecrieueHre 10 MO3HIMH, YYUTHIBACMOW Ha money_blocked(cl)
pasjienie perucrpa ydera mo3uiin

3 | BenuunHa TOProBOro JUMHUTA, pACCYUTAHHAS B COOTBETCTBUH TLr
c [IpaBunamu knupuHra
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BapuaimonHas map)a [0 CJeJIKaM, HampaBJICHHbIM Ha vm_close(cl)
yYMEHbIICHHE abCONOTHOTO pasmepa TIO3HIIUH,
paccuMTaHHas JUTs pa3jiesia PerucTpa yuera mo3HuiHi

Hanb6aBka, paccunTanHasi B COOTBETCTBHHU C I1.7.3 HacTOSIIEH R _reserve(cl)
CTaTbH.

Paszpgen perucrpa ydera no3unui cl
Koaddurment orpannyeHust BEICTaBICHUS 3a5BOK, ReserveCoeff

¥YcranasinuBaercss KinupyuHIOBBIM HEHTPOM

Benuuuna, paccuutanHas B cooTBeTcTBUM C [lpaBuinamu SZr
KJIUpUHTA
lNapanTuiinoe obecrieueHue, paccuuTaHHOE nocie Gr
00BsBIIEHUS 3asIBKU

10 Gr(t-1)
lapanTtuitnoe obecnieyeHre, pacCUUTaHHOE 0 OOBSBICHUS
3aaBKu

G(order)

I"apanTuitHoe obecrieuenne, pacCYuTaHHOE JJIS TIOAAHHOM
3asiBK1

7.2. B ciydae, ecinu B XOZ€ TOPTOB IS pa3zelia PETUCTPa yueTa MO3UIUH BBITOTHICTCS
ycinoBue 1.7.2.1., B nensx pacuera BeaM4uHbl SZr KIMpHUHIOBBINA LIEHTP CUMTAET
rapantuiinoe obecrieuenue Gr ¢ yuetoM oObsiBIeHHS 3asBKU paBHbIM Gr(t — 1) +
G(order), ecnu BenuuuHa SZr Obl1a OTPULIATEIHHON 10 OOBSABICHUS 3asSBKH.

7.2.1. [ns pa3gena peructpa ydera Mo3UIMi OJHOBPEMEHHO BBITTOTHSIIOTCS YCIOBHS:

" SZr <0
] Gr>0
= ReserveCoeff * max(0,TLr — vm_close(cl)) < R_reserve(cl) — vm_close(cl)

7.3. KaupuHTOBBIN IEHTP MO YKa3aHHUIO YUYaCTHUKA KIUPHUHTA OCYIIECTBISIET pacyer
KiuenTckoro nmMHTa B HEMSIX  KOHTPOJS  BO3MOXHOCTH — OOBSBICHUS
3agsku.HagbaBka R_reserve(cl):

e PaccuuThiBaeTCsi B COOTBETCTBUU C M. 6.2-6.3 Hacrosux [IpuHummoB ms
NHCTpyMEHTOB, CTOMMOCTh MUHUMAJIBHOTO 1Iara KOTOPBIX OIMpPEAEIeTCs ¢
WCIIOJIb30BAaHUEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIOT.

o PaBna Hymo /1 uHBIX THCTpYMEHTOB.
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