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Crartba 1. Onpenenenust

Kimpunrossiii nentp — HKO HKII (AO).

IIpaBuna kaupunra — [Ipasuna knmupunra HKO HKI] (AO), Bkimtouas Yacte |. OGmias yacts u
Yacts IV.1IpaBuna kinvpuHra Ha CpOYHOM PHIHKE.

HNHcTpymMeHT - (bIOYEpCHBI KOHTPAKT C OINpeleNeHHbIM O0a30BbIM AaKTMBOM M J1aTOU
UCIIOJIHEHUS, U (WJIN) OTILIMOH.

Bbup:xa - IIAO MockoBckas bupixka.

I'pynna UHCTpYMeHTOB - (brOYepCHBI KOHTPAKT W, IPU WX HAJIMYUH, ONIMOH, 0a30BBIM
aKTUBOM KOTOPOI'O SIBJISETCS YKa3aHHBIA ()bIOYEpPCHBIN KOHTPAKT. ba30BbIM aKTUBOM IpYIIIBI
ABIseTCs (PbIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOSIIUI B JAHHYIO TPYIIILY.

MexmecssuHbIi cnpeq - rpynna (pOYEpCHBIX KOHTPAKTOB Ha OAMH 0a30BBIH AKTHUB, MEXKIY

HN3MCHCHUSAMU LCH KOTOPLIX CYHICCTBYCT 3aBUCHUMOCTD. HepequL MexxMecsTIHbBIX CIIp€a0B U
q)BIOqepCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAAIIHUX B MesxxmecsTaHbBIN Ccrpea, onpeaciaCTCda pClICHUCM
KimpuHrosoro nesrpa.

MeKKOHTPaKTHBIN cnpea — rpynna (pIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIe 0a30BBIE aKTUBHI,
MEXJY M3MEHEHUSIMH IIeH KOTOPBIX CYLIECTBYET 3aBUCUMOCTb. [lepedeHb MeXKOHTPAKTHBIX
CHpesoB U (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B MEXKKOHTPAKTHBIN crpea, onpeaensercs
pewienreM KiMpuHroBoro neHTpa.

Ipunuunsl - [punnuner pacuyera rapantuiinoro odecneuenus HKO HKI] (AO) na cpounom
PBIHKE.

Cepm[ OIMMIIMOHOB — OIINMOHHBIC KOHTPAKTHEI HA OJUH 0a30BBIH AKTHUB U HMCIOIIUC OOHY ATy
IOCJICIHETO TOpFOBOFO AHA, B XO0€ KOTOPOTI'O0 MOXKET OBITH 3aKII0YCH KOHTPAKT.

TepMUHBI HUCHOJB3YIOTCS B HACTOSIIEM JOKYMEHTE B  3HA4YCHMSX, OINPEACIECHHBIX
3aKkoHOAaTenbcTBOM Poccuiickoit  ®enepanuu, IlpaBunamu ximpuHra, cnenupukanusaMu
HNuctpymenTos u [IpaBuiiaMn opraHu30BaHHbBIX TOPIOB.

B HpI/IHI_[I/IHaX HCIOJIB3YIOTCA CIICAYIOIINUEC OCHOBHBIC PUCK-TIAPAMETPHI U UX 0003HaAYCHHUS:

No ITapameTp O6o3HaueHue

1 | PacuerHas nieHa Qppr0UE€pCHOTO KOHTPAKTA P

2 | Pacuernas Ilena 6a30Boro akTuBa, onpeseiacHHas mo utoram | NormalizedSpot(54,Num)
KIIMPUHTOBOM  CECCHMU, TIPHBEJCHHAsS K Pa3MEPHOCTH
(BIOUEPCHOTO KOHTpPAaKTa B COOTBETCTBUU C METOAMKOMA
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIrO
peiaka ITAO Mockosckas bupxa

ba30BbIi1 aKTUB CPOYHOIO KOHTPAKTa bA

4 | IlopsinkoBeIi HOMEp (PBbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA. Num

[lopsinkoBble HOMEpa NPHUCBAMBAIOTCS ISl KOHTPAKTOB Ha
OJIMH 0a30BBIN AKTHUB MO BO3PACTAHHIO JIATHI MOCIEAHETO AHS
3aKJIFOUYEHHUS TOPTOB

5 | MuHUMaNbHBI ~ OTPaHUYUTENBHBI  ypoBeHb  (CTaBKH MR1(5A4), MR2(5A),
o0ecrieYeHrst IepBOT0, BTOPOTO U TPETHETO YPOBHS MR3(5A4)
VYcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBHUM ¢ MeTtoaukon
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpoOYHOIrO
peiaka ITAO Mockosckas bupaxa.




HanbaBka Ha MUHUMaNBHBIA OrpaHUYUTENBHBIA YPOBEHb
CraBku o0ecreyeHuss NEPBOrO YpOBHsS JUIsl ydeTa pHCKa

6 | pocra. MRaddonUp (54,Num)
VYcranaBnuBaercss B COOTBETCTBUM ¢ MeTOAMKOMN
onpeaenenuss HKO HKI (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIO
pbinka ITAO MockoBckas bupxa.
MRaddonDown(54,Num)
Han0aBka Ha MuHUMaJIbHBI OIpaHUYMTEIbHBIH YPOBEHD
CraBku obecrieueHusi MEPBOrO YypOBHS I ydeTa puCKa
MaJICHUsI.
VYcraHaBnuBaercss B COOTBETCTBUM ¢ MeTOAMKOMN
onpeaenenuss HKO HKI (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIO
pbinka ITAO MockoBckas bupxa.
8 | JIuMUT KOHIIEHTpALIUU TIEPBOTO, BTOPOTO YPOBHS LK1(bA), LK2(FA)
YcranaBinuBaeTcs B COOTBETCTBHUM ¢ Mertoaukon
onpeaenenuss HKO HKIL] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIrO
preiaka [TAO MockoBckas bupixa.
9 | CraBku TPOLIEHTHOTO pHUCKA B TNPOIEHTaX TOJIOBBIX. IR(bA,m)
Ompenensercs sl KaK01 KiroueBor Toukum = 1, ..., M.
YcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBHUM ¢ Mertoaukon
onpeaenenuss HKO HKIL] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIrO
preiaka [TAO MockoBckas bupixa.
10 | CraBka pHuCKa pocTa/manaeHus noJipa3ymMeBaeMon VR(FA)
BOJIATHJIBHOCTHU
YcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBHUM ¢ Mertoaukoun
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIrO
peiaka ITAO MockoBsckast bupaxa.
Omnpenensercst s KaK101 KitoueBor Toukum = 1, ..., M.
11 | CraBka pHrcKa IIOBOPOTA (twist) ITOBEPXHOCTHU VVR(BA)
noApasymMeBaeMoil  BojaTwibHOCTU. Ompenensiercs IS
Ka)KJIOM KJIIfoueBoit Toukum = 1, ..., M.
12 | KonndecTBO KPUBBIX BOJATUIHHOCTH. VolatNum(bA)
VYcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBHUM ¢ Mertoaukon
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTrO
peiaka ITAO MockoBsckast bupxa.
13 | KomuyectBo PacueTHbIX NEpUOAOB, B TEUEHHE KOTOPBIX NClrToDelivery(FA)
YYUTBIBAIOTCSA CIIEHAPUU OHKCIHUpAlMA B IENAX pacyeTa
["apanTHitHOTO OOECTIEUeHUS IO TTO3HUIIUSIM, YIUTHIBAEMBIM HA
paszene perucrpa yuera mo3ulliu
VYcranaBnuBaeTcs: YUaCcTHUKOM KIMPUHTA
14 | KonmnyectBo Pacuetnsix mnepuomoB, B Tedenune kotopsix | NCIrToDeliveryBF(5A)

YUUTBIBAOTCA CIICHAPHUH OSKCIIHMpPALWMKW B HOCJIX pacucTa




lapanTuitHoro obecredeHusi MO TO3WIHSIM bpokepckoii
(bupMbI

VYcranaBnuBaercs Y4acTHUKOM KIMPUHTa

15

KommyectBo PacyeTHBIX IeEpUoa0B, B TCUCHUC KOTOPBIX
YUUTBIBAIOTCA CHCHApPHUH OBKCIIHMpAlUKW B LCJAX pacycTa
rapaHTHﬁHOFO obecreyeHus 1Mo IIO3UIIUAM PacueTHoTO KoJa

VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeTtoaukon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
priaka ITAO MockoBsckas bupaxa.

ExpClearingSA(FA)

16

[TapameTp, onpenensromuii BEC ydyeTa PUCKOB dKCIUpPaLUU
JUIS pa3fielioB perucTpa yueTa Mmo3uluu

YcranaBnuBaercss Y4acTHUKOM KIMPUHTa

W.cl

17

[TapameTp, onpenenstomuil BeC ydyeTa pPUCKOB JKCIIHPALUU
JUI TO3ULIUH, YYUThIBaeMbIX Ha bpokepckoii pupme

YcranaBnuBaeTcs Y YaCTHUKOM KIIMpUHTa

W.br

18

Han6aBka Ha konebanue Kypca HHOCTPAHHOM BaJIIOTHI.

[Topsanok pacueta HagOABKU OMPEIENAETCS B COOTBETCTBUU C
Metonukoit ompenenenuss HKO HKIL (AO) puck-
napameTpoB cpouHoro peiHka [IAO MockoBckast bupixka.

19

MuHnumanbHoe TpeOOBaHHE 32 «HEMOKPBITYIO MHPOJaXKy»
OILMOHA.

VYcraHaBnuBaercss B COOTBETCTBUM ¢ Meroaukon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napamMeTpoB CpOUYHOTO
peiaka ITAO MockoBsckas bupxa.

SOMC(BA)

20

Han6aBka Ha MuHHManbHOE TpeOOBaHHE 33 «HEMOKPBITYIO
IIPOJAXKy» OIIMOHA.

VYcraHaBiuMBaeTcs Y4YaCTHUKOM KIMpUHIA Ui pasjena
peructpa ydera nozuuuii . [Ipuaumaer 3nauenus ot 0 g0 5
BKJIFOYUTENBHO.

SOMC(BA,7KK)

21

[Monymupuna nuana3oHa CLICHApUEB I y4eTa
MEKKOHTPAKTHBIX CIIPEIOB Ul pacyeTa I'apaHTUHHOTO
obecnieyenus no PacueTHOMy KoJy.

VYcTranaBIuBaeTCsA B COOTBETCTBUH ¢ MeTOINKON
onpeaenenuss HKO HKII (AO) puck-napamMeTpoB cpoyHOTO
peiaka ITAO MockoBsckas bupxa.

window_size(BA)

22

Cuenapuii eHsl ()pIOYEPCHOTO KOHTPAKTA

F:SCETL

23

Teopernueckas ieHa ONMIIMOHA HA TOKYTIKY

Call

24

TeopCTH‘{CCKaH [ICHA OIIIIMOHA Ha ITPOaaXy

Put

25

Ilena ucroaHeHUS OMIIMOHA

Strike




Tekymue 3HaYeHUs PUCK-TIAPAMETPOB, YCTaHABIMBAaeMbIX KIUPUHTOBBIM LIEHTPOM B
cootBercTBUU ¢ Metonukoi onpenenenus HKO HKII (AO) puck-napaMeTpoB CPOUYHOIO PbIHKA
ITAO MockoBckast Oupika, myOJIMKyroTCs Ha caiite KiupuHroBoro meHTpa B cetu HTepHET.

Crartba 2. OO011ue moJI0KeHus

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Hacrosmue IIpuHINIBI yCTaHABIMBAIOT OCHOBHBIE IPAaBHUJIA U IOAXOMbI, IPUMEHAEMBIC
npu pacyere ['apanTuitHoro obecreueHus.

OCHOBy aJIropuTMa CoCTaBJIsACT CHeHaprIﬁ noaxon.

B pamkax cueHapHoOro mnoaxonaa sl Kaxaou rpymnnbl THCTpyMEHTOB paccMaTpuBaeTcs
HaOOp CIICHApUEB MO M3MEHEHHIO MapaMeTpoB, OMPEIeNAIomuX IeHbl HCTpyMeHTOB,
BXOJAIIUX B TPYNITY:

e 1IcHA ()BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
e  KpHBas MPOICHTHBIX CTABOK,

o noapasymeBacMasi BOJIATUIIbHOCTb (bBIO‘lepCHOI"O KOHTpaKTa,

Kaxnpiii cieHapuii npeacTaBiser coO0i ompeneneHHbi Habop U3MEHEHUN YKa3aHHBIX
BBIIIIE TTAPAMETPOB.

JUis KaXJoro CLEHapusi pacCUUTHIBAeTCS (DMHAHCOBBIM pe3yJbTaT 3aKpBITUS BCEX
no3unuii nmo MHCTpymMeHTaMm, COCTaBIAIOIIMM TpyIIy, 10 L€HaM, ONPEICICHHBIM Ha
OCHOBAHMH JAHHOIO CLICHAPUA.

Pazmep ["apanTuiinoro odecreuenus, pacCCUMTaHHBIN JIJI1 OTHOTO KOHTPAKTA, Ha3bIBACTCS
bazoBbIM pa3mMepom rapaHTUHHOTO OOECTIeUeHUsI.

Pacuér bazoBoro pa3smepa TapaHTUMHOTO OOECIEUEHUS OCYIIECTBIACTCS IS
(bIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB U OMIIMOHOB.

PaccuursiBatorcst bazoBbie pazMepsl rapaHTUHHOTO 00eCTIeYeHUsI 1Sl OAHOTO KYIIJIEHHOTO
U OJHOTO MPOJAHHOTO (PHIOUYEPCHOTO KOHTpPAKTa. ODTU 3HAUEHHUs] TPAHCIUPYIOTCS B
Pa6oune cranuuu u llno3el 1 pazmeriatoTcs Ha caiite bupxu.

JUig Bcex OIIMOHHBIX KOHTPAKTOB PAcCUMTHIBAIOTCS ba3zoBble pazMepbl IapaHTHITHOIO
oOecrniedyeHus s OJHOTIO KYIJIEHHOTO M OJHOTO MPOJAaHHOIO OMNIMOHA. DTH 3HAYEHUS
TpaHciupytorces B Paboune cranimu u [1nro3sl YHacTHUKOB TOProOB U pa3MeEIaloTCs Ha
cante bupxu.

JInst BceX OINUMOHHBIX KOHTPAaKTOB B JOINOJHEHHE K 3HAYEHUSIM, PaCCUUTHIBAEMBIM
cormacHo m2.7 HAcTOSIMUX [IPUHIIUTIOB, JOTIOTHHUTEIHLHO PACCUMTHIBACTCS 3HAUCHUE
lapanTuitHoro oOecrnedeHuss M7 OJHOTO TMPOJAHHOTO OMIMOHA, «IIEPEKPBITOTO
(bbroYepcHBIM KOHTpakTOM (oauH mpomaHHbii Call-onmmmoH ¢ OXHUM KYIJICHHBIM
(bIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM WM OJWH MPOJaHHBIA Put-omiuoH ¢ OAHUM MPOJAHHBIM
(bBIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM), SIBJISTFOIITUMCSI 0a30BBIM aKTHBOM YKa3aHHOTO OMIIMOHHOTO
KOHTpakKTa. JJaHHOE 3HaUeHNe HA3hIBAETCS «TapaHTUHHOE 00ECTIeUeHUE M0 CHHTETUYECKOM
MO3UIMKM» W TpaHcaupyercss B Paboume cranmmm u 1lmro3bpr Y4acTHUKOB TOProB u
pa3Mmenaercs Ha canrte bupxu.



Crarbs 3.  Pacuer cueHapueB M y4yeT PHCKOB YKCIIHMPAUUH

3.1.

3.2.

3.3.

CueHapuy o U3MEHEHUIO LIEHBI (PHIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEaesitoTcs MUHIUMAaIbHBIM
OrpaHUYUTENbHBIM  ypoBHeM CrTaBku oOecriedeHHusi U SBISIOTCA HabopoMm W3
paBHOYJAJIEHHBIX JIPYT OT JIpyra TOYeK (CLIEHApUEB), KaKJasi U3 KOTOPHIX IPEICTABISET
co00ii 11leHy (bIOYEpCHOT0 KOHTPAKTA.

B pesynbrare KIMPUHTOBOI ceccru onpenensieTcss Habop clieHapueB B IMana3oHe:

[P — MR1- NormalizedSpot; P + MR1 - NormalizedSpot]
Jns mo3uiui, pa3Mep KOTOPBIX MpEeBBIMIACT JUMHUTHI KOHUeHTpauuu JIK1 wmm JIK2,
JIOTIOJIHUTEBHO YUUTBIBAIOTCS CLIEHAPUU

[P — MR2 - NormalizedSpot]lu [ P + MR2 - NormalizedSpot], [ P — MR3 -
NormalizedSpot]u [ P + MR3 - NormalizedSpot]

B pasMCpeC MPEBLIICHUA TUMHUTOB KOHIICHTPAIUU.

3.1.1. MuHMManbHBI  OTpaHUYUTENBHBIA  ypoBeHb CTaBkM  obOecneueHUs 1O
(bBr0YepCHOMY KOHTPAKTY — ycTaHaBiIMBaeMoe KiIMpHuHIoBBIM IIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHMManbHBI  OTpaHUYUTENBHBIA  ypoBeHb (CTaBkm  obOecnedeHUs 1O
(bBrOYEepCHOMY KOHTPAKTY BBIPaXKaeTcs B NMpoLEHTax oT PacuérHoll ieHbl 6a30BOro
aKTHBa, yCTaHaBiIMBaeTcs KIMPHUHIOBBIM LIEHTPOM 10 IpenocTaBieHus buprxein
BO3MOXKHOCTH 3aK/IIOUEHHs] (PbIOUYEPCHOTO KOHTpaKTa M IyOJIMKyeTcs Ha caiTe
KimpuHrosoro nesrpa.

3.1.3. llopsnok wu3MeHeHUss MUHUMAIBHOIO OrpaHUYMUTENBHOrO ypoBHS CTaBKH
oOecnieueHus ycraHaBiuBaercs lpaBunamu kivpuHra 1 Metoaukoi onpeneneHus
PHUCK-TIapaMETPOB CPOYHOIO PHIHKA.

CueHapuy M3MEHEHMsI KPHMBBIX NPOLEHTHBIX CTABOK IPEACTaBISAIOT co00#l clieHapuu
C/IBUT'a KPUBOM BBEPX WJIM BHU3 B KAKIOM KIIFOUEBOM cpoke. ClieHapuu pacCUUTBIBAIOTCA
Ha OCHOBE YycTaHOBJIeHHBIX cTaBOK IR(BA), 3amaHHbIX B KiItOueBbIX Toukax. CTaBKU
IR(BA) MoryT ObITb M3MEHEHBI B TeueHHe PacueTHOro mepuojga B COOTBETCTBUHU C
Metonukoii onpenenenuss HKO HKI[ (AO) puck-nmapamerpoB cpouHoro poiHka [TAO
MockoBckas bupixka.

CueHapuu 10 U3MEHEHMIO MOIPa3yMEBAEMON BOJNATUIBLHOCTH (PbIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB
MPEJCTABIAIOT cO00i HAOOP KPUBBIX BOJIATUIBHOCTH, COCTOSIIUMN 3!

e KPHUBOM BOJIATUJIBHOCTH, OIPEAENIeMON B IOpAJKE, yKa3aHHOM B Meronuke
ompenenenuss HKO HKI (AO) puck-napamerpoB cpodHoro psiHka [IAO
MockoBckas bupxa, u

e KPHUBBIX BOJATHJIBHOCTH, MOJYYEHHBIX Ha €€ OCHOBAaHMHU IyTeM NpHUOaBIIEHUS K
3HAUEHUSIM KPUBOM BOJATUIBHOCTU CLEHApUEB, DPACCUUTAHHBIX Ha OCHOBE
napamerpa VR(Hb4) ¢ ydeTroM NpUHIMIIA MOHOTOHHOCTH LI€H OILIMOHOB IIO
cTpaiikam. (

B cnyuae ecnum 3HaueHMe cleHapus LEHBl (bIOYEPCHOTO KOHTpaKTa HpPUHUMAET
nonoxurensHoe 3HaueHne (Fy.., > 0), meHa omnmuoHa ompenesieTcs B IOPsJIKE,
yKa3aHHOM B MeToauKe pacueTa TEOpPeTHYECKOM IIeHbl OMIMOHA U Kod(¢uIieHra
«J1enbTa», YTBEpPXKIEHHON bupkel, Ha OCHOBaHMU LEHBl (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
ABJISIONIETOCs 0a30BbIM AKTUBOM OINIMOHA, M TOApPa3yMeBaeMOW BOJATHUIBHOCTU
(BIOUEPCHOTO KOHTPAKTA.



3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

B ciydae ecnu 3HaueHHWe CIICHApUsi ICHbI (PHIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa MPHHUMAET
HenoJokuTenbHOe 3HaueHue (Fepp, < 0), IIEHA OMIIMOHA PACCUNUTHIBACTCS IO CISAYIOIIAM
dbopMmyam:

Call = max(Fgcen, — Strike; 0)
Put = Call + Strike - Fgcepn

Cuenapun  mnoBopora  (twist) moBepxHOCTM  mOJpa3yMeBacMOW  BOJIATHIBHOCTH
MPEICTABISAIOT CO00# crieHapyu MoBopoTa (tWist) TOBEpXHOCTH BBEPX HIIH BHH3 B KaXIOM
KJIFOUeBOM Ccpoke. OHHM pacCUUTHIBAIOTCS Ha OCHOBE YCTaHOBJIEHHBIX cTaBOK VVR(BA),
3aJJaHHBIX B KJIIOYEBBIX TOUKAX.

B nononHenume K creHapusM HM3MEHEHHUS LEHBl (BIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa MOTYT
YYUTBIBATHCS CLEHAPUU DKCIIUPALUU.

3.5.1. Cuenapuu 1o U3MEHEHUIO IIEHbI (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBISIOMIETOCS Oa30BbIM
aKTHMBOM ONIIMOHA, B MOMEHT SKCIHPALUH OMNIHMOHOB (CIEHAPUU SKCIUPAIHN)
MPEACTABISIIOT CO00M HAOOp CIIEHApUEB, OMPEACIAIONINX YCIOBUS HMCIIOTHEHUS
OIIIHOHA.

Yuer CHCHAPUECB 3KCIIHUPALUU OCYIICCTBIACTCA OJid OIILIMOHOB, JaTa SKCIIMpalruu
KOTOpBIX HEC COBIIAAAaCT C ,HaTOﬁ HUCIIOJIHCHUA (1)BIOIICpCHOFO KOHTpPAKTa,
ABIIAOIICTOCA 0a30BBIM aKTHBOM OIIIIMOHA.

CL[CHapI/II/I OKCIIMpalun JOIMOJHAKT CHCHAPHUH 110 U3BMCHCHHUIO IICHBI (1)LIO‘IepCHOl"O
KOHTpAaKTa W COCHAPUH MO HU3MCHCHUIO BOJATHUJIBHOCTH. CHGHapI/II/I SKCIIMpanun
BLI6I/IpaIOTC$I Ha OTPEC3KE:

[P —0.5-MR1- NormalizedSpot; P + 0.5 - MR1 - NormalizedSpot]

Jis KaXI0TO CIIEHApUs SKCIUPAIMH PACCMATPUBAIOTCS TOJBKO CIIEHAPUH IICHBI
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SIBJISFOIIECTOCS 0a30BBIM aKTHBOM OIIIMOHA, y/IaJICHHBIS
OT clieHapust SKcrupaiuu e 6omnee, yem Ha L=0.5 - MR1 - NormalizedSpot.

KonnuectBo cuenapueB, omucanHbix B 1m.3.1-3.4  Hacrosmmx [IpuHIUMNOB,
ycTaHaBluBaeTcss KIMpUHTOBBIM IIEHTPOM.

B nensix pacuera ['apantuiiHoro obecrneyeHus Mo MO3UIUsAM, YIUTHIBAEMBIM Ha pa3zelne
perucTpa ydera MO3UIMK y4YeT CIleHapueB dKcrupaiuu HaunHaercs 3a NClrToDelivery
PacueTHbIX eprnoa0B 10 1AThl SKCIUPALUN TAKHX OMI[UOHOB.

KomnyectBo NClrToDelivery PacueTHbIX mepHoioB, B TEYEHHE KOTOPBIX YUHUTBHIBAIOTCS
CLIEHApUU IKCIUPALIMHU, YCTAaHABIUBAETCA Y YaCTHUKOM KIIMPUHTA.

3.7.1. B nensax pacuera ['apantuitHoro obecredeHus mno no3uiusm bpokepckoi GpupMmsl,
yuyer creHapueB skcnuparnuu HaumHaercs 3a NClrToDeliveryBF Pacuernbix
HEepUOJIOB JI0 AAaThl SKCIUPAIIMH TAKUX OMIIMOHOB.

Vkazannoe 3Hauenne NClrToDeliveryBF ycranaBnuBaercs Y4acTHUKOM KIIMpPUHTA
COBMECTHO JJISl BCEX Pa3ZeiiOB pPErucrpa y4yera MO3ULUH, YUIUTHIBAEMBIX B paMKax
bpokepckoii ®@upmbl, B TOM 4YHUCJIE NyTEM IMOJAYM YYaCTHUKOM KIIMPUHTa
COOTBETCTBYIOIIETO 3asiBIeHUs B KIIMPUHTOBBIN LIEHTP.

3.7.2. B mensx pacuera ['apanTuitHoro oOecriedyeHuss PacdeTHoro xoma ydeT CIIEHAapHeEB
skcnupanuu HaunHaerca 3a ExpClearingSA PacdyeTHbIX NepHOIOB 110 JaThl
SKCHUPALNH TAKUX OMIIOHOB.

KomnyectBo ExpClearingSA  PacueTHBIX MNepHOAOB, B TEYEHHE KOTOPBIX
YUUTBHIBAIOTCS CLIEHAPUU SKCIHUPAIUK, yCTaHaBIUBaeTCs KIMpUHTOBBIM EHTPOM.



3.7.3.

3.7.3.1.

3.7.3.2.

3.7.3.3.

Crartb 4.

4.1.

4.2.

Eciv mo omnuuoHy Y4YUTHIBAIOTCS CLEHApUU SKCHHUPALUU, TO PACCUUTHIBAIOTCS
(UHAHCOBBI pE3yNbTAaT 3aKPHITUA MO3UIMU IS CIEHApHEB [0 H3MEHEHUIO
noJipa3yMeBaeMoOi  BOJIATUJIBHOCTH U CIICHApUEB 1O HU3MEHEHHMIO  IICHBI
(dBroUepCHOTO KOHTpakTa coriacHo mi. 3.1-3.4 mactosmux [IpuHIUIIOB, a Takke
(UHAHCOBBIN PE3yNbTAT 3aKPBITUS MO3ULIUU AJISl CLIEHAPUEB AKCIUPALIMU COTJIACHO
nn. 3.7.3.1-3.7.3.3 Hactosumux [IpuHiunos.

Ecnu niena ucnonuenus onmnuona Ha mokynky (Call-omuona) Huke meHb
($BIOYEPCHOTO  KOHTpPAKTa, SBJISIOMIErOCs 0a30BBIM aKTHMBOM ONIMOHA, B
paccMaTpuBaEMOM CLIEHAPHH, TO ISl CLIEHapHeB LIEHbI (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA
paccuuThIBaeTCs (PMHAHCOBBIN PE3yNbTAT 3aKPBITUS MO3UIUH MO (HBIOYEPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOM MO LIEHE, PABHOU 1IEHE UCIIOJHEHUS ONIMOHA.

Ecnu nena WCIOMHEHHWS ONIMOHA BBINIE LEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
ABJISIIOIIErocsl 0a30BbIM aKTHBOM OINLMOHA, B paCCMaTPUBAEMOM CLIEHApUH, TO JUIs
CIICHapHEB LEHBbl (DbIOYEPCHOTO KOHTpAKTa (MHAHCOBBIM pE3yNbTaT 3aKpbITHS
JAHHOW MO3ULMH IPUHUMAETCS PaBHBIM HYJIIO.

Cuenapuu 11eHbI (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACIISIOTCS B COOTBETCTBUU C II. 3.1
HacTosauwx [IpuHIMIoB.

Eciu nena ucnonHeHus: onuuoHa Ha mnpojaxy (Put-onmuona) Huke LEHBI
(GBIOYEPCHOTO  KOHTpPAKTa, sBJSAIOIIErocs 0a30BbIM aKTMBOM  ONIMOHA, B
paccMaTpuBaeMOM CLEHApHUHU, TO AJIS CLEHAapHEeB LIEHBI (PbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA
(MHAHCOBBIN pe3yJIbTAT 3aKPBITUS JAHHON MO3ULUHU IPUHUMACTCS PABHBIM HYIIIO.

Ecin 1neHa WCHOJIHEHMSI OINIMOHA BBIIIE LEHb (bIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBJISIIOIIErocsl 6a30BbIM AKTUBOM OINIIMOHA, B PACCMaTPUBAEMOM CLIEHApUH, TO JUIs
CIICHApHEB IIEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa PACCUUTHIBACTCS (UHAHCOBBIN
pe3yabTar 3akpbiTus [lo3unmu no ¢pprouepcHOMY KOHTPAKTy, OTKPBITOM IO LIEHE,
PaBHOM LIEHE UCIIOJIHEHMS OIIMOHA.

Cuenapu# 1eHbI (PbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEAEISIOTCS B COOTBETCTBUU C II.
3.1-3.5 wnacrosmux Ilpuwarmunos. Jlns Bcex ommcanHbix B mm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosAuuX [[pHHIKUIIOB ciTy4aeB mpuMeEHsIETCS CleAyIolee MPaBUo:

e A MOJIOKUTEIBLHOM Mno3unuu 1o OIIUOHY U3 (I)I/IHaHCOBOFO pe3yjibTata
BBIYUTACTCA LICHA IMTO3UIIHUHU I10 OIIIIUOHY,

e Uil OTPULATEIBHOW MO3UIMHU MO OMIMOHY K (PMHAHCOBOMY pe3yJbTaTy
npuOaBiseTcs 1eHa MO3UIUH 110 OMILIUOHY.

Arperanus no3uuui B nejasix pacuera I'apantuiinoro odecneyenns, [Ipasuiaa
y4yera KaJeHAApPHBIX CIPeI0B U NapaMeTphbl y4eTa PUCKOB YKCIIUPALUH

B nensax pacuera ["apanTtuitHoro o6ecrnieuenus mo PacueTHOMY KOy MO3HIIHS IO KQXKIOMY
WHCTPYMEHTY PACCUUTHIBACTCS MYTEM CIIOKEHHS O00bEMOB MO3UIINI, YUUTHIBAEMBIX Ha
paszaenax perucTpoB y4eTa MO3HIUH.

B mensx pacuera [I'apantuitHoro oOecneuenust bpokepckoit ¢upmbl mo3unuy,
YUYUTHIBaEMbI€ Ha pa3jiesiaX PErUCTPOB ydeTa MO3MIMMA, MOTYT ObITh CIpYNIHMPOBAaHbI B
COOTBETCTBUU C OJTHUM U3 IPABUIL:

4.2.1.

4.2.2.

IIpnu npumenenum IlpaBuna arperupoBanus cuetoB — «HertmHr» mno3unus
paccunThIBaE€TCA aHAIOTMYHO I1. 4.1. HacTosimux [IpuHIMIOB.

IIpn npumenenun IlpaBwiia arperupoBanusi cuetoB — «llomyHeTTHMHr» mno3unus
Bpokepckoii ¢upmbl He paccunmThiBaeTcs. PaccuMTBIBalOTCS PHUCKHM TO3UIHM,
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

YYHATBIBAEMBIX Ha pa3/iellaX PErHcTPOB y4yeTa MO3HMIMN, U JaJee CKIAIbIBAIOTCS B
coOTBeTCTBUH ¢ 1.5.7.9 Hacrosmux [IpuHIMTIOB.

[IpaBuso arperupoBanus 11t KaK10i bpokepckoit pupMbl ycTaHaBIMBACTCS Y YaCTHUKOM
KJIUPUHTA MYTEeM IOJa4H 3asiBJICHUS.

B mensax pacuera ['apanTtuifHoro obecrieueHusi Ha ypoBHE bpokepckoil GupMbI MOXKET
ObITh ycTaHOBIeHO [IpaBuio ydera KaJeHOApHBIX crpenaoB ««HertwHr» wim
«ITonmynertunr». [lpaBuno ywera KaneHAApHBIX crpeaoB Mg bpoxepckoil ¢Gupmbl
yCTaHABJIMBAETCA Y YAaCTHUKOM KJIIMPUHTA IyTEM MOJa4H 3asBJICHUS.

IIpu pacuere I'apantuiiHoro obecneueHus! MO MO3ULUAM, YUUTHIBAEMBIM Ha pa3/ienax
pPErucTpoB yuera MO3ULUH, NpuMeHsercs [IpaBuio ydera KalleHIApHBIX CIPEIOB
«IlomyHerTuH».

B menmsx ywera pUCKOB SKCHUpAMM YYaCTHUK KIMPUHTA YCTAHABIMBACT 3HAYCHUS
napametpoB W.br u W.cl myrem momauu 3asiBicHuUs.

Crarba 5.  IlpuHnmnsl pacyera ['apanTuiiHoro odecneyeHust

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

Hacrosimmas crares onpeaensier IIpuHuunel pacuera ["apaHTuiiHoro obecnedeHus: npu
npuMeHeHnH IIpaBun ydera kaneHaapssix cnpenoB «Herruar» n «Ilomynerrunr». IIyHKT
5.7.4 nHacrosmed cTaTbU OIpPENESCT NONOJIHUTEIbHBIE DPACUYETHI, NPOBOAMMBIE IIpU
npuMeHeHnH [IpaBuia ydera kaneHaapHbIX cupenoB «llosyHeTTuHD».

@DUHAHCOBBIM  pe3ynpTaT  3aKpbITUS MO3MLUMUM 1O  (PbIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY
pacCUMTBIBACTCS KAaK CyMMa BapHAllMOHHOW MapiKd, KOTOPYH) Y4YaCTHUK KJIMpPHHIa
YIIATUT WIM TOJIYYUT HPU €ro 3aKpbITUM IO YCTAaHOBJIEHHOM ClieHapueM IieHe
(BIOUEPCHOTO KOHTPAKTA.

B ciyuae eciu i1 peructpa ydera mo3uliuid Y 4aCTHUKOM KIIMPUHTA YCTAHOBJICH IIPU3HAK
«3ampera HCIOJNB30BaHMUS CKUIKM MO (Qbrodepcam», s MO3ULUH Ha MOKYIKY
(GBIOYEpCHOr0 KOHTpaKTa, l€Ha KOTOpBIX HMKe PacueTHOl IeHbl (brOUYEpPCHOrO
KOHTpAaKTa, [IeHa yCTaHaBIMBaeTcsa paBHOW PacueTHOH 11eHe (PbrouepcHOro0 KOHTPAKTa.

Jlns mo3unuii Ha npojaxy (ppIoUepCHOro KOHTPAKTa, 11€HAa KOTOPBIX BhIlle PacueTHOM
1eHbl (BIOYEPCHOIO KOHTpaKTa, l€Ha YyCTaHaBJIMBaeTcs paBHOM PacuerHoll 1eHe
(BI0YEPCHOr0 KOHTPAKTA.

VYka3zaHHBIN MPU3HAK MOXKET ObITh WU YCTAHOBJICH, WM OTMEHEH JUISl KaXKJI0TO KJIMEHTa
(paznena perucrtpa ydera mo3uiuil) Y4acTHUKa KIUPUHTA.

dunaHCcoBBIN PE3YIbTAT 3aKPBITUA MMO3ULUHN IO OIIMHUOHY PACCUHUTBIBACTCA KaK CyMMa
BApUALIMOHHON Map’Ku, KOTOPYI0 YYaCTHUK KIMPUHTA YIJIATUT WIM TMOJYYUT MPHU €ro
3aKPBITHU W KOTOpas paCCUUTHIBACTCA Ha OCHOBAHUH YCTAHOBJICHHBIX CHCHApPUEM LCHLI
(GBIOUEpPCHOTO  KOHTPAKTa,  SBISAIOMIErOCs  0a30BBIM ~ aKTHBOM  OMNIMOHA, U
MoApa3yMeBaeMOM BOJATHILHOCTH (DbIOYEPCHOTO KOHTpakTa. [Ipu pacuere rapaHTHITHOTO
obecrieueHrs Ha YPOBHE pa3felie perucTpa ydera MO3UIUil YUUTHIBAIOTCS OCOOCHHOCTH,
onpexaeneHusie 1. 5.4.1 Hacrosmeir Ctatbu.

5.4.1. MunumansHOe 3HaueHne @OUHAHCOBOTO pe3yibTaTa 3aKPBHITHS IMO3HMLHUH IO
NpOJaHHBIM onuoHaM Tuma type=put/call, yuntsiBaemMbIiM Ha pa3zjene perucrpa
ydeTa MO3UIHH, PACCUUTHIBACTCS KaK



-SOMC(BA,7kkK)*SOMC(BA)*P*MR1*vol(BA type),

rae vol(BA,type) — mosunus mo mpomaHHbIM omiroHam tuna put/call 3a BerueTom
MO3MIIMI MO0 KYIUICHHBIM OIioHam Turma put/call Toi e Cepun OMIIMOHOB M
NO3MIIMKM [0  MPOJAAHHOMY/KYIUICHHOMY  (DbIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY,
SIBJISIFOIIIEMYCST 0a30BBIM aKTHBOM OIIL[HOHA.

5.5. ®opmupyrOTCS BHECIPENOBBIE M CIPEIOBBIE IO3ULMOHHBIE IPYIIBI MO CIEAYIOLIUM
[IpaBUjIaM:

e BHECIpPEIOBas rpyIma COCTOUT U3 MHCTPYMEHTOB, HE BXOASAIINUX B MeKMeCsSUHbIH
nii MeXKOHTPaKTHBIN crpes;

e CrpenoBas Ipylia COCTOUT U3 MHCTPYMEHTOB, BXOASIIUX B OAMH MeXMECIUHBIN
i MeXKOHTPAKTHBIN CIIpen.

5.5.1. OproyepcHbIE KOHTPAKTHI MOTYT OBITh BKJIIOYEHBI BO BHECIIPEJOBYIO TPYIITY 32
HECKOJIbKO PacdeTHBIX MEepHoa0B WM JAHEH 1O JaThl UCIOJHEHHS HAa OCHOBE
petienusi KiiupuHroBoro meHTpa.

5.6.  VYkazauublil pacuer ['apaHTuitHOro o0ecTieYeHHs 1O MO3UIHSM, YIUTHIBAEMBIM Ha OHOM
pasziene perucTpa ydera IMO3MIMHM, OCYIIECTBIAETCS MPU YCTAHOBIECHUU YYaCTHUKOM
KJIMPUHTa COOTBETCTBYIOLIETO MpH3HAaKa B TOproBod cucteMe. YKa3aHHBIM MpPU3HAK
MOKET OBITh WJIM YCTaHOBIICH, WJIM OTMEHEH ]IS KaXJO0ro KJIHMeHTa (pa3jiena perucrpa
ydeTa No3ulMil) Y4yacTHUKa KIIMPUHTA.

5.7.  Pacuer 'apantuiiHOro obecreyeHus Mo MO3ULUSAM, PACCUUTAHHBIM B COOTBETCTBHUH CO
Crarbeit 4 nacrosiux [I[pUHIKIIOB, OCYIIECTBIISETCS B CIEAYIOIIEM MOPSIKE:

5.7.1. ®uHaHCOBBIC pe3yJIBTATHI IO O3ULUH 10 HHCTPYMEHTY PACCYMTHIBAKOTCS HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIICHAPUEB U3MCHEHHUSI 1ICHbI (PHEOUSPCHOTO KOHTPAKTA, U U3MCHEHHUSI
noJpa3yMeBaeMoll BOJIATHIIBHOCTH, COBMECTHBIX CIICHApPUEB H3MEHEHHUS LIEHBI
(BIOUEPCHOrO KOHTPAKTa PACXOXKACHUS MPOICHTHBIX CTaBOK M moBopora (twist)
HOBEPXHOCTH T10/Ipa3yMeBaeMOi BOJIATHIBHOCTH:

I'pynna cuenapues neH (pbOYEPCHOTO

Cuenapuu

uenap KOHTPAaKTa
I'pynna cuenapuesn | [lepBas rpymnmna cOBMECTHBIX CIICHApUEB
BOJIATUILHOCTH

prnna CIIeHAPHEB KPHBBIX BTOpaﬂ rpy1iia COBMECTHBIX CLICHAPUCB

NMPOUMEHTHBIX CTABOK

I'pynna cueHapueB moBopoTa | TpeThs rpyIina COBMECTHBIX CIICHAPUEB
(twist) TMOBEPXHOCTH
noapa3symMeBaemMoit
BOJIATWJIBLHOCTH

Bropas rpynna coBMmecTHBIX clieHapueB (opmupyercs ¢ yderom HanbaBok Ha
MuHUMaNbHBIN OrpaHUYUTENbHBIN YpoBeHb CTaBKH OOecrieueHus IepBOro YpoBHs
JUIsl y4eTa pucka pocra/manenus (MRaddonUp (5A,Num), MRaddonDown(54,Num)).

5.7.2. PaccumThIBatoTCsl MHAHCOBBIE PE3YIBTATHI MMO3UIMH MO KAXKJIOMY HHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe IlepBoii, Bropoir u Tperbell TIpynmel COBMECTHBIX CLEHApHUEB.
[TonoxxurenpHble  (UHAHCOBBIE  pPE3yJbTaThl, pACCUUTAHHBIE JJIs  3a5BOK,
[IPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.
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5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

B kaxxnoM COBMECTHOM CIIEHapUU CKJIaJbIBAlOTCS (DMHAHCOBBIE PE3YJbTATHI I10
MO3UIUAM U 3asiBKaM Ha (PBIOYEPCHBIN KOHTPAKT, & TAKXKe 10 OMIIMOHAM Ha JaHHBIN
¢brrouepcHbIil KoHTpakT. [Ipu 3TOM Tpu pacuere (HUHAHCOBOrO pe3yibTaTa JUIs
Tperbell Ipynnbl COBMECTHBIX CLEHApUEB HHCTPYMEHTOB C HECOBMAJAIOLIUMHU
JaTaMM HUCIOJHEHHS CKIAIbIBAIOTCS OTpHUIaTeNbHble (DMHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI,
MOJIOKHUTEIIbHBIE (PUHAHCOBBIEC PE3YJIbTATHl HE YUUTHIBAIOTCS.

B cmywae pacuera ['apanTuiiHoro oOecnedeHuss Ha ocHoBe IIpaBmma yuera
KaJIEHJAapHBIX cpe 0B «IloTyHEeTTUH» IPOBOANUTCS JOTIOIHUTEIbHOE BIYUCICHUE!
CYMMHUpPYIOTCSI (PMHAHCOBBIE pe3ysbTaThl Ha ocHOBE [lepBoii rpynmbl clieHapueB U
HanMeHbIIMe (UHAHCOBBIE pe3ynbTaTbl BTopoil m Tperbeid rpymni COBMECTHBIX
cueHapueB. B nensx JanbHEHIIMX pacyeTOB YUMTHIBAKOTCS OTPULATENIbHbBIC
NOJIyYeHHbIE (PMHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI, OJOXKHUTEIbHbIC (PMHAHCOBBIE PE3YIHTATHI
UTHOPUPYIOTCSL.

PaccunteiBaeTcsi (MHAHCOBBIN PE3yabTAT IS TPYIMIBI KOHTPAKTOB, BXOISIIUX B
MekMeCSTUHBIN CIIPET:

5.7.5.4. Cymmupytorcsi (MHAHCOBBIE pe3ysbTaThl Ha OCHOBE llepBoii rpymimbl
COBMECTHBIX CILICHAPHEB

5.7.5.5. OTnenpbHO CyMMHUPYIOTCS HETOJIOXHUTENbHbIE (PMHAHCOBBIE PE3YJIbTAThl
Ha ocHOBe BTopoii u Tperbeil rpynn COBMECTHBIX CLIECHAPHEB.

5.7.6. Cymmupyrotcsi GuHAHCOBBIE pe3ynbTaThl Ha ocHOBE [lepBoii, Bropoit u Tperbeii

T'pyHlIl COBMECTHBIX CLHCHAPUCB.

5.7.7. PaccumTbiBaeTCst (UHAHCOBBIA pe3yNbTaT IS TPYIIIBI KOHTPAKTOB, BXOISIINX B

MEeXKOHTPaKTHBIN CIIpe;

5.7.7.1. Tlpu pacuere "apanTuitHoro obecnieuenus no bpokepckoit pupme u peructpy

yueTa MO3ULUHN MOJ0XKUTENbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YJIbTAThl NMPUPABHUBAOTCS
HYJIIO.

5.7.7.2. Tlpu pacuere I"apanTtuitHoro obecneuenust no PacueTHoMy koay (pUHaHCOBBIH

pe3yabTaT IS KaXJO0ro CIEHapus UeHbl Fy.,, (GBIOYEpCHOTO KOHTpaKTa
OnpeneNseTcss KaKk HauxXy/Iliee 3Ha4YeHue U3 IMara3oHa CLIeHApUEB.

Fycen-window_size*NormalizedSpot*MR1; F; .., +window_size*NormalizedSpot*MR1].
p

5.7.7.3. CxrnanpiBaroTcsi PUHAHCOBBIE PE3YIIbTATHI B KAXKIOM CIICHAPUH Fycpp.

5.7.8.
5.7.9.

[TonoxurenapHbIE CI)I/IHaHCOBLIe PE3YJIbTAThl IPUPABHUBAKOTCS HYJIHO.

[Ipu pacuere ¢uHAHCOBOrO pe3ynbTara MO MO3ULMAM, YYHUTHIBAEMBbIM Ha
Bbpokepckoit ®upme, npu Beidope [IpaBuna arperupoBanus cuetoB «IlomyHeTTHH»
CKJIQJIbIBAIOTCSl PACCUUTAHHBIC HAa OCHOBE M. 5.7.6 (pUHAHCOBBIE PE3yIbTATHI IS
MO3ULIMH, YYUTHIBAEMBIX HA PETUCTPE y4YeTa MO3ULUH.

5.7.10. PaccuutsiBaeTcs BcriomoraTelibHas BedMdrHA [ Ovolorexp (C yUETOM CIIEHApHEB

skcnupanuu) u/min 'Oy (6e3 yueTa cleHapueB HSKCHOUpAIUMHM), pPaBHas
a0COIIOTHOMY 3HAYEHUIO0 MUHIMAJIFHOTO (PHHAHCOBOTO PE3yJIbTaTa, PACCYNTAHHOTO
B COOTBETCTBUH C II. 5.7.6-5.7.8 Hactosumx [IpuHIHIOB.

5.7.11. Ins mo3wmuii, yauThiBaeMbIXx Ha PacueTHoM Kkoje, (MHAHCOBBIA pe3yJbTaT s

TpyHaIibl KOHTPAKTOB, BXOJAIIUX B MexMeCIYHBINA 1/UIn MC)KKOHTpaKTHLIf/'I crpeq
YCTaHaBJIMBACTCA PaBHbIM

e ['Oyol, eciii HE YUUTHIBAIOTCS CLIEHAPUU SKCTIMPAIH WU

®  ["OvoloRexp, €CIIN YUNUTHIBAIOTCS CLIECHAPUH SKCITHPALUH.
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5.7.12. Ins mo3unuii, yduThIBaeMbIX Ha bpokepckux ¢upmax u Ha paszueniax perucTpoB
ydera no3uuui, OUHAHCOBBIM pe3yJIbTaT Uil TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOUAIIUX B
MeskMmecsTuHBINA 1/HITH MEeKKOHTPAKTHBIN CIPe]] yCTaHABIUBACTCS PABHBIM

W- FOVOlOREXp+(1'W)' rovol.
3HaueHne nmapamMeTpa W PpaBHO

e 3Hauenuto nmapamerpa W.cl, ecnu 3Hauenue napamerpa W.cl ycTaHOBIIEHO.
3navenne napamerpa W.cl ycranaBmuBaeTcsi YYaCTHUKOM KJIMPHUHTA IS
pasziesia perucTpa yuyera Mo3HINY;

e 3nauenuto napamerpa W.br, eciu 3HaueHue napamerpa W.br ycTaHOBJICHO U
3HaueHue mapamerpa W.Cl He yCcTaHOBICHO Ul pasjefia perucrpa ydera
no3uiu. 3HaveHwe mnapamerpa W.Dr ycranaBnuBaeTcs Y4acTHUKOM
KIIMPUHTA JUIsI BCEX Pa3/IeNioOB PErucTpa yuyeTa Mo3uiuu oaHoi bpokepckoii

bupmsI;

e (0, ecnmi YYacTHMKOM KIMPHHTa HE YCTAHOBJEHBI HHbBIE 3HAYCHHS
napamerpoB W.cl u W.br,

5.7.13. 'apanTHiiHOE 00CCIICUeCHHUE 110 TTO3UIINH, YIUTHIBACMON Ha pa3Jieliec perucrpa ydera
no3uiun uiau bpokepckoit pupme unu PacuetHom koje, paBHO cymMmMe (PUHAHCOBBIX
pEe3yNBTaTOB IO BCEM IO3WUIIMOHHBIM BHECIIPEIOBBIM TpynmnamM u (UHAHCOBBIX
pe3yNbTaTOB IO BCEM CHPEJOBBIM TIpymnaM. [ apaHtuiiHoe obecredeHue
PACCUHTHIBACTCS C YIETOM OCOOEHHOCTEH, ompeneseHHbXx CTaTheil 6 HACTOSIINX
[TpuHuMmIOB.

Cratbst 6. Oco0eHHOCTH pacyeTa rapaHTHIHHOIO o0ecrieYeHUs] 1 BADUALMOHHON Map:Ku
HNHCcTpyMeHTOB, CTOUMOCTh MHHUMAJIBHOTO LIATAa KOTOPBIX ONpeae/sieTcs ¢
UCNOJIb30BAHHEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIIOT

6.1. Jna rpynn HMHCTpYMEHTOB, CTOMMOCTh MHMHHMMAJIBHOTO IIara KOTOPBIX
ONPEAEINISETCA C UCIOIBb30BAHUEM KYPCOB BaIIOT, OTJIMYHBIX OT BAIKOTHI Poccuiickoii
®eneparun, pazmep ['apantuitHoro obecnedyenus ysenuunpaercst Ha HanbaBky Ha
Kosie0aHue Kypca HHOCTPAaHHOM BaIIOTHI R, yUNTHIBAIOIIYIO BaTIOTHBIA PHUCK.

6.2. B ciyuae ecnu B Xoxe [HEBHOW KIMPHUHIOBOM CeCCHMM Uil TO3ULUH IO
WNuctpymenTam, yka3zaHHbIM B 1.6.1 Hacrosimux [lpuHummos, Oblia paccunTaHa
BapUallMOHHas Mapxa, pasMmep [apanTuiiHoro obecneueHuUs yBEIMYUBACTCA Ha
IIPOU3BE/IEHNE Aa0COIIOTHOIO 3HAUEHUS! PACCUMTAHHOW BapHAIlMOHHOM Map:Ku 10
3TUM HMHCTPYMEHTaM M cooTBeTcTBytomeld HanbaBku Ha KonebaHue Kypca
WHOCTPAaHHOU BaJItOTHI R.

6.3. B cmyuae eciu B TeueHue PacdetHoro mepuona mo MHCTpyMeHTaM, yKa3aHHBIM B
n.6.1 nHactosmux I[lpuHOMMIOB, OBUTM COBEPIIEHBI CIEIKHA, HANpaBJICHHBIC Ha
yMeHbIIIeHrnEe abCOIOTHOTO pa3Mepa MOo3uIHH, pazmep ["apanTuitHoro obecrnevyeHus
YBEITUYMBACTCS HAa TPOU3BEJACHHE aOCOJIOTHOTO 3HAYECHHMsS PACCUUTAHHON
BapHAIIMOHHOW MapXXu MO TaKWM CJIIeIKaM W COOTBeTcTBylomed HambaBku Ha
KoJieOaHue Kypca MHOCTPaHHOUW BaTIOTHI R.
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Crarbsi 7. OcoOeHHocTu pacdera ['apaHTmiiHOro oodecmeyeHusi, pacCYUTHLIBAEMOM Ha
pasaeJie perucTpa y4era mo3uuuiu

7.1. B Hacrosuieil craTbe UCHOIb3YIOTCS CIEAYIoNne 0003HAUCHHUS:

Ne IMapamerp Oobo3HaueHnue
1 | CBoboaHbBIE CPECTBA, pACCUMTAHHBIC ISl pa3jielia perucTpa money_free(cl)
ydyera no3uuuid B cooTBerctBUM ¢ 1. 7.1.1. Hacrosmmx
MIPUHIIUIIOB
2 lapanTuitHoe oOecnieyeHue IO TMO3UIIMH, YYUTHIBAEMOM Ha money_blocked(cl)

paszfesie perucTpa yuera no3uLuu

3 | Benuunna TOProBOro JMMHTA, pacCCUMTaHHAS B COOTBETCTBUH TLr
¢ IIpaBunamu knupuHra

4 Bapuanuonnas wmapka 1O CcleJIKaM, HalpaBJ€HHbBIM Ha vm_close(cl)
YMEHBUIEHUE a0COJIFOTHOTO pa3mepa MO3ULUH,
paccurTaHHas JJis pasziesa perucrpa yuera no3uuun

5 | HaxbaBka, paccyrTaHHasi B COOTBETCTBHUH C I1.7.3 HacTosIIEH R reserve(cl)
CTaThHU.

6 Paznen perucrpa yuyera nosuuuia cl

7 | KoaddurmeHt orpaHinueHUS BBICTABICHHS 3a5IBOK, ReserveCoeff

YcranaBauBaeTcs KHI/IpI/IHFOBHM LHCHTPOM

8 | Benmumua, paccumTaHHas B coOTBeTCTBUH ¢ [IpaBuiamu SZR
KITUPUHTA

9 | l'apanTuiitHoe o0OecrieueHre,  pPacCYMTAaHHOE  TIOCHE Gr
0OBsIBIICHUS 3asBKU

10 Gr(t-1)
lapanTtuitHoe obecneyeHue, pacCUMTaHHOE 0 OOBSBICHUS
3asiBKu

11 G(order)
lapanTtuitHoe obecrieueHne, pacCCUUTaHHOE TSI TIOJIAaHHON
3asiBKu

7.2. B cayuae, eciu B X0Jie TOPTOB JIJIsI pa3jieNia PerucTpa y4era Mo3UIKi BhITIOIHASTCS
ycaoBue 1.7.2.1., B mensx pacdera BeTMYUHBI SZI KIMpUHTOBBIA LIEHTP CUUTAET
rapanTuiiHoe obecrieuenue Gr ¢ yaetoM oObsBICHHS 3asBKU paBHbIM Gr(t — 1) +
G(order), ecnu BenmuuHa SZr OblIa OTPULIATEITHHOMN 10 OOBSIBICHHS 3asSBKH.

7.2.1. Jlns pazzena peructpa yyera Ho3MLIUi OJJHOBPEMEHHO BBIMOJIHAIOTCS YCIOBUS:

] SZr <0
] Gr>0
] ReserveCoeff * max(0,TLr — vm_close(cl)) < R_reserve(cl) — vm_close(cl)

7.3.  KaupuHTOBBIN IEHTpP MO YKa3aHWIO YUYaCTHUKA KIUPHUHTA OCYIIECTBISET pacyer
KimmeHTcKkoro nMMHTa B IENSX KOHTPOJS BO3MOXKHOCTH OOBSBICHUS 3asBKU.
Han6aBka R_reserve(cl):

e PaccuutsiBaercs B cooTBeTcTBUHU C M. 6.2-6.3 HacTosmux [IpuHIMNOB 115t
NHCTpYMEHTOB, CTOMMOCTh MUHMMAJIBHOIO IIara KOTOPBIX ONPEIEIIAETCS C
WCIIOJIb30BAaHUEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIIOT.
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PaBHa Hymt0 1711 uHBIX UHCTPYMEHTOB.
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