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Crarbs 1.  Omnpenesienust

Kaupunrosslii nentp — HKO HKII (AO).

IIpaBuna kampunra — Ipasuna knupuara HKO HKI] (AO), Bximtouas Yacts |. O6mas yacts u
Yacts |1V.IIpaBuiia KIMpUHra Ha CPOUHOM PHIHKE.

HNHcTpyMeHT - (bIOYepCHBI KOHTPAKT C ONPEACICHHBIM 0a30BbIM aKTHBOM M JaTOH
WCITOJTHEHHM S, ¥ (HUJTH) OTIIIHOH.

Bup:xka - [IAO MockoBckas bupxka.

I'pynna UHcTpymMeHTOB - (bIOYEPCHBIN KOHTPAKT M, IPU UX HAJIUYUU, OMIHUOH, 0A30BBIM
AKTUBOM KOTOPOTO SIBJIICTCS yKa3aHHBIA (DhIOYEPCHBI KOHTPAKT. Ba30BBIM aKTHBOM TPYIIIIBI
ABIseTCs (BIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOSAIINNA B JAHHYIO TPYIIITY.

Me:xkmecssuHbli cnipeq - rpymnmna (pIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB Ha OJUH 0a30BBbIM aKTHUB, MEXIY

HN3MCHCHHUAMU LCH KOTOPBIX CYHICCTBYCT 3aBUCUMOCTD. HepequL MeKMeCsTIHBIX CIIp€aoB U
q)BIOqepCHBIX KOHTPAKTOB, BXOIAIIHUX B MexMecsTIHBIN Crpea, onpcaciiaCTCda pCIICHUCM
KimpuHrosoro nesrpa.

MeKKOHTpPaKTHBIH cnpea — rpynmna (pIOYEpPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIE 0a30BBIE aKTUBHI,
MEXy M3MEHEHUSIMH IIeH KOTOPBIX CYIIECTBYET 3aBHCUMOCTb. IlepedeHb MeXKOHTPAKTHBIX
COpesoB U (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B MEKKOHTPAKTHBIM crpea, ompeaesercs
pewenreM KiMpuHroBoro neHTpa.

Mpunounel - [puanuner pacuera rapantuitHoro odecreuennss HKO HKIL (AO) na cpounom
PBIHKE.

Cepusi ONIIHOHOB — OIIIMOHHBIE KOHTPAKTHI HA OJMH 0a30BbIN aKTHB U MMEIOIIUE OJHY JIATy
nocneaHero ToproBoro AHs, B X0/1e KOTOPOT'O MOKET ObITh 3aKIFOUEH KOHTPAKT.

TepMuHBI UCHOJNB3YIOTCS B HACTOSAIIEM JIOKYMEHTE B  3HAYECHUAX, ONPEIEICHHBIX
3akoHosaTenbCcTBOM Poccuiickoit  ®enepauuu, IlpaBwiamu KiIMpuHra, crenupuKausIMua
WNucTtpymenToB u [IpaBriiamu OpraHn30BaHHBIX TOPTOB.

B HpI/IHI_II/IHaX HCIOJIB3YIOTCS CIICAYIOIINEC OCHOBHBIC PUCK-TIAPAMETPBI U UX 0003HaYCHHUS:

Ne [Tapamerp O6o3HaueHune
1 | PacuerHas nieHa pIOYEPCHOTO KOHTPAKTA P
2 | Pacuernas llena 06a30BOro akTHBa, OMpejACliCHHAs IO HWTOraM Spot

KJIMPUHTOBOW CECCHM, MIPUBEJICHHAs! K Pa3MEPHOCTH (PbIOYEPCHOTO
KOHTpakTa B cooTBeTCTBUM ¢ MeToaukon onpeaenenus HKO HKI]
(AO) puck-napamerpoB cpouHoro psiHKa I[IAO MockoBckas
bupxa

ba30BbIi1 aKTUB CPOYHOI'O KOHTPAKTa bA

4 | MUHUMAJIGHBIA OTPaHUYUATENBHBINA ypoBeHb CTaBku obecrieuenus | MR1, MR2, MR3
IIEPBOT0, BTOPOTO U TPETHETO YPOBHSA
Y cTaHaBIMBalOTCS] KIMPUHTOBBIM LIEHTPOM i Kaxkaoro bBA

5 | JIuMUT KOHIIEHTpALIMHU TIEPBOIO, BTOPOTO YPOBHS LK1, LK2
YcranaBnuBaercst KIMMpUHTOBBIM HEHTPOM JUIsl KaxA0ro bA
6 | CtaBKu MPOLIEHTHOTO PUCKA B MPOIEHTaX rooBhIX. Onpenensercs IR(bA,m)

JUTST KaKIIOM KirroueBoM Toukmm = 1, ..., M.

VYcranaBnuBaercs KinupruHToBbIM HEHTPOM ISl KaKa0ro bA

7 | CraBka pucka pocra/maieHus nopa3yMeBaeMoi BOJIaTUIBHOCTH VR(5A4)




VYcranaBnuBaetcs KIupruHToBbIM HEHTPOM ISl KaK10ro bA
Onpenensercs Al KaI0W KiroueBod Toukum = 1, ..., M.

8 | CraBka pucka moBopota (twist) moBepXHOCTH MMOApa3yMeBacMOi VVR(PA)
BOJIATUIIbHOCTHU. OnipeaenseTcs sl KaKI0M KIIF0YEBOM TOUKH M =
1,..,M.
¥YcranaBnuBaercst KMMpUHTOBBIM HEHTPOM JUIsl K&KI0ro bA

9 | KonmnuecTBO KPUBBIX BOJATHIIBHOCTH. VolatNum(bA)
YcranaBnuBaercs KnmupuHroBsIM HEHTPOM

10 | KonmyecTtBO pacueTHhix mepuosoB, B TedeHue Kotopwix | NClrToDelivery
VUUTBHIBAIOTCS ~ CHEHApUU  OKCIOUpAallMd B  LEISIX  pacuera
lapantuitHoro obecnedeHus] MO TMO3WIUSAM, YYUTHIBAEMBIM Ha
paszzerne perucTpa yuera no3UIHH
YcranaBiuBaeTcsi Y4aCTHUKOM KIIMPHUHTA

11 | KomnyectBo pacueTHbIX nepuogoB, B TeueHue Kotopeix | NClrToDeliveryBF
YUUTBIBAIOTCS  CLIEHAPUU  OKCIHpAallMd B  LEIAX  pacuera
I"apanTHitHOrO OOCCIIEYeHHS 110 MO3HUIHMAM bpokepckoi hupMbl
YcranaBiuBaeTcsi Y4aCTHUKOM KIIMPHUHTA

12 | KomuyecTBO pacueTHBIX TNEPHOJOB, B TEUYCHHE KOTOPBIX ExpClearingSA
YUUTBIBAIOTCS  CLIEHAPUW  OKCIHMpAalMd B  LEIAX  pacueTa
I"apanTHitnoro obecnevuenus mno no3unusaM PacyeTHoro koga
YcranaBnuBaercsi KIIMpHHTOBBIM IEHTPOM

13 | [Tapamertp, ompexaessromuil Bec ydeTa PUCKOB SKCIUPALUHU IS Ww.cl
pa3aenoB perucTpa ydera mo3uiiu

14 | [TapameTtp, ompeaessromUi Bec ydeTa PUCKOB SKCIUPALUHU IS W.br
MO3ULMH, yUuThIBaeMbIX Ha bpokepckoii pupme

15 | Han6aBka Ha KonebaHue Kypca MHOCTPAHHOM BalFOTHI. R
[Mopsimox  pacdyera  HambOaBKU  OMpENENsieTcs  pPelIeHHEM
Knupunrosoro nieHtpa

16 | MunuManbHOe TpeOOBaHME 3a «HEMOKPBITYIO MPOJIAXKY» OMIIMOHA. SOMC(BA)
YcranaBnuBaercsi KIMpUHTOBBIM IIEHTPOM B JIONSIX OT CTaBKH
priHOYHOrO prcka MR1.

17 SOMC(BA,7kk)
HanbaBka Ha MuHuManbHOEe TpeOOBaHHE 32 «HEMOKPBITYIO
MIPOAAXKY» OMIIMOHA.
YcranaBnuBaeTcsi YYacTHUKOM KIMPHHTA JUIS pa3ziena perucrpa
yuyeta no3unuii . [lpuarumaet 3HaueHus ot 0 10 5 BKIIOUUTENHHO.

18 window_size
[MonmymmpuHa quamasoHa ClieHapueB IS ydeTa MEeKKOHTPAKTHBIX
cripeioB s pacueta ['apantuiiHoro obecrnieuenus no PacuetHomy
KOy
YcranaBnuBaercsi KIIMpUHIOBBIM IEHTPOM.

19 F:?C@Tl

Cuenapuii ieHbl (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTa




Texkymne 3Ha4YeHWs] PUCK-TIAPAMETPOB, YCTAHABIMBAEMbIX KIMPUHIOBBIM LEHTPOM B
cootBetcTBUU ¢ Metoaukoit onpeaeneanss HKO HKI] (AO) puck-napamMeTpoB CpOYHOTO PBIHKA
ITAO MockoBckast bupika, myonuKyroTces Ha caiite Knmupunrosoro nieHtpa B ceti IHTEpHET.

Crartba 2. O01mme moJoKeHus

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

Hacrosiue [TpuHIune! ycTaHaBIMBAalOT OCHOBHBIC MPABUJIA U MOAXO/bI, TPUMEHSEMbIE
npu pacuere ['apanTuitHoro oGecreyeHusl.

OCHOBY alropuT™Ma COCTaBJIIET CLIEHAPHBIA NOIXO.

B pamkax cuenapHoro mojaxona Juisi Kaxaoil rpynnbl MHCTpYMEHTOB paccMaTpUBaeTCs
HaOOp CIICHAPUEB MO M3MEHEHHIO MapaMeTPOB, OMPEICISIOMUX IeHbl MHCTPYMEHTOB,
BXOJIAIIUX B FPYMILY:

e 1IcHA (DBIOYCPCHOTO KOHTPAKTA,
e  KpHBas MPOICHTHBIX CTABOK,

o noapasymeBacMasi BOJIATUIIbHOCTb (bBIO‘lepCHOI"O KOHTpaKTa,

Kaxnplii cuenapuii mpeacraBisier co0oil onpeneseHHblii Habop M3MEHEHNH yKa3aHHBIX
BBIIIIE [1APAMETPOB.

Jis KaXIoro CHEHapusl pacCUMTBhIBaeTCsS (DMHAHCOBBIM pe3yiabTaT 3aKpBITHUS BCEX
nosuuuii nmo MHCTpymMeHTaM, COCTaBIAIOIIMM TIPYIILy, IO L€HaM, ONPEACICHHBIM Ha
OCHOBAaHMH JJAHHOTO CLICHAPUS.

Pazmep [MapantuiiHoro odecrnieueHus, pacCUUTaHHBIN 7151 OTHOTO KOHTPAKTa, Ha3bIBAeTCS
ba3oBbIM pa3mMepom rapaHTUHHOTO OOeCTIeueHusl.

Pacuér bazoBoro pa3smepa rapaHTMHHOro oOecleYeHUs OCYILECTBIAETCS s
(bIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB U OIIIMOHOB.

PaccuuTsiBatoTcst bazoBbie pa3mepsl rapaHTHIHOTO o0ecTieyeHns JUIsl OJHOTO KYIUIEHHOT'O
U OJIHOTO MPOJAHHOTO (PBIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa. ODTH 3HAYEHHS TPAHCIUPYIOTCS B
Paboune cranuuu u 1110361 1 pazMeratorcst Ha caiite bupxu.

JInst BceX ONIMOHHBIX KOHTPAKTOB pacCUUTHIBAIOTCA ba3oBble pasMepbl rapaHTUHHOTO
obecreyeHus JUIsl OJJHOTO KYIUIEHHOTO U OJHOTO MPOAAHHOTO OMIIMOHA. DTH 3HAUYEHUS
TpaHcaupytorcs B Paboune cranuuu u LLmo3s1 YyacTHHUKOB TOProB U pa3MellaroTcs Ha
caunre bupxu.

21.]'[51 BCE€X OIIOUOHHBIX KOHTpaKTOB B JOIIOJIHEHHE K 3HAYCHHUIM, paCC‘—II/ITLIBaeMBIM
cormacHo n2.7 Hacrosmux [IpUHIKIOB, MOMOTHUTENHFHO PACCUUTHIBACTCS 3HAYCHHE
lapantuitHoro obecrnedeHust Il OJHOTO TPOJAHHOTO OMIMOHA, «IEPEKPHITOTO»
(GbIOUEpPCHBIM KOHTpAakTOM (oauH mnponanHbli Call-ommoH ¢ OJAHUM KYIJICHHBIM
(bIOYEpCHBIM KOHTPAKTOM WJIM OJWH TMPOAaHHBIA Put-ommuoH ¢ OJHMM NpOAaHHBIM
(BIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM), SIBIISIFOIIMMCS 0a30BBIM aKTUBOM YKa3aHHOTO OIMIIMOHHOTO
KOHTpakTa. JlaHHOe 3HaYeHNEe Ha3bIBACTCS «TApaHTUIHOE 00ECTICYCHHE TT0 CHHTETHYECKOM
MO3UIMU» U TpaHciupyercs B Paboume crannmu u Illmio3sl Y4YacTHHKOB TOPTOB U
pa3Mmenaercs Ha caite bupxu.



Crarbs 3.  Pacuyer cueHapueB M y4eT PUCKOB dKCIIMPALlUHA

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

CreHapyH 10 M3MEHEHHIO LIEHBI (PhIOYEPCHOT0 KOHTPAKTA ONPENelTIOTCsl MUHUMaTbHBIM
OTrpaHUUYMUTENIbHBIM ~ ypoBHeM CraBku oOecriedeHMsi U SABISAIOTCA  HaOopoMm W3
PaBHOYIAIEHHBIX IPYT OT APyra TOYeK (CLIEHAPUEB), KaX/as U3 KOTOPBIX IPEICTaBIISET
co0oi 11eHy (pproUepCHOr0 KOHTPAKTA.

B pe3ynbrare KIMpPUHIOBOH ceccuu onpenensiercs Habop ClieHapueB B IMana3oHe:

[P — MR1- Spot; P + MR1 - Spot]
JUid mo3unuii, pasMep KOTOPBIX IpeBbIIAcT JUMHUTHI KoHUeHTpauuu JIK1 wmm JIK2,
JIOTIOJIHATENBHO YUYUTBIBAIOTCS CLIEHAPUH

[P — MR2-Spot]u[ P + MR2 - Spot], [P — MR3 - Spot] u[ P + MR3 - Spot]
B pasMCpeC MPECBLIICHUA TUMMHUTOB KOHIICHTPALIUU.

3.1.1. MuHMManbHBII  OTpaHUYUTENBHBIA  ypoBeHb CTaBku  oOecneueHUs 1O
(bBrOYepCHOMY KOHTPAKTY — ycTaHaBlIKMBaeMoe KiIMpHUHIoBBIM LIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHMManbHBI  OTpaHUYMTENBHBIM  ypoBeHb CrTaBkM  obOecredeHus: 1o
(bBprOYEepCHOMY KOHTPAKTY BbIpaXKaeTcsl B MpoLeHTax oT PacuéTHoll neHbl 6a30BOro
aKTHBa, yCTaHaBiIMBaeTcs KIMPHUHIOBBIM LIEHTPOM 10 IpenocTaBieHus buprxein
BO3MOXKHOCTH 3aK/IIOUEHHs] (PbIOUYEPCHOTO0 KOHTPAaKTa M IYOJUKYeTCs Ha caiTe
KimpuHrosoro neHrpa.

3.1.3. Illopsnok wu3MeHeHHss MUHUMAIBHOIO OrpaHUYUTENIBHOrO YpoBHS CTaBKH
oOecnieueHus ycraHaBiuBaercs IpaBunamu kinpuHra 1 Metoaukoiu onpeneneHus
PHUCK-TIapaMETPOB CPOYHOT'O PHIHKA.

CueHapuu M3MEHEHMsI KPHMBBIX MPOIEHTHBIX CTAaBOK IPEACTaBISAIOT cO00#l clieHapuu
C/IBUI'a KPUBOM BBEPX WJIM BHU3 B KAKIOM KIIFOUEBOM cpoke. ClieHapuu pacCUUTHIBAIOTCS
Ha OCHOBe ycTaHOBJIeHHBIX cTaBOoK IR(BA), 3amaHHbIX B KiItOUeBbIX Toukax. CTaBKU
IR(BA) Moryr ObITb M3MEHEHBI B TeueHHe PacueTHOro mepuojga B COOTBETCTBUHU C
Metonukoii onpenenenuss HKO HKI[ (AO) puck-nmapamerpoB cpouHoro poiHka [TAO
MockoBckas bupxka.

CueHapuu 1o U3MEHEHHUIO 0/Ipa3yMeBaeMol BOJIATUILHOCTH (PbIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB
MPEJCTABISAIOT cO00i HAOOP KPUBBIX BOJIATUIBHOCTH, COCTOSIIUMN 3!

e KPHUBOM BOJIATWJIBHOCTH, OIPENENsIeMON B IOpAJKE, yKa3aHHOM B Meronuke
ompenenenuss HKO HKI (AO) puck-napamerpoB cpodyHoro psiHka [IAO
MockoBckas bupxa, u

e KPHUBBIX BOJIATHJIHOCTH, TOJIYYEHHBIX Ha €€ OCHOBAaHMHU IyTeM HpuOaBlieHUs K
3HAYEHUSM KPHUBOM BOJATUIBHOCTU CIEHApUEB, DPACCUUTAHHBIX HAa OCHOBE
napamerpa VR(H64) ¢ ydeToM NpUHIMIIA MOHOTOHHOCTH LI€H OILIMOHOB IO
cTpaiikam. (

Ilena onuuoHa onpenenseTcs B NOpsIAKe, yKa3aHHOM B MeTouKe pacuera TEOpEeTUYECKON
LIEHBI OMIIMOHA U K03 ULIMEeHTa «IeNbTay, yTBepKIAeHHON bupikeill, Ha OCHOBaHUU LI€HBI
(GBIOYEpCHOrO  KOHTPAKTa,  SBISAIOLIErocs  0a30BbIM  aKTHBOM  ONIMOHA, U
Mo/ipa3yMeBaeMoi BOJIATUIILHOCTU (DbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

Cuenapun moBopota  (twiSt) TOBEpXHOCTH  MMOJPa3yMEBacMOl  BOJIATHIILHOCTH
MPECTaBISAIOT CO00M crieHapuu moBopoTa (twist) moBepXHOCTH BBEPX MM BHH3 B KaJKJIOM
KJII04eBOM cpoke. OHM pacCUMTHIBAIOTCS Ha OCHOBE YCTaHOBIEHHBIX cTaBoK VVR(BA),
3aJ[aHHBIX B KJIFOYCBBIX TOUKAX.



3.5.

3.6.

3.7.

B nomonHeHume K cleHapusM HM3MEHEHUS LEHbl (PBIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa MOTYT
YYUTBIBATHCS CLICHAPUH DKCIIUPALUU.

3.5.1. Cuenapuu 1o U3MEHEHHIO IIEHbI (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBISOIIETOCS 0a30BbIM
aKTHBOM ONIIMOHA, B MOMEHT OJKCIHPALUH ONIMOHOB (CIEHAPUU SKCIUPAIHN)
MPEJICTABISIIOT CO00M HAaOOp CIIEHAPHEB, OMPEISISIONINX YCIOBUS HCIOJHEHUS
OIIIHOHA.

Vuer CHCHAPUCB 3KCIIHpPALUN OCYLICCTBIIACTCA OJIA OIIMOHOB, AaTa 3KCIIHMpPAlUA
KOTOPBIX HE€ COBIAAacT C ﬂaTOfI HUCITIOJTHCHU (1)BIO‘ICPCHOFO KOHTpPAKTa,
SABIIAOIICTOCS 0a30BBIM aKTHBOM OIIIIKOHA.

CueHapuy SKCIIUPALUU TOTOTHSIOT CLIEHAPUH 0 U3MEHEHHIO LIeHbI (PBbI0YEPCHOTO
KOHTpPAKTa ¥ CLIEHAPUU MO M3MEHEHHIO BOJATUIHHOCTH. ClIeHapuu 3KCIUpaiuu
BBIOHPAIOTCS HAa OTpPE3Ke:

[P —0.5-MR1-Spot; P+ 0.5 MR1 - Spot]

JIIst KaKIOTO CIIeHApUsl SKCIHPAIMH PACCMATPUBAIOTCS TOJIBKO CIICHAPUU IICHBI
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SIBISIOIIECTOCS 0a30BBIM aKTHBOM OIIIMOHA, yJaJICHHBIE
OT cIIeHapus dKcnuparuu He 6onee, yem Ha L=0.5 - MR1 - Spot.

KomnnyectBo cuenapueB, onucaHHblx B 1m.3.1-3.4  nHacrosumx [IpuHummnos,
yCTaHaBIMBaeTCs KIMPUHIOBBIM LIEHTPOM.

B nensax pacuera I'apantuiiHoro obecreyeHus 1Mo MO3UIUsAM, YUUTHIBAEMbIM Ha pa3zelne
perucTpa ydera MO3UIMH yUeT CIieHapueB skcrupaiuu HaunHaercs 3a NCIrToDelivery
PacyeTHbIX IepHOOB 10 1AThl SKCIIUPAIIMH TAKUX OIMIIUOHOB.

KomnuectBo NCIrToDelivery PacueTHbIx neprnoioB, B T€4EHHE KOTOPBIX YUHUTHIBAIOTCS
CLICHApUU DKCIUPALIAU, YCTAaHABIMBAECTCA Y YaCTHUKOM KJIMPHHTA.

3.7.1. B mensx pacuera ['apanTuitHOro obecredeHus mo no3uiusmM bpokepckoir GupMsl,
yueT cueHapueB skcnupanun HauumHaercss 3a NClrToDeliveryBF PacueTrHbix
IIEPUOJIOB JI0 J1aThl SKCIIUPALIMU TAKUX ONIIHOHOB.

VYkazannoe 3HaueHne NClrToDeliveryBF ycranaBnuBaercs Y4acTHUKOM KIUPUHTA
COBMECTHO I BCEX PA3/IeJIOB PEruCcTpa ydeTa MO3UIUH, YIUTHIBAEMBIX B PaMKax
bpokepckoii @upmbl, B TOM 4YHUCIE IyTe€M II0Ja4d YYaCTHUKOM KIUPHUHIA
COOTBETCTBYIOLIETO 3asiBICHUA B KIIMPUHTOBBIN LIEHTD.

3.7.2. B nensax pacuera I'apanTuiiHoro o0Gecrnieuenus PacueTHOro xoja yuyeT ClieHapHeB
skcnupanuu HauumHaeTcss 3a ExpClearingSA PacueTHpIX MNEpHOJOB [0 AaThl
JKCIUPALUU TAKUX OIIUOHOB.

KomuuectBo ExpClearingSA PacueTHbIX mepuojoB, B TEYEHHE KOTOPBIX
YUUTBIBAKOTCS CLIEHAPUU 3KCIUPALIMH, YCTaHABINBAETCs KIMPUHIOBBIM LIEHTPOM.

3.7.3. Eciim mo ONmMOHY YYMTBIBAIOTCS CHEHAPUHM DKCHHPAIMH, TO PACCUUTHIBAIOTCS
(MHAHCOBBI pE3yNbTaT 3aKpbITUA MO3UIMU I CIEHApHEeB 110 H3MEHEHUIO
MOJPa3yMeBaeMOi  BOJIATWIIBHOCTH ¥ CIEHAPHEB 10 HW3MEHEHHWIO  IECHBI
¢dprouepcHOro KoHTpakTa cornacHo nm. 3.1-3.4 macrosimux IlpuHnmmos, a Taxxke
(UHAHCOBBIN Pe3yNbTaT 3aKPBITUS MMO3ULIUHU JIJISl CHEHAPUEB SKCIUPALIUN COTTIACHO
nn. 3.7.3.1-3.7.3.3 HacToamux [IpuHIMMIOB.

3.7.3.1. Ecmu nena wcnonHeHus omuona Ha mokynky (Call-ommuona) Hibke meHs
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, SBJISIOMIETOCST 0a30BBIM  aKTHBOM  ONIIMOHA, B
paccMaTpUBaEMOM CIIGHAPHHU, TO JUIS CIEHAPHEB LEHBI (BIOYCPCHOTO KOHTPAKTA



paccuMThIBaeTCs (PMHAHCOBBIN Pe3yabTaT 3aKPBITUS MO3UIHMU TO (BIOYEPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOH IO LIEHE, PaBHOW LIEHE UCTIOJIHEHMSI OIIIUOHA.

Ecnu mena WCIOMHEHHWS ONIMOHA BHINIE LEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
ABJISIIOIIErocsi 0a30BbIM AKTUBOM OIIMOHA, B pACCMaTPUBAEMOM CLIEHApUH, TO JUIs
CIICHapHeB LEHBbl (DbIOYEPCHOTO KOHTpAKTa (MHAHCOBBIM pE3yabTaT 3aKpbHITHS
JAHHOW MO3ULMH IPUHUMAETCS PaBHBIM HYIIIO.

CueHnapuu 11eHbl PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACISIOTCS B COOTBETCTBUU ¢ TI. 3.1
Hactosimux [IpuHIUMIOB.

3.7.3.2.  Ecnu ueHa WCHOJHEHHUs OMIMOHAa Ha mpoaaxy (Put-ommmona) HyKe IEHBI
(bIOUEPCHOrO KOHTPAKTa, SBISAIOMIETOCS 0a30BBIM AKTHBOM OIIHOHA, B
paccMaTpUBAaEMOM CILIEHAPUHU, TO JUIS CHEHAPHEB LIEHBI (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA
(MHAHCOBBIN pe3yNbTaT 3aKPBITHA JAHHOH MMO3ULUH TPUHIUMACTCS PAaBHBIM HYJIIO.

Ecin 1neHa WCHOJIHEHMSI OINIMOHA BBIIIE LEHb (bIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBJISIOIIEroCcsl 6a30BBIM AKTUBOM OIII[MOHA, B PACCMaTPUBAEMOM CLIEHAPUH, TO JUIS
CIICHApHEB IIEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa pPACCUUTHIBACTCS (UHAHCOBBIN
pe3yiabTar 3akpeiTus [lo3unmu mo ¢gpprouepcHOMY KOHTPAaKTy, OTKPBITOM 1O IEHE,
PaBHOI 11I€HE UCIIOJHEHUSI ONIIMOHA.

3.7.3.3. Cuenapuu 11eHbI PBIOYESPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACIISIOTCS B COOTBETCTBHH C II.
3.1-3.5 mnacrosmux [lpuanunos. Jlns Bcex omwmcanHbix B mm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosmuX [IpHHIUTIOB ClTydaeB MPUMEHSIETCS CIIEAYIOIIee TPABUIIO:

e Ul TIOJIOKUTEJIBHON MO3UIMHU IO ONUMOHY M3 (PMHAHCOBOIO pe3yJbTaTa
BBIYMTACTCS 1IEHA MO3ULUH 110 OIILAOHY;

® I OTpPULATENBHOW MO3MLMHU MO ONIUOHY K (UHAHCOBOMY pE3yibTaTy
npuOaBiseTcs 1leHa MO3UIUH 110 OINLUOHY.

Crarbsi 4.  Arperanms no3unuii B neasx pacuera I'apanruiinoro odecnedenns, [Ipasniaa

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

YueTa KaJCHAAPHBIX CIIPEAOB M MapaMeETPhbI YI€Ta PUCKOB IKCIIMPALlUHA

B nensax pacuera ["apanTuitHoro o6ecrnieuenus mo PacueTHOMyY KOy MO3HIIMSI IO KaXKAOMY
WHCTPYMEHTY PAaCCUMTHIBACTCS IMyTEM CJIOKEHHsSI 00BEMOB TO3WIIUNA, YUYUTHIBAEMBIX Ha
paszaenax perucTpoB ydeTa MO3HULUH.

B nemsix pacdyera [I'apantuiiHoro obOecneueHust bpokepckoil ¢upmbl mHO3ULMH,
YUUTBIBAEMbIE Ha pa3/ielax PEerucTPOB ydeTa MO3UIHM, MOTYT ObITh CTPYNIHUPOBAHbI B
COOTBETCTBHUH C OJIHUM U3 MPABUIIL:

4.2.1. Tlpu npumenennu I[IpaBuna arperupoBaHusi cueToB — «HeTTuHr» mnO3UIUSA
pacCcUMTHIBAETCS aHAIOTMYHO 1. 4.1. HacTosmux [IpuHIMTIOB.

4.2.2. Tlpu npumenenuun IIpaBuna arperupoBaHusi c4eToB — «llOTYHETTHHI» MO3UIMA
Bpokepckoii ¢upmbl HE paccUMTHIBAeTCS. PacCUMTHIBAIOTCS PUCKH TO3WINH,
YUMUTBIBAEMBIX HA paslieslax PErHCTPOB ydeTa IMO3ULMMN, U Jajee CKIIAAbIBAIOTC B
cooTBeTcTBUM ¢ N.5.7.9 Hactosmux [IpuHIMTIOB.

[IpaBuio arperupoBanus AJis Kaxk10¥ bpokepckoit (pupmbl ycTaHaBIMBaeTCs Y YaCTHUKOM
KJINPUHTA IIyTeM ITOJa4y 3as1BJICHUS.

B nensx pacuera ['apanTtuifHoro obecrnedeHus Ha ypoBHE bpokepckoit GupMbI MOXKET
ObIThb ycTaHoBiieHO [IpaBuiio ydera KaleHIOapHBIX crpenoB ««HerTtuHr» wumm



4.5.

4.6.

«[Tomynertunry. IlpaBmio yuera KaJeHOApHBIX CIpeaoB mius bpokepckoil ¢upmbl
YCTaHABJIMBAETCS Y YaCTHUKOM KJIMPUHTA IIyTEM MOJA4U 3asBJICHUS.

IIpu pacuere ['apantuitHoro obecneueHus MO MO3HMLMUSAM, YYUTHIBAEMBIM Ha pPa3/ienax
PEruCTpOB yyeTa NO3ULMi, npuMeHsercs [IpaBuio ydera KaJeHOApHBIX CIPEIOB
«IlonyHeTTHHI».

B memsix ydera pHUCKOB SKCIUpalMd YYaCTHUK KIMPUHTA YCTaHABIUBACT 3HAUCHUS
napametpoB W.br u W.cl myrem nojauu 3asiBieHusl.

Crarbs 5.  IlpuHumnbl pacuera 'apaHTHHHOTO 00ecnedeHUs

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Hacrosmas crates onpeznenser [lpuninunsl pacuera ['apaHTuiiHOro obecreyeHus: npu
npuMmeHennu [Ipasun yuera kanennapusix cnpenos «Herrunr» u «llomynertunry. [1yHkT
5.7.4 nHacrosuiel cTaThbu OINpEAesseT JONOJHUTENbHbIE pacueThl, IPOBOAMMBIE MpPU
npuMmeHeHnu [IpaBuiia yuera kaneHgapHbIx crpenoB «llomyHeTTHHD .

@UHAHCOBBIM  pe3yibTaT  3aKphITUS MO3MLMU 1O  (PbIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY
paccuuThIBacTCd Kak CyMMa BapHAallUOHHOW Map)kHM, KOTOPYK YYaCTHHUK KJIMPUHIA
YIUIATUT WU TIOJYyYUT IPHU €ro 3aKpbITUM 110 YCTAHOBJICHHOM CLEHAapueM ILICHE
(BIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA.

B ciyuae ecnu 1i1s peructpa ydera no3uluid Y 4aCTHUKOM KJIIMPUHIA YCTAHOBIICH IIPU3HAK
«3ampera HCHOJb30BaHMS CKHIKHM 10 (brodepcam», s HO3MLUH Ha HOKYIKY
(GBIOYEpCHOTO KOHTpaKTa, I€HAa KOTOPHIX HIDKE PacueTHON IIeHBI (BhIOYEPCHOTO
KOHTpaKTa, [IeHa ycTaHaBJIMBaeTCs paBHON PacueTHOl LieHe (pbrouepcHOro KOHTpaKTa.

JUia mo3uIuil Ha Mpojaxy (pIOYEPCHOTr0 KOHTpAKTa, lIeHa KOTOpbIX BhIlle PacueTHOM
LEeHbl (DbIOUEPCHOTO0 KOHTpPAKTa, LieHa YCTaHaBIMBaeTcs paBHOW PacueTrHoil 1eHe
(BIOUEPCHOTO KOHTPAKTA.

VYka3aHHBIN MIPU3HAK MOXET OBITh UM YCTAHOBJICH, UM OTMEHEH JJISl KaKJOro KIMEeHTa
(paznena peructpa yuera Mo3ullnii) Y4acTHUKA KIUPUHTA.

@UHAHCOBBII pe3yabTaT 3aKPBITHS MO3ULUHU IO OINIMOHY PACCUMUTHIBAETCA KaK CyMMa
BAPUALIMOHHON MapKH, KOTOPYI0 YYaCTHUK KJIMPUHTA YIJIATUT WIM MOJYYUT IPHU €ro
3aKpBITUM U KOTOpasi PaCCUUTHIBAECTCA HA OCHOBAHWU YCTAaHOBJICHHBIX CLEHAPUEM LE€HBI
(BIOYEPCHOTO  KOHTPAKTa,  SBIAIOMICTOCS  0a30BBIM  aKTUBOM  OMI[MOHA, H
Mo/ipa3yMeBaeMoi BOJATHIIBHOCTH (hbIOUepCHOTO KOHTpakTa. [Ipu pacuere rapaHTHIHHOTO
oOecrnieueHrs Ha YpOBHE paszielie perucrpa ydyera NO3UIUil YUUThIBAIOTCS OCOOCHHOCTH,
onpeneneHusie . 5.4.1 Hacrosmei Cratbu.

5.4.1. MunumainpHOe 3HaueHWe DOUHAHCOBOTO pE3yJbTaTa 3aKPBITUS TO3UIUN IO
NpOJIaHHBIM OMIMOHaM Tuma type=put/call, yuutsiBaeMbiM Ha pa3zene perucrpa
ydeTa MO3UINH, PACCUNTHIBAETCS KaK

-SOMC(BA,7kk)*SOMC(BA)*P*MR1*vol(BA type),

rae vol(BA,type) — mosuius mo mpoaaHHBIM omiroHaMm Tuma put/call 3a BerueTomM
MO3HIIMK MO KYIJICHHBIM OMIMoHaMm Tuma put/call Toi xe Cepun OMIIMOHOB M
NO3WIIMKA [0  MPOAAHHOMY/KYIZICHHOMY  (BIOYEPCHOMY  KOHTPAaKTY,
SIBJISTIOIIIEMYCSI 0a30BbIM aKTHBOM OIIHOHA.

@OopMHUPYIOTCS BHECIIPEAOBbIE U CIPENOBBbIE MO3UIIMOHHBIE TPYIIBI MO CIEAYIOLUIUM
MIpaBUIIAM:



5.6.

5.7.

e BHECIPEIOBas IPyIIa COCTOUT U3 UHCTPYMEHTOB, HE BXOIAIUX B MeKMeECAYHbII

nii MeXKOHTPaKTHBIN cripes;

e chpenoBas rpynmna COCTOMT U3 MHCTPYMEHTOB, BXOASIIMX B OJUH MexXMeCAUHbIN

i MeXKOHTPAKTHBIN CIIpen.

5.5.1. Pacuernple QprouepcHbIC KOHTPAKTHI MOTYT OBITh BKJIFOUEHBI BO BHECIIPEIOBYIO

IPYIILy 32 JBa PACYETHBIX IIEPUOJA IO AAThl UCIIOJIHEHUS HA OCHOBE PELICHUs
KimpuHrosoro neHrpa.

VYkazannblil pacuet ['apaHTHitHOTO 00€CTIEYeHHUS 110 TTO3UIHAM, YIUTHIBAEMbIM Ha OJHOM
paszene perucTpa ydera IMO3MIMH, OCYLIECTBISAETCS IMPU YCTAHOBICHUU YYACTHUKOM
KJIMPUHTa COOTBETCTBYIOILLETO IpHU3HAKa B TOpProBoll cucTEME. YKAa3aHHBIM MPU3HAK
MOKET OBITh WJIM YCTaHOBJICH, WJIM OTMEHEH [yl Ka)X/J0ro KJIMeHTa (pas3jena perucrpa
yuyeTa MO3ULMI) Y4acTHUKA KIMPUHTa.

Pacuer ["apanTuiiHoro obecrneueHus: MO MO3UIMSIM, PACCYUTAHHBIM B COOTBETCTBUHU CO
Crarbeit 4 nacTtosimux [IpuHIMIIOB, OCYIIIECTBIISETCS B CIASAYIOIIEM MOPSIIKE:

5.7.1.

DuHAHCOBBIC PE3YIIBTATHI 110 MTO3ULIUH [10 HHCTPYMEHTY PACCUNTHIBAIOTCS HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIICHAPUECB U3MCHEHHS IICHBI (PHEOUSPCHOTO KOHTPAKTA, U U3MCHEHHUSI
HO/Ipa3yMeBaeMOil BOJATHIBHOCTH, COBMECTHBIX CIICHAPHEB H3MCHEHHUS [CHBI
(bIOUEPCHOrO KOHTPAKTa PACXOKACHUS MPOICHTHBIX CTaBOK M moBopota (twist)
HOBEPXHOCTH MMOIPa3yMEeBacMO BONIATHIbHOCTH:

Cuenapuu

I'pynna cuenapues neH (ppr04epcHOro
KOHTPAKTAa

I'pynna cuenapuesn | IlepBas rpynna cOBMECTHBIX CLIEHApUEB
BOJIATHJILHOCTH

I'pynna cuenapueB KpHUBBIX
NMPOUEHTHBIX CTABOK

BTOpafi rpyima COBMECTHBIX CLICHAPUCB

I'pynna cuenapueB moBopota | TpeThs rpyIna COBMECTHBIX CLICHAPUEB
(twist) MOBEPXHOCTH
nojApasyMeBaeMou
BOJIATHJIBHOCTH

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

PaccuuTsiBatoTcst pUHAHCOBBIE PE3ybTATHI MO3UIIMU MO KaX/I0MY HHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe llepBoii, Btopoii u Tpersell Tpynmel COBMECTHBIX CLEHApPHUEB.
[TonoxurenbHble  (UHAHCOBBIE  PE3YNbTaThl, pPACCUMTAHHBIE IS 3asBOK,
MIPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

B kax/1oM COBMECTHOM CIIEHApHM CKJIaJbIBAlOTCS (PMHAHCOBBIE PE3YyJbTATHI MO
MO3UIUAM U 3asiBKaM Ha (BIOYEPCHBIN KOHTPAKT, a TAKXKe 10 OMLMOHAM Ha JaHHbII
¢bbrouepcHblii KoHTpakT. Ilpu sTOM mpu pacuere (PUHAHCOBOTO pe3ysbTaTa s
Tperbell Tpynmbl COBMECTHBIX CILEHAapUEB HWHCTPYMEHTOB C HECOBMAJAIOIIMMU
JlaTaMU WCIOJHEHUS CKJIA/bIBAIOTCA OTpULIATeNbHbIe (DUHAHCOBBIE pE3yJIbTAThI,
MOJIOKUTEbHBIE (PUHAHCOBBIE PE3YNIbTAThl HE YUUTHIBAIOTCS.

B cnyuae pacuera [apanTmitHoro obOecmeueHuss Ha ocHoBe [lpaBmma ydera
KaJICHAAPHBIX CIIPEI0B «HOJ’IYHCTTI/IHF)) MMPOBOAUTCA JOTTOJIHUTCIBHOC BBIYUCIICHUEC!
CYMMHPYIOTCSI (UHAHCOBBIE Pe3yNbTaThl HA OcCHOBE [lepBoii rpynmbl crieHapueB U
HauMeHbIMEe (PUHAHCOBBIE pe3yibTaThl BTopoit m TpeTbeil rpynm COBMECTHBIX
CIICHApUCB. B eIAax HaﬂbHeﬁMHX pacucToOB YUYUTBIBAIOTCA OTPULATCIBHBIC
MOJIy4YeHHbIE (PMHAHCOBBIE PE3YyIbTAaThl, TOJIOKUTEIbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YIbTAThI
UTHOPUPYIOTCS.



5.7.5.

PaccunThiBaeTcst (pUHAHCOBBIM pe3yabTaT AJIsi TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOISIIUX B
MexxMecsUHbIN CIIpeT:

5.7.5.4. Cymmupytorcsi (UHAHCOBBIE pe3ynbTaThl Ha ocHoBe IlepBoil rpymmbl

COBMCCTHBIX CHCHApUCB

5.7.5.5. OTnenbHO CyMMHPYIOTCS HEMOJOKHUTEIbHBIC (PMHAHCOBBIE PE3YJIbTAThI

Ha ocHOBe BTopoii u TpeThelt rpyrn COBMECTHBIX CLICHAPHEB.

5.7.6. Cymmupyrorcsi puHAHCOBBIE pe3ynbTaThl Ha ocHoBe [lepBoii, Bropoii u Tperbeit

T'py1mIl COBMECTHEBIX CLICHAPUCB.

5.7.7. PaccuuTbiBaeTCs (PMHAHCOBBIM pE3yabTaT IS TPYIIIBI KOHTPAKTOB, BXOASIINX B

MeXKOHTpaKTHBIN Crpen:

5.7.7.1. Tlpu pacuere I"apanTtuitnoro obecneuenus no bpokepckoit pupme u peructpy

ydyeTa IMO3ULUN MOJ0XKUTENbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YyJbTaThl MPUPABHUBAOTCS
HYJIIO.

5.7.7.2. Tlpu pacuere ['apantuiinoro obecrneueHus no PacuetHomy kony (puHaAHCOBBII

pe3yapTaT A KaXJOro CHEHapus UeHbl Fy.,, (GBIOYEpCHOTO KOHTpaKTa
orpezenseTcs Kak Hauxy/uiee 3HaYeHNe U3 IMana3oHa ClieHapHeB.

[Fscen-Window_size*Spot*MR1;F;.., twindow_size*Spot*MR1].

5.7.7.3. CxnanpiBaroTcsi PUHAHCOBBIE PE3YIIbTATHI B KAXKIIOM CIICHAPUH Fyopp-..

5.7.8.
5.7.9.

5.7.10.

5.7.11.

5.7.12.

ITonoxutenbHbIC (bPIHaHCOBLIe PE3YJIbTAThl IPUPABHUBAKOTCA HYJIIO.

[Ipu pacuere (UHAHCOBOrO pe3ysibTara MO IMO3HUIUSM, YYUTHIBACMBIM Ha
Bbpokepckoit @upme, npu BeiOope [IpaBuna arperupoanust cuetoB «llomyHeTTHHT
CKJIa/IBIBAIOTCS PAacCUMTAHHbIE HAa OCHOBE M. 5.7.6 (MHAHCOBbBIE pe3yNbTAThI IS
MO3ULMI, YUYUTHIBAEMBIX HA PETUCTPE yUeTa MO3ULIUM.

PaccuurtsiBaeTcs BcnomorarenbHas BenuuuHa ['Ovolorexp (C YUETOM cClieHapueB
skcnupanuu) u/mwin 'Oy (6e3 yuera cleHapueB HKCHOUpALMHU), paBHas
a0COIFIOTHOMY 3HAYEHUIO0 MUHIMAJILHOTO (DHHAHCOBOTO PE3yIbTaTa, PACCYUTAHHOTO
B COOTBETCTBUH C 1. 5.7.6-5.7.8 Hactosuux [IpuHIHIOB.

Jlng mo3unuii, yuuTbiBaeMbIX Ha PacueTHOM Koje, (MHAHCOBBIM pe3yibTaT AJs
IpyMNIbl KOHTPAKTOB, BXOJAIMUX B MeXMeCSUHbIA W/Ua MeXKOHTPaKTHBIN crpen
YCTaHaBJIMBAETCS PABHBIM

L4 FOVOl, €CJIM HC YUUTBIBAIOTCA CLHICHAPHUU 3KCIINPALUU NI
L FOVOIORexp, C€CJIM YYUTBIBAKOTCA CUCHAPUH SKCITUPALUU.

Jnis mo3uiuii, yuuTeiBaeMbIX Ha Bpokepckux gupmax M Ha pasjienax perucTpoB
yuera no3uiuii, GUHAHCOBBIN pe3yabTaT ISl TPYIIbl KOHTPAKTOB, BXOASIIUX B
MesxMecsiuHbIi n/unn MeXKOHTPaKTHBIHM CIIpe]] YyCTaHABIMBAETCS paBHBIM

w- FOvoIORexp+(1'W)' I'Ovol.
3unauenue mapametpa W paBHO
e 3Hauenuto mapamerpa W.cl, ecnu 3Hauenue napamerpa W.cl yctaHOBIEHO.
3navenne mapamerpa W.cl ycranaBmuBaeTcsi YYaCTHUKOM KIMPUHTA JIJIS

pa3aciia perucTpa yuera nHo3ulunu,

e 3navenuio mapamerpa W.br, eciu 3Hauenune mapamerpa W.br ycTaHOBICHO 1
3HaueHue mapamerpa W.Cl He yCTaHOBICHO Ui pasjenia perucrpa ydera
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no3unyu. 3HaueHwe mapamerpa W.Dr ycraHaBnuBaeTcs Y4acCTHHKOM
KJIMPHUHTA JJIS1 BCEX Pa3/IeiIOB PETUCTpa ydeTa Mo3uuu oqHoi bpokepckoit

bupmBbL;

e 0, ecnn YYaCTHMKOM KJIMPUHTa HE YCTAHOBJICHBI HMHBIC 3HAYCHHUS
napametrpoB W.cl u W.br.

5.7.13. 'apanTuitnoe o0ecredeHue 1o MO3MIMH, YIUTHIBAEMOM Ha pa3jielie perucTpa ydera

Crartb 6.

6.1.

6.2.

6.3.

Crarba 7.

7.1.

no3uiuy uinu bpokepckoit pupme mim PacaeTHoM Kojie, paBHO cymMmMe (PHHAHCOBBIX
pe3yJIbTaTOB IO BCEM MO3UIIMOHHBIM BHECHPEIOBBIM TpyNiaM M (PUHAHCOBBIX
pe3yibTaTOB 1O BCEM CIpeAoBbIM rpymnmnaMm. [apantuitHoe obOecrneueHue
paccUMTHIBACTCA C Yy4€TOM OCOOCHHOCTEH, ompezeneHHbIX CTaTbeil 6 HACTOSIIMX
[TprHIMTIOB.

Oco0eHHOCTH pacyeTa rapaHTHITHOTO 00ecneYeHUs1 U BAPDHALMOHHON MapKu
HNHCTpyMeHTOB, CTOUMOCTL MUHUMAJIBLHOIO IIAra KOTOPLIX onpeaessieTcs ¢
HCI0JIb30BAHHEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIOT

Jna  rpynn HWHCTpYMEHTOB, CTOMMOCTD MHHHUMAJIBHOIO IIara KOTOPBIX
OTIpeIeIIIeTCs C UCMOIb30BaHNEM KYPCOB BAJIIOT, OTJIIMYHBIX OT BaOThI Poccuiickoit
Oenepanun, pazmep ['apantuitHoro odecrnieueHus yBennunbaercs Ha HanbaBky Ha
KosiebaHue Kypca HHOCTPAHHOM BANIOTHI R, yYUTHIBAIOIIYIO BaTIOTHBINA PHCK.

B caydae ecnm B XO0ae JOHEBHOM KIMPUHTOBOM CECCUU JUIS NO3ULMK IO
WuctpymenTam, yka3aHHbIM B 11.6.1 Hacrosimux [lpwHImoB, Obuia paccuuTaHa
BapHallMOHHAs Map)ka, pasMmep ['apaHTuiiHOro oOecrmeueHus yBEIMYMBAETCS Ha
Mpou3Be/IeHne a0COIFOTHOTO 3HAYEHUs PACCUYMTAHHON BapUAIMOHHOM MapKu IO
9TUM MHCTPYMEHTaM M CcoOTBeTcTBYyIoleil HanbaBku Ha KonebaHue Kypca
WHOCTPAaHHOU BaItOTHI R.

B cinydae eciu B tedueHue PacuerHoro nepuoaa no MHcTpymeHTaMm, yKa3aHHBIM B
n.6.1 Hactosmux IlpuHUMIIOB, OBUTM COBEpILIEHBI CAEIKH, HANpaBiICHHbIE Ha
yYMEHBIIeHNE a0COII0THOTO pa3Mepa Mo3uium, pasmep ['apantuitHoro odecneueHus
YBEJIMYMBAETCSI Ha MPOU3BEACHHE AaOCOIIOTHOIO 3HAYEHUS PACCUUTAHHOU
BapUallMOHHOW MapKu MO TaKUM CJeJIKaM M cooTBeTcTBYyromed HanbaBku Ha
Kosie0aHue Kypca HHOCTPaHHOM BamoThl R.

Oco0ennocTu pacuera I'apanTHiiHOro odecmeveHHusi, PacCUUTHLIBAEMOM HA
pasjaesie perucTpa y4yera no3uuuii

B nacrosmeii cratbe HCIOJIB3YIOTCA CIICAYIOIINC 0003HAYCHHS:

Ne

ITapamerp Oo6o3nauyenue

1 | CBoboaHBIE CPEACTBA, paCCUMTAHHBIC IS pa3jiesia perucTpa money_free(cl)
yuyera no3unuii B coorBercTBUU ¢ 1. 7.1.1. Hacrosmux
MIPUHITATIOB

2 | TapanTHiiHOe OOecIieueHHE MO MO3UIMH, YYHTHIBAGMOW Ha money_blocked(cl)
pasjiernie perucTpa yuera no3uiuu

3 | BenmuunHa TOProBOro IMMHTA, pACCUMTAHHAS B COOTBETCTBUU TLr
¢ [IpaBmiiamu kiMpuHra
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4 | BapuanioHHasT Map)ka [0 CJIeJIKaM, HarpaBJICHHBIM Ha vm_close(cl)
YMEHBIIICHHE abCOMOTHOTO pasmepa TO3HLIUH,
paccuMTaHHast JUIs pasjielia PErucTpa yuera mo3uiui

5 | HagbaBka, paccunTaHHasi B COOTBETCTBHH C 11.7.3 HACTOSIIICH R_reserve(cl)
CTaThH.

6 | Pasmen perucrtpa ydyera no3unui cl

7 | KoaddurmeHt orpaHiHueHUS BHICTABICHHS 3asIBOK, ReserveCoeff

VcranaBauBaeTcs KHI/IpI/IHFOBBIM LHCHTPOM

8 | Benuumua, paccuuTaHHas B cooTBeTcTBUHM ¢ [IpaBuiamu SZRr
KJIMPUHTA

9 lMapanTtuitnoe obOecrieueHue, paccyrTaHHOE IocJie Gr
00BABIEHHS 3aIBKU

10 Gr(t-1)
I"apanTuitHoe oOecreYeHre, pacCUUTaHHOE 10 OOBSIBICHHS
3asBKH

11 G(order)
I"apanTuitHoe oOecnieueHne, paCCYMTAHHOE JIJIS TIOJAHHOM
3asBKH

7.2. B ciydae, eciu B X0J1e TOPTOB /ISl pa3/ieNia PerucTpa y4era Mo3uIril BHIIOIHACTCS
ycnoBue 1.7.2.1., B memsax pacuera BenW4MHBI SZ¢ KIMPHHTOBBIN HEHTP CUMTAET
rapanTuiiHoe obecrieuenue Gr ¢ yaetoM oObsiBICHHS 3asBKU paBHbIM Gr(t — 1) +
G (order), ecnu BenuuuHa SZr Obljia OTpULIATEIbHOM 10 00BSBIEHUS 3asSBKH.

7.2.1. Jlns pazzena perucTpa yyera Ho3MLIUN OJJHOBPEMEHHO BBIMOJIHAIOTCS YCIOBHS:

] SZr <0
= Gr>0
] ReserveCoeff * max(0,TLr — vm_close(cl)) < R_reserve(cl) — vm_close(cl)

7.3.  KiupuHTOBBIA IEHTp MO YKa3aHWIO YYaCTHHKA KIMPHUHTA OCYIIECTBIISIET pacdeT
Knuenrtckoro numMura B LEISAX  KOHTPOJS  BO3MOXHOCTH  OOBSBICHHUS
3aaBku.Hag6aBka R_reserve(cl):

e PaccuuthiBaeTcs B COOTBETCTBUU C M. 6.2-6.3 Hactosmmx [TpuHIumOB Ais
NHCTpyMEHTOB, CTOMMOCTh MUHUMAJIHHOTO IIara KOTOPBIX OIMPEACIIIEeTCS C

HCIIOJIb30BAHUECM KYPCOB MHOCTPAHHBIX BAJIFOT.

o PaBHa Hymo 11 HHBIX THCTpYMEHTOB.
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