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Cratb1 1. Onpenenenus

Kaupunrossiii nentp — HKO HKII (AO).

IIpaBuna kaupunra — [Ipasuna kmupuara HKO HKII (AO) B ciemyrommx 4gactsax: Yacte 1.
O6mas yacte 1 Yacte [V. IlpaBuna kaupuHTra Ha CPOYHOM PHIHKE.

HNHCeTpyMeHT - pbI0YEPCHBIN KOHTPAKT C ONpeIeIeHHBIM 0a30BbIM aKTUBOM U JJATON UCIIOJIHEHUS
U (WJIK) OTIUOH.

bup:xa - [IAO MockoBckas bupxa.

I'pynna WHCTpyMeHTOB - (DbIOYEPCHBI KOHTPAKT W, MPU UX HAIMYUHU, OMIIUOH, 0a30BBIM
AKTHBOM KOTOPOTO SIBISIETCSl YKa3aHHBIM (PhIOYEPCHBIM KOHTpAKT. ba3oBeiM akTUBOM [ pymmb
WNucTpyMeHTOB siBsieTcs: (PbIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOAALINHA B JAHHYIO TPYIIILY.

Kanennapubiii cnpen/ MexMecsiuHbIi cnipen - rpymmna (QplOUEepCHBIX KOHTPAKTOB Ha OJIUH
0a30BBI aKTUB, MEXIYy W3MEHEHUSMH II€H KOTOPBIX CYIIECTBYET 3aBHCHMOCTh. llepedeHb
Kanengapubix cropemoB u (ppIOYEpCHBIX KOHTPAKTOB, BXoAsmux B KameHmapeselit crpen,
onpenensiercs pemenrneM KaupuHroBoro ueHrpa.

Me:KKOHTPAKTHBIN cnpea — rpynna (bIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIe 0a30BBIC AKTHBBI,
MEXJy M3MEHEHUSMHU IIeH KOTOPBIX CYIECTBYET 3aBUCUMOCTH. llepedeHb MeKKOHTPAKTHBIX
COpeoB U (bIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOIAUIMX B MEXKKOHTPAKTHBIM CHpe., OMperensercs
pemenreM KiupuHroBoro neHTpa.

Ipunmuns! — Hactosmue [Ipunnumnel pacdera rapantuitnoro ooecrneuenns HKO HKII (AO) na
CPOYHOM PBIHKE.

Cepusi ONIIMOHOB — OIIIMOHHBIE KOHTPAKTHl Ha OJWH 0a30BBIM aKTUB M WMEIOIIHNE OJIHY JaTy
nocneaHero ToproBoro AHs, B X0/1e KOTOPOTO MOXKET OBITh 3aKJIF0UEH KOHTPAKT.

TepMUHBI HUCHONB3YIOTCS B HACTOSIEM JOKYMEHTE B 3HAYCHMSX, OIPEICICHHBIX
3akoHonaTenbCcTBOM Poccuiickoit ®enepaunu, IlpaBuwiamu KiaupuHra, crenupuKausamMu
NuctpymenToB u [IpaBunamu opraHu3oBaHHBIX TOProB bupixu.

B [IpuHnmnax ucnoabp3yrOTCs CIEAYIONIME OCHOBHBIE PUCK-TIApaMeTphl M UX 0003HAUYEHHUS:

No [TapameTp O6o3HaueHUE

1 P
PacueTHast ieHa pprOUE€pCHOrO0 KOHTPAKTA.

2 NormalizedSpot(bA, Num)

Pacuernas niena 6a30BOro akTHBa, ONpeAeseHHas 0 UToram
KIMPDUHIOBOM  Cceccud, IMPUBEACHHAas K Pa3MEPHOCTH
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTa B COOTBETCTBUU C MeTOAMKOM
onpeaenenuss HKO HKIL] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIO
peiaka ITAO MockoBckast bupxa.

ba30BbIil aKTUB CPOYHOI'O KOHTPAKTA.

4 o Num
[TopsakoBbIii HOMep (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

TlopsaKoBbIE HOMEpA IPUCBAMBAIOTCS Ui KOHTPAKTOB Ha
0/1MH 6a30BbI AKTHB 110 BO3PACTAHUIO JAThI MOCIEIHETO JHS
HpOBeI[eHI/IH TOpFOB.

MR1(BA), MR2(BA),

MuHUMaIbHBEIA  OrPAaHUYUTEIILHBIN oBeub CTaBKH
P P MR3(BA)

o0ecreyeHrs: IepBOro, BTOPOro U TPETHETO YPOBH.




YcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka ITAO MockoBsckas bupxa.

Han6aBka Ha MUHHMaNbHBIA OTPAaHUYUTEIBHBIA YPOBEHB
CraBku oOecreyeHHs TEPBOTO YpOBHS JUIs ydeTa pHCKa
pocra.

6 MRaddonUp(BA,Num)
VYcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukKon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka [TAO MockoBsckas bupxa.
. . MRaddonDown(bA,Num)
Han0aBka Ha MuHUMaNbHBI OrpaHUYUTENBHBIA YpPOBEHBb
CraBku o0ecrieueHUsi TIEPBOTO YpPOBHS MJIsA ydeTa pHCKa
MaJeHHUs.
7 it
VYcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukKon
onpeneneauss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka [TAO Mockosckas bupxa.
8 LKI1(bA), LK2(bA)
JIMMUT KOHLIEHTpALMK NIEPBOr0, BTOPOTO YPOBHSL.
VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpeneneauss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka I[TAO MockoBsckas bupxa.
9 IR(bA,m)
CTaBKM MPOLIEHTHOTO PUCKA B MPOLIEHTaX 'OJIOBBIX.
OnpenensatoTcst AJis KaXA01 KitoueBod Touku m = 1, ..., M.
VceTaHaBIMBAaOTCI B COOTBETCTBHM C  METOOUKOU
onpeaenenuss HKO HKIL] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIO
peiaka ITAO MockoBckast bupxa.
10 C o VR(BA)
TaBKa pucka pocTa/maaeHus nojipa3ymMeBaeMoin
BOJIATUIILHOCTH.
Omnpenensercs s K04 KioueBod Toukum = 1, ..., M.
VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukKon
onpeneneHuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka [TAO Mockosckas bupxa.
11 C . VVR(BA)
TaBKa pHucKa MMOBOPOTA (twist) MMOBEPXHOCTH
MoApa3yMeBaeMOil BOJIATUIILHOCTH.
Omnpenensgercs s KaKa0M KiroueBod Toukum = 1, ..., M.
YcraHaBiuBaeTcsl B COOTBETCTBUH ¢  MeToaukoi
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka ITAO MockoBsckas bupxa.
12 VolatNum(BbA)

KommuectBo KPHBBIX BOJTATUJIIBHOCTH.

VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpeneneauss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka [TAO MockoBsckas bupxa.




13

KonnuectBo PacueTHbIX NEpHOJOB, B TEUYEHUE KOTOPBIX
YYUTBIBAIOTCA CLEHAPUU OKCIMpALMM B LEIAX pacuyera
["apanTuitHoro odecneueH s Mo MO3UIKAM, yYUTHIBAEMbIM Ha
paszieine perucrpa yyera no3uliuu.

VYcraHaBiuBaeTCs Y4aCTHUKOM KIMPUHTA.

NClrToDelivery(bA)

14

KomnuectBo PacueTHBIX MEpUOIOB, B TEUEHHE KOTOPBIX
YUYUTBIBAIOTCA CHCHAPUU DOKCIOHUpalluUu B LCIAX pacdeTa
lapantuitHoro oOecredeHuss MO TO3UIUSIM bpokepckoit
(bUpMBL.

VYcranaBnuBaeTcs Y4acTHUKOM KJIMPUHTA.

NClrToDeliveryBF(bA)

15

KonunuectBo PacueTHbIX NEPHOJOB, B TEUYEHUE KOTOPBIX
YYHUTBIBAIOTCS CLECHAPUM DKCOMpalMU B LEIAX pacdera
["apanTtuitHoro obecreuenus 1o no3uiusm PacuetTHoro kona.

VceTaHaBiauBaeTcsI B COOTBETCTBHH C  METOOUKOU
onpeaenenuss HKO HKI (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIO
peiaka ITAO MockoBckast bupxa.

ExpClearingSA(bFA)

16

[Tapamerp, onpenesAronui BeC yd4eTa PUCKOB JKCIUpALUU
IUIA pa3zielIoB PEruCTpa ydeTa MO3HIHNH.

VYcraHaBiuBaeTCs Y4aCTHUKOM KIMPHUHTA.

W.cl

17

[TapameTp, onpenensonMii BEC ydyeTa PUCKOB dKCIUpPAIUU
JUTSE TIO3UIIMH, YIUTBIBaeMbIX Ha bpokepckoil pupme.

VYcranaBnuBaeTcs Y4acTHUKOM KIIMPHUHTA.

W.br

18

Han6aBka Ha konebaHue Kypca MHOCTPAHHOM BaJIOTHI.

[Topsnox pacueta HagOABKU OMPEENISAETCS B COOTBETCTBUU C
Metonukoit ompenenennss HKO HKIL (AO) puck-
napameTpoB cpouHoro peiHka [TAO MockoBckast bupixka.

19

MuHuManbHOe TpeOOBaHME 33 «HETIOKPBHITYIO MPOAAXKY»
OILMOHA.

VYcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka ITAO MockoBsckas bupxa.

SOMC(BA)

20

Hanb6aBka nHa MuHuManbHOe TpeOOBaHUE 33 «HEMOKPBITYIO
MPOJAXKY» ONIHOHA.

VYcranaBnuBaeTcs Y4YaCTHUKOM KIMpPHHIA Ui paszena
peructpa yuera noszuuuii. [Ipunumaer 3nadenust ot 0 1o 5
BKJIFOUUTENBHO.

SOMC(BA,7kk)

21

[TosymmpuHa nrana3oHa CLIEHapUEB IS ydeTa
MEKKOHTPAKTHBIX CIIPEIOB I pacdyeTa ['apaHTUIHHOTO
obecneyenus no PacueTHoMy KoJy.

window_size(bA)




VYcranaBnuBaeTcs B COOTBETCTBUHU ¢ MeToauKoM
onpeneneHuss HKO HKII (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka [TAO MockoBsckas bupxa.

22

Cuenapuii 11eHbI (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

Es‘cen

23

Teopernueckas 11eHa ONIMOHA HA TIOKYIIKY.

ITopsanox pacdera onpenenseTcs B COOTBETCTBUU C
Meroaukon pacuera TEOPETUYECKOM LIEHBI ONLIMOHA U
Kod(puImenTa «IeapTay.

Call

24

Teopernueckas 11eHa ONIMOHA HA TIPOAAXKY.

ITopsanok pacyera onpenensaeTcs B COOTBETCTBUU C
Meroaukon pacuera TEOPETUYECKOM LIEHBI ONLIMOHA U
Kod(ppuImenTa «IeapTay.

Put

25

Ilena ucroaHeHUs OMITMOHA.

Strike

26

Mopaenb 1eH000pa30BaHUs OMIIMOHOB, TPUHUMAET
3gaueHusa: Mogaeinn biska u Monens bamense.

VYcranaBnuBaeTcs B COOTBETCTBHM ¢ MeToAMKOM pacuera
TEOPETUYECKOH IIEeHbI ONIIMOHA U KO3 (PUIIMEHTA «IeNTbTay.

OptionModel(BA)

27

KomnuectBo  PacyeTHbIX MepHOIOB OO  HCHOJHEHUS
(BIOYEPCHOTO KOHTPAaKTa, B TEYCHHE KOTOPHIX JIEHCTBYET
MPaBUJI0O ydYeTa PHUCKOB HCIOJHSIONIETOCS (BIOYEPCHOTO
KoHTpakTa «IlomyHerTuHr» B 1enax pacdera ['apaHTUHHOrO
obOecrieyeHus.

VYcranaBnuBaeTcs B COOTBETCTBUHU ¢ MeTOauKOM
onpenenenuss HKO HKII (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka ITAO Mockosckas bupxa.

NCI(BA)

Tekymue 3HaYeHUS PUCK-TIAPAMETPOB, YCTaHABIMBAaeMbIX KIMPUHTOBBIM LIEHTPOM B
cootBercTBUU ¢ Metonukoi onpenenenus HKO HKII (AO) puck-napaMeTpoB CpOUYHOTO pPbIHKA
ITAO MockoBckas bupska, myonukyroTcst Ha caiite KnmupuHroBoro 1ieHTpa B cetu IHTepHeT.

Cratb1 2. OO011ue moJ10KeHus

2.1.

2.2.

Hacrosmme HpI/IHHI/IHBI YCTaHaBJIMBAIOT OCHOBHBIC IIpaBuJia U IMOAXOJbI, IPUMCHACMBIC

npu pacyere ['apanTuitHoro obecredeHusl.

OCHOBY aJITOpUTMa COCTABJISIET CLIEHAPHBINA MOJIXOI.

B pamkax cueHapHOro moaxozja Uil KaKaou rpynmsl HCTpYMEHTOB paccMaTpuUBacTCs
Ha0Op CIEHApHeB MO0 M3MEHEHUIO MapaMeTpPOB, ONMPEACISAIOMNX LeHbl VHCTpYyMEHTOB,

BXOJISIIIUX B TPYIIITY:
e 1eHa (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,

o KpuBas MNPOLUCHTHBIX CTABOK,




2.3.

24.

2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

® moJpa3yMeBaeMas BOJATHIBHOCTh (PhIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,

Kaxxnprit crienapuii mpencTaBiseT co00i ompeneneHHbI Ha0op M3MEHEHHH yKa3aHHBIX
BBIIIIE MTAPAMETPOB.

JUis KakJaoro CIEeHapusi pacCUUThIBaeTCs (DUHAHCOBBIM pe3ynbTaT 3aKpbITHS BCEX
no3uuuii no MHCTpyMeHTaM, COCTaBISIOIUM TpyMIly, MO L€HaM, OIPEICIICHHbIM Ha
OCHOBAaHMH JAHHOTO CLICHAPUS.

Pasmep [Mapantuiinoro obecrieyeHust, pacCUUTAHHBIN 7151 OHOTO KOHTPAKTa, Ha3bIBACTCS
ba3oBbeIM pazmepom rapaHTUHHOTO 00eCIIeUeHuUs.

Pacuér bazoBoro pasMepa rapaHTHMHOTO OOECIEUYEHUs OCYIIECTBISIETCA  JUIs
(BIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB U OIMIIMOHOB.

PaccuuTsiBatorcst bazoBeie pazmepsl rapaHTHITHOTO 00ecTieyeHHs ISl OJHOTO KYIUIEHHOTO
U OJHOTO IMPOJAHHOIO (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTa. OTH 3HAYEHUS TPAHCIUPYIOTCS B
Paboune crannuu u 1nr03s1 1 pazMeriatorest Ha caiite bupsxu.

Jlyig Bcex ONIMOHHBIX KOHTPAKTOB pPAacCUMUTHIBAIOTCS ba3oBble pasMephl rapaHTUHHOTO
OGGCHG‘-IGHI/I}I AJI1 OAHOI'0 KYIUICHHOI'O MU OJHOTO IMPOAAHHOI'O0 OIIHOHA. OTH 3HAUYECHUS
TpancaupyroTcs B Paboune crannuu u LLmo3e1 1 pasmeniaroTcst Ha caiite bupxu.

JUis Bcex ONIMOHHBIX KOHTPAKTOB B JIONOJHEHHME K 3HAUYEHUSIM, PacCUUTHIBAEMBIM
corjlacHO 11.2.7 Hactosimux [IpyUHIUIIOB, JOMOJHUTEIRHO PACCUMTHIBAECTCS 3HAYEHUE
lapanTuitHoro oOecnedeHus A OAHOTO TMPOJAHHOTO OMIMOHA, «IEPEKPHITOro»
¢bproYepcHBIM KOHTpakTOM (ofauH mnpojaHHbli Call-onmuoH ¢ OJHMM KyIUIGHHBIM
(GbIOYEpPCHBIM KOHTPAKTOM WJIM OAMH MPOJaHHBIA Put-omuumoH ¢ OAHMM MPOJAHHBIM
(bBI0YEPCHBIM KOHTPAKTOM), SIBJISIOIIMMCS 0a30BBIM aKTHBOM YKa3aHHOT'O OMNIIMOHHOTO
KOHTpakTa. JlaHHOe 3HaueHNEe Ha3bIBACTCS «rApaHTHITHOE 00ECIIeYeHHUE 10 CHHTETUYECKON
no3UIMKW» WM TpaHcaupyercss B Paboune cranumm u [mro3sl Y4acTHHKOB TOProB U
pa3Mmeniaercs Ha caite bupxu.

Craresi 3.  Pacuer cueHapueB H y4eT PUCKOB IKCIIUPALMHT

3.1.

CrieHapHH 10 M3MEHEHHIO LICHBI (PhI0YEPCHOTO KOHTPAKTA ONPeIeITIoTesl MUHIMaTbHBIM
OrpaHUYUTENBbHBIM ypoBHeM CrTaBkM oOecredeHuss | SABJISIOTCS HaOopoM U3
PaBHOYIAJIEHHBIX JPYT OT APyra TOYEK (CIIEHapHeB), Ka)KIas U3 KOTOPBIX MPEACTABIISCT
co0o0M 11eHy (PbIOUYEePCHOTO0 KOHTPAKTA.

B pesynbTare KNMpUHIoBOH ceccuu onpeaesseTrcs Habop ClieHapueB B AMAIla30HE:

[P — MR1 - NormalizedSpot(BA, Num); P + MR1 - NormalizedSpot(BA, Num)]
JUid mo3unuii, pasMep KOTOPBIX IMpEBBbIMIAET JUMUTHI KOoHUeHTparuu JIK1 nmm JIK2,
JONOJTHUTENBHO YUUTHIBAIOTCS CLIEHAPUU

[ P — MR2 - NormalizedSpot(BA, Num)]u [ P + MR2 - NormalizedSpot(BA, Num)],
[ P — MR3 - NormalizedSpot(BA, Num)]u [ P + MR3 - NormalizedSpot(BA, Num)]

B pa3MCpe NPCBBIICHUS JIMMUTOB KOHIICHTPAIlHUH.

3.1.1. MuHMMaJIbHBIA  OTPAaHUYUTENBHBIA  ypoBeHb (CTaBKM  oOecreueHusi 1o
(bBprOYepCHOMY KOHTPAKTY — yCTaHaBIKMBaeMoe KIMpUHTOBBIM IIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHMMaJIbHBIA  OTPAaHUYUTENBHBIA  ypoBeHb (CTaBKM  oOecreueHusi 10
(bBpIOYEepCHOMY KOHTPAKTY BBIpaXKaeTcsl B MPOLEHTax oT PacuéTHoii eHsl 6a30BOro
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3.2

3.3.

3.4.

3.5.

aKTUBa, yCTaHaBiuBaeTcs KIIMPHUHTOBBIM LIEHTPOM 10 TpeAoCTaBiIeHUs bupikei
BO3MOXXHOCTH 3aKIJIFOUeHUs] (DBIOUEPCHOTO KOHTpaKTa M MyOJNHMKyeTcs Ha caiTe
KnupunroBoro nenrpa.

3.1.3. Ilopspok wu3MeHeHHs MUHUMaJIBHOTO OIPaHUYUTENBbHOrO ypoBHA (CTaBKH
obecrieuenus ycranaBiuBaetcs [IpaBunamu kimpuHara 1 MeToaukou onpeneneHus
HKO HKI] (AO) puck-napamerpoB cpounoro peiaka IIAO MockoBckas bupxa.

CueHapuu MU3MEHEHHsS] KPHUBBIX HPOLEHTHBIX CTABOK MPEACTABIAIOT COOON ClieHapUu
CABUTa KPUBOM BBEPX WJIM BHU3 B KAXKJIOM KIt0Ue€BOM cpoke. CLieHapuu pacCUUThIBAIOTCS
Ha OCHOBe ycTaHOBJeHHBIX cTaBOK IR(BA), 3amaHHBIX B KJIHO4YeBBIX TOYKax. CTaBKH
IR(BA) mMoryT OBITH H3MEHEHBI B COOTBETCTBHH ¢ Metoaukoit onpenenenns HKO HKI]
(AO) puck-napamerpoB cpounoro peiHKa ITAO MockoBckass bupxka B TedeHHe
PacuerHoro nepuosa, a Takxke B TEUEHUE WIIM BHE KJIMPUHIOBOM ceccuM, BHE PacueTHOro
[IEpUO/Ia Ha OCHOBE pelleHuss KIIMpUHIoBOro LEHTpa, €ciii MHOE HE MPEeTyCMOTPEHO
IIpaBunamMu KJIIMpUHTa.

CueHapuy 10 U3MEHEHMIO MOJPa3yMeBaeMOil BOJIATHIIBHOCTH (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB
MPEJCTABIAIOT c000i HAOOP KPUBBIX BOJIATUIBHOCTH, COCTOSIINN U3:

e KpHMBOH BOJATUJIBLHOCTH, ONpPEACISIEMONM B MOPSAIKE, YKa3aHHOM B MeTtoauke
onpeaenenuss HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpodyHoro pbiHka ITAO
MockoBckas bupxa, n

e KPHUBBIX BOJATHJIBHOCTH, MOJYYEHHBIX HA €€ OCHOBAaHHMM IyTeM NpUOaBICHHS K
3HAYEHUSM KPUBOM BOJATHIBHOCTH CLEHApUEB, DPACCUYUTAHHBIX HAa OCHOBE
napamerpa VR(BA) ¢ y4yeToM MpUHIMIA MOHOTOHHOCTH II€H OIILMOHOB IIO
cTparKam.

[lena onuuoHa onpenenseTcs B NOpsAIKe, yKa3aHHOM B MeTouKe pacuera TEOpEeTUHIECKON
LICHBI OIIMOHA U KO3 pULIMEHTa «1esIbTay, YTBEpkAeHHOW bupikeil, Ha OCHOBaHUM LIEHbI
(GBIOYEpCHOTO  KOHTPAKTa,  SBIAIOMIETOCS  0a30BBIM  aKTHMBOM  ONIMOHA, U
M0JIpa3yMeBaeMOil BOJATUILHOCTH ()bIOYEPCHOTO KOHTPAKTA B COOTBETCTBUU C MOJIEIIBIO
1eHooOpaszoBanus oniroHoB (OptionModel(BA)).

Cuenapun moBopota  (twist) TIOBEpXHOCTH TOAPA3yMEBAEMOM  BOJIATUILHOCTH
MIPENICTABISAIOT COO0H clieHapuu TOBOpOTa (twist) TOBEPXHOCTH BBEPX WIJIM BHU3 B KAKOM
KJIIO4eBOM cpoke. OHHM pacCUMTHIBAIOTCS Ha OCHOBE YCTaHOBJEHHBIX cTaBOK VVR(BA),
3aJJaHHBIX B KJIFOYEBBIX TOUKAX.

B nomnonHeHne K cleHapusM HM3MEHEHHS LEHbl (DbIOYEPCHOIO0 KOHTPAaKTa MOTYT
YYUTHIBATHCS CIICHAPUH SKCIHPAIUH.

3.5.1. Cuenapuu 1o U3BMEHEHHIO IIEHBI (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBIISIOIIETOCS 0a30BBIM
AKTHBOM OINIIMOHA, B MOMEHT SKCIHPAIUM OMIIMOHOB (CIICHAPUHU SKCIUPAIINN)
IpEJCTaBISIIOT co00il HaOoOp clieHapHeB, OINpPENESIOUIMX YCIOBUS HCIIOJHEHUS
OIIIMOHA.

VYueT creHapueB SKCHUPAIMU OCYIICCTBISICTCS U1 OMIIMOHOB, JaTa SKCIHPAIUN
KOTOPBIX HE COBIAJAeT C JAaTOM WCIONHEHUS (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SIBJISIFOIIIETOCST 0Q30BBEIM aKTHBOM OIII[MOHA.

CHeHapI/II/I SKCIIHpa JOMOJHAIOT COCHAPUHN 1O U3MCHCHUTIO IICHLL (bBIO‘-IepCHOI‘O
KOHTPAKTa M CIEHApHH 0 M3MEHEHHIO BOJATWIbHOCTH. CIleHapuH SKCIHpanuu
BBIOMPAIOTCS HA OTPE3KE:

[P—0.5-MR1- NormalizedSpot(BA, Num); P + 0.5 - MR1
- NormalizedSpot(BA, Num)]|



3.6.

3.7.

Jist KaXXIoTo CIeHapHs SKCIUPAIMH PACCMAaTPHUBAIOTCS TOJBKO CIIEHAPUH IICHBI
q)BIO‘-IepCHOI‘O KOHTpAaKTa, SABJIAIOIICTOCH 63.30BI>IM AKTUBOM OIIIMOHA, YIAJICHHBIC
OT ciieHapusi dkcnuparuu He 6onee, ueM Ha L=0.5 - MR1 - NormalizedSpot.

KomnuectBo cuenapueB, onucanHbix B mm.3.1-3.4  Hactosimux  [IpuHUOMMIOB,
ycTaHaBJIMBaeTcss KIMpUHIOBBIM LIEHTPOM.

B nensix pacuera ['apanTHitHOT0 0OECTICUEHHS 11O MO3UIUSAM, YYUTHIBAEMBIM Ha pa3jiesie
perucTtpa yucTa II03UIHUH, yYueT CIICHApHCB SKCIIpanuun HAaYUHACTCA 3a
NClrToDelivery(bA) PacueTHbIX meproA0oB 10 AaThl SKCIIUPAIUHA TAKKUX OMITHOHOB.

KomnyectBo NClrToDelivery(bA) PacueTHbIX mnepuojoB, B Teue€HHE KOTOPBIX
YUUTHIBAIOTCS CLICHAPHUHN SKCITUPAINH, YCTAHABINBACTCSI Y YaCTHUKOM KIIMPHHTA.

3.7.1. B nemsax pacuera ['apantuitHoro o0GecrieyeHus 1o Mo3uuusM bpokepckoit pupMel
yuer cueHapueB skcnupanuu HaunHaetcs 3a NClrToDeliveryBF(BA) PacueTHbix
NEPUOOB JI0 JaThl IKCIUPALUN TAKUX OMIIMOHOB.

Vkazannoe 3HadeHue NClrToDeliveryBF(BA) ycranaBnmuBaeTcss Y4acTHUKOM
KIIMpUHTAa COBMCECTHO JIA BCCX Pa3ACiIOB pCrucCTpa yucTa Io3uliuu, yduTbiIBACMbIX B
pamkax bpokepckoir @upmbl, B TOM YHCIE TyTEM MOJaYu YYACTHUKOM KJIMPHUHTA
COOTBETCTBYIOILETO 3asiBJIeHNs B KIIMPUHIOBBIN LEHTP.

3.7.2. B nensx pacdera ['apanTtuiiHoro oOecrieueHus PacyeTHOro koja yd4eT ClieHapueB
skcniuparnmu HaunHaercs 3a ExpClearingSA(BA) PacdeTHBIX mepHoaoB 10 AaThl
SKCMUPAIMH TAKUX OMIIMOHOB.

KomnuectBo ExpClearingSA(BA) PacueTHpIXx mnepuomoB, B TeUEHHE KOTOPBIX
YUUTHIBAIOTCS CIICHAPHUHU SKCIUPAINH, YCTaHABIMBAaETCS KIIMPHHTOBBIM IEHTPOM.

3.7.3. Ecnu 1o ONUMOHY YYMTBHIBAIOTCS CLIEHAPUHU SKCIHMPALUH, TO PACCUUTBHIBAIOTCS
(UHAHCOBBI pe3yJabTaT 3aKpPbITUS TO3ULMU [UIS CIEHAPUEB IO H3MEHEHUIO
[0/Ipa3yMeBacMOM  BOJIATUJIBHOCTM W CIICHAPUEB 110 WU3MEHEHMIO LIEHBI
¢dBrOUEpCHOTO KOHTpakTa corniacHo mi. 3.1-3.4 mactosmmx [IpuHiunos, a Takxke
(UHAHCOBBIN pe3yNbTaT 3aKPBITUS MO3UIUU AJIS CLIEHAPHEB SKCIHUPAIMK COTJIACHO
nn. 3.7.3.1-3.7.3.3 nactoamux [IpuHIMnos.

3.7.3.1. Ecmn nena wcnonmuenus ommmoHa Ha mokynky (Call-onmmona) HMXe IIEHBI
(GBIOUEPCHOTO KOHTpAKTa, SBISIOMIETOCS 0a30BBIM  aKTUBOM  ONIIMOHA, B
paccMaTpuBaeMOM CIICHApUH, TO JJIS CIICHAPUEB IIEHBI (PHIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa
paccunTbiBaeTcs (PMHAHCOBBIA PE3yJIbTAT 3aKPhITUS MO3ULUHU 1O (PbIOUEPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOH 10 IIeHE, PaBHOM [IEHE UCTIOJTHCHHS OIIUOHA.

Ecnu nena wHCromHEHHWs ONIMOHA BHIIE LEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
ABJISIFOIIErocsl 0a30BBIM aKTUBOM OIIIMOHA, B paCCMaTPUBAEMOM CLIEHApUH, TO IS
CIICHapHEB LIEHBl (PbIOUEPCHOrO KOHTpPAKTa (PUHAHCOBBIM pE3yNbTaT 3aKPHITHA
JAHHOW MO3ULMH IPUHUMAETCSA PaBHBIM HYIIIO.

CueHapuu 11eHbl (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEIEIISIOTCS B COOTBETCTBHH C 1. 3.1
Hactoamux [[puHIUIIOB.

3.7.3.2. Ecnu LieHa UCHOJHEHUs ONUMOHA Ha npojaxy (Put-ommumona) HuXe LEHBI
(BpIOUEpCHOTO KOHTPAKTa, SBIAIONIETOCS 0a30BBIM aKTHBOM  OIIMOHA, B
paccMaTpruBaeMOM CIIEHApHM, TO JJIS CLIEHApUEB LIEHBI (DbIOYEPCHOTO KOHTPaKTa
(MHAHCOBBIN pe3yIbTAT 3aKPBITHS JAHHOH IMO3UIUY TPUHIMACTCS PaBHBIM HYITIO.

Ecnu nena wHCIomHEHHWs ONIMOHA BHINIE LEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
ABJISIFOIIErocsl 0a30BBIM aKTUBOM OIIMOHA, B PaCCMaTPUBAEMOM CLIEHApUH, TO IS
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CIEHapueB IIeHbl (PBIOYEPCHOTO KOHTPAaKTa paccuuThiBaeTcsd (UHAHCOBBIN
pe3ynbTar 3akpbiTusd [lo3uimu nmo (poYyepcHOMY KOHTPAKTY, OTKPBITOW IO IICHE,
PaBHOM LIEHE UCIIOIHEHUS OMIIMOHA.

3.7.3.3. Cuenapu 11eHbI (DbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACISIOTCS B COOTBETCTBHH C .
3.1-3.5 wHacrosmmx I[lpunmunos. Jlns Bcex omucaHHbix B nm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosnwx [[pHHIMIIOB ciTy4aeB MPUMEHSETCS CIIeAYOIIee IPABHIIO:

® IS TOJIOKUTEIHHOM MO3MLMU MO ONIMOHY W3 (PMHAHCOBOTO pe3ysbTaTa
BBIYUTACTCS LICHA MIO3ULIUU 110 OINLHOHY;

® I OTPULATENFHOW MO3HMIMHU IO ONIMOHY K (PMHAHCOBOMY pE3YJbTaTy
puOaBIIAeTCs LeHa MO3ULNH IO ONLIAOHY.

Craresi 4.  Arperanusi no3uuuii B neasx pacyera I'apanruiinoro odecnevenusi, npaBuJia
ydeTa KaJleHIapPHbIX CIIPel0B, PABUJIA y4eTa MEKKOHTPAKTHBIX CIIPeIoB U
napaMeTpbl y4eTa PUCKOB IKCIIMPALUH

4.1. B unemsx pacuera ["apantuitHoro obecrnedenus mo PacueTHomMy Koy MO3UIIHS TTO KAKIOMY
HHCTPYMCHTY PaCCUHHUTHIBACTCA MYTCM CJIOKCHUA 06’b€MOB HOBPILIHﬁ, YUYUTBIBACMBIX Ha
paszfenax perucTpoB y4era Mmo3uiuil (MpaBuiio arperupoBaHusi c4eToB — « HeTTuHr»).

4.2. B mensx pacuera ['apantuiiHoro obGecrieueHusi mo PacueTHOMY KOy HpUMEHSIOTCS
IIPaBWJIO ydeTa MEXKOHTPAKTHBIX CcpenoB «HeTTuHr» M mpaBuio ydera KaJeHIapHBIX
cripenoB «Hertunry.

43. B mensx pacuyera [apantmitHoro oOecnedeHusi bpokepckodt GUPMBI  TO3HIINH,
YUUTBIBaEMbIE Ha pas3fieflaX PErucTpOB yuyeTa MO3ULUH, MOTYT OBITh CIPYIITUPOBAHBI B
COOTBETCTBUH C OJHUM U3 MPABUI:

4.3.1. Ilpu npuMeHeHuMM ImpaBWJIa arperupoBaHusi cdyeroB — «HerrtuHr» no3unus
paccuuThiBaeTCA aHAIOTUYHO T1. 4.1. Hactosmux [[puHIUIIOB.

4.3.2. Ilpu npuMeHeHMM MpaBuia arperupoBaHus c4etoB — «llosyHeTTHHr» no3unus
Bbpokepckoii ¢upmMbl HE pacCUMTHIBAeTCs. PacCunTHIBAIOTCS PUCKH TO3WIINM,
YUYUTBHIBAEMBIX Ha pa3/iefiax PerucTpoB ydeTa MO3ULHUN, U Jajiee CKIIaIbIBAIOTCS B
COOTBETCTBUU ¢ MM.5.7.9 HacTosimux [TpuHummos.

4.4. IlpaBuio arperupoBanus 1Jis Kaxa0il bpokepckoit (pupMbl ycTaHABIUBAEeTCS Y YaCTHUKOM
KJIMPUHTA IIyTEM IIOJJa4M 3asiBICHHUS.

4.5. Buensx pacuera ['apantuitnoro odecrnieuenus Ha ypoBHe bpokepckoit GupMbl MOTYT OBITH
YCTAQHOBJICHBI:

4.5.1. mpaBwiio y4era KaneHAapHbIX cipenos «Hertunr» umm «IlomyHeTTHHD.
4.5.2. npaBWIO y4eTa MEKKOHTPAKTHBIX cripeioB «Hertunry vim «IlomyHEeTTUHDY.

[IpaBuio yuera KaJeHJApHBIX CIIPENOB U IPABWIO Y4€Ta MEKKOHTPAKTHBIX CIPEIOB AJIS
Bbpoxkepckoii pupmbl ycTaHaBIUBAIOTCA Y YaCTHUKOM KIIMPUHTA ITyTEM TOJauy 3asiBICHUS.

4.6. Ilpu pacuere ['apanTHitHOro obOecreueHUs MO TO3UIUAM, YUYUTHIBAEMBIM Ha pasjeiax
PErucTpOB y4eTa IO3ULUHN, IPUMEHSAIOTCS IIPaBUJIO YydyeTa KAJCHAAPHBIX CIPEIOB
«ITomyHeTTHUHI» U MPaBUIIO YYeTa MEKKOHTPAKTHBIX cripeoB «[lomyHeTTHHD.



4.7.

B memsx ydera pHCKOB SKCIUpanuy YYacTHUK KIMPHUHTA YCTAaHABIMBACT 3HAUCHHUS
napametrpoB W.br u W.cl nytem nojgauu 3asiBieHuUsI.

Crarbsn 5.  Ilpunuunsl pacyera ['apanTuiinoro odecrnedyeHust

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Hacrosimmas crarbs onpexnensier Ilpunuumnel pacuera ['apanTmiiHOro obecriedyeHus mpu
IIPUMEHEHUH IIPABWJI y4YeTa KAJEHAAPHBIX CIPENOB M IPABHI y4eTa MEKKOHTPAKTHBIX
cupenoB «Herrunr» n «llomynerrunr». IlyHkr 5.7.4 Hacrosmieil craTbu OnpeneisieT
JOTIOJIHATENIBHBIE PACYETHI, IPOBOJAUMBIC IPY IPUMEHEHUH IIPABUIIA y4eTa KaJIeHIapHbIX
cipenoB «IlomyHeTTUHr» WIKM NPU NPUMEHEHUHU IIpaBWIa y4yeTa KaJleHIapHbIX CIIPENIOB
«HetTuHr» B cinydae, eciu 10 HCHOMHEHUs GprouepcHOro koHTpakTa octaniock NCI(BA)
WM MeHee PacueTHBIX IepUo0B.

DuHAHCOBBI  pe3yJibTaT 3aKpBITHA IMO3MIMH 10  (BIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY
paccUMTHIBACTCS KaK CyMMa BapUallMOHHOW MapikKd, KOTOPYI YYacTHHK KIMpPUHTA
YIUIATAT WM MOJYYUT HPU €ro 3aKpBITHH 110 YCTAHOBJICHHOW CLEHapUeM IICHE
(BI0YEPCHOTO KOHTPAKTA.

B citydae eciu u1st perucTpa y4era mo3uiui Y 4aCTHUKOM KIIMPUHTA YCTaHOBJIEH ITPU3HAK
«3ampeTra HCIONB30BAaHMS CKUAKM 10 (broyepcam», s MO3UIMA Ha MOKYIKY
(GBIOYEpCHOrO KOHTpaKTa, L€Ha KOTOpPhIX HIke PacueTHOM 1eHbl ()BIOYEPCHOTO
KOHTPAKTa, [IeHa yCTaHABIMBAETCs paBHON PacueTHOH 11ieHe (PpI0UepPCHOTr0 KOHTPAKTA.

Jlnst mo3unuii Ha Tposiaxy (PpIOYEPCHOTO0 KOHTpAKTa, IIeHa KOTOPBIX BhIie PacueTHoit
IeHbl (PbIOUEPCHOrO0 KOHTPAKTa, L€Ha YyCTaHAaBIUBAaeTcs paBHOW PacuerHoil 1eHe
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

VYKa3zaHHBIN IMPU3HAK MOXKCT GBITB HJIM YCTAHOBJICH, UJIM OTMCHCH IJISI KAXKIO0TO KJIMCHTA
(paznena peructpa yuera MO3HIHKN) YUacTHUKA KIMPUHTA.

@UHAHCOBBIM PE3yJILTAT 3aKPBITHS MO3ULUU II0 ONIUOHY PACCUUTHIBACTCS KaK CyMMa
BapHAIlIOHHOM Map)kH, KOTOPYI0 YYAaCTHHK KJIMPUHTA YIUIATUT WK TMOJYYUT MPHU €ro
3aKPBITHU U KOTOPASA PACCUHUTHLIBACTCA Ha OCHOBAHUU YCTAHOBJICHHBIX CHCHAPUCM LICHBI
(GbIOUEpPCHOTO  KOHTpaKTa,  SBIAIOIIErocs  0a30BbIM ~ aKTUBOM  OIIHMOHA, W
MoJipa3yMeBacMoOl  BOJIATUIILHOCTH  (BIOYEPCHOTO  KOHTpakTa. llpum  pacuere
I"apanTuitHOro OOECIIeUeHNs Ha YPOBHE pa3jielia PErucTpa yueTa MO3UINN yIUTHIBAIOTCS
0COOCHHOCTH, ONIPE/ICICHHbIE 11. 5.4.1 HACTOAIIEH CTaThU.

5.4.1. MunumanbHoe 3HaueHMEe DUHAHCOBOrO pe3ysbTaTa 3aKPBITHS TMO3ULUNA 10
IPOIaHHBIM OMIIMOHAM TuMa type=put/call, yautsiBaeMbIM Ha pa3zzene perucrpa
ydeTa IMO3UINH, PACCUNTHIBACTCS KaK:

-SOMC(bBA, 7kk) *SOMC(BA)* NormalizedSpot(bA,Num)*MR1*vol(bA,type),

rae vol(bA,type) — mo3uiusi o TpOJaHHBIM oOmIMoHaM Tuma put/call 3a BerYeTOM
NO3ULMK MO KYIUICHHBIM omuuoHaM Tuna put/call Toit xe Cepun ONIMOHOB H
NO3WIIMKM 10  MPOAAHHOMY/KYIUICHHOMY  ()BIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY,
SBIISIOLIEMYCs 0a30BBIM aKTHBOM OMIIHOHA.

@opMHUPYIOTCS BHECTPEAOBBIE U CIPEAOBbIE MO3UIMOHHBIE TPYMIBI IO CIETYIOIINM
MIpaBUIIAM:

e BHECIpEIOBas Ipynma COCTOMT U3 MHCTPYMEHTOB, He BXoJsamux B KanenmapHsiit
U MeXKOHTPAKTHBIN CIIpe;
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5.6.

5.7.

¢ (CIpcaoBasd rpyrima COCTOUT U3 HHCTPYMCHTOB, BXOAAIIUX B OAUH KaﬂeH;[aprlﬁ NI

MeXKOHTpPaKTHBIN CIPEN.

5.5.1. ®provepcHbIE KOHTPAKTHI MOTYT OBITh BKJIIOUEHBI BO BHECIIPEIOBYIO TPYIITY IO

pemennto KimpuHrosoro neHrpa.

VYkazannbiii pacuet ["apaHTHITHOTO 0OECTICUCHUSI TIO TIO3UITUSAM, YYUTHIBAEMBIM Ha OJTHOM
pasaciic perucTpa yd€Tra mnOo3utrur, OCYHICCTBIIACTCA IMPU YCTAHOBJIICHHUU YuacTHUKOM
KJIMPUHTa COOTBETCTBYIOIIETO MpHu3Haka B ToproBod cucreme. YKa3aHHBIA MNpPHU3HAK
MOJKET OBbITh WJIM yCTAHOBJICH, MJIM OTMEHEH JUI1 KaKJI0ro KJIMEHTa (pas3jena perucrpa
ydeTa Mo3uIuii) Y4acTHUKA KIMPUHTA.

Pacuer ["apantuiinoro oGecriedeHus: MO MO3UIMAM, PACCUUTAHHBIM B COOTBETCTBHH CO
cratbeil 4 HacTosuux [[pUHIKUIOB, OCYIIECTBISETCA B CIEAYIOIIEM MOPSIKE:

5.7.1.

DUHAHCOBBIE PE3YJILTATHI 10 TO3UIMY 110 UHCTPYMEHTY PACCUUTHIBAIOTCS. HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIIEHAPUEB U3MEHEHHS IEeHBl (DBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA W M3MEHEHHS
Hoz[pa3yMeBaeM0171 BOJIaTUJIBHOCTHU, COBMCCTHBIX CHCHAPUCB H3MCHCHUA IICHBI
(GBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA U PACXOKICHUS MTPOIIEHTHBIX CTABOK, M MOBOPOTa (twist)
IIOBEPXHOCTHU MOAPA3yMEBAEMON BOJIATUIILHOCTH:

Cuenapuu

I'pynna cueHapues HeH (pbIOYEPCHOTO
KOHTPAaKTa

I'pynna cueHapues | Ilepsas rpymnmna COBMECTHBIX CLICHAPUEB
BOJIATHJIBLHOCTH

I'pynna cueHapueB KpPHBBIX
NMPOLEHTHBIX CTABOK

Bropas rpymma COBMECTHBIX CLICHAPUEB

I'pynna cueHapueB moBopoTta | TpeTbs rpyIa COBMECTHBIX CIIEHApUEB
(twist) MOBEPXHOCTH
nmoJpasymeBaemMoii
BOJIATHJILHOCTH

5.7.2.

5.7.3.

5.74.

Bropas rpynna coBMecTHBIX clieHapueB Qopmupyercst ¢ ydyerom HanbaBok Ha
MuHMMaIbHBII OrpaHUYUTENbHBINH ypoBeHb CTaBKM 00ECTIEYECHHUs IEPBOTO YPOBHS
TUTST ydera pHucKa pocTa/maaeHus (MRaddonUp(BA,Num),
MRaddonDown(bA,Num)).

PaccuuTsiBatoTCst pUHAHCOBBIE PE3YIIBTATHI MO3UIMH IO KaX/10My HHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe llepsoii, Bropoii u Tperbell TIpynmel COBMECTHBIX CLEHApHUEB.
[TonoxurenbHble  (UHAHCOBBIE  PE3yJNbTaThl, pACCUMTAHHBIE U1  3asBOK,
IIPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

B kaxxqoM COBMECTHOM CIIEHapUU CKJIAJbIBAIOTCS (DMHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI I10
MO3UIUSAM U 3asiBKaM Ha ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT, a TAKXKE 10 OMIIMOHAM Ha JaHHBIN
¢rrouepcHbIil KoHTpakT. [Ipu 3TOM mpu pacuere (QUHAHCOBOTO pe3ynbTara s
Tperbell rpynnbl COBMECTHBIX CLEHAapUEB HMHCTPYMEHTOB C HECOBIAJAIOIIHUMU
JaTaMM HUCIOJHEHUS CKIIAAbIBAlOTCA OTpHUIaTeNbHble ()MHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI,
MOJIOKHUTEIbHBIE (PUHAHCOBBIE PE3YJIbTAThl HE YUUTHIBAIOTCSI.

[IpoBoguTCST JMOMONHUTEIBLHOE BBIYMCIEHHWE TIpu  pacuere [apaHTUHHOrO
o0ecrieyeHns IPU BITOJIHEHUH OJTHOTO U3 YCIIOBHIA:

e pacyer ["apanTHiiHOr0 OOECIIEUEeHNUs HA OCHOBE MPAaBUIIA yUeTa KaJleHJapHbIX
crpenos «IlomyHeTTHHI»;
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5.7.5.

e 110 ucnoimHeHus ¢rrouepcHoro koHtpakrta ocranock NCI(BA) wimmu menee
PacueTHbIx mepuoaoB, (hbIOYEPCHBIH KOHTPAKT BXoAWT B KayeHmapHbIit
cripea, Ha ypoBHe bpokepckodd (QuUpMBI yCTAaHOBJICHO TMPABHIIO ydeTa
KaJICHJAapHBIX crpenoB «HeTTWHr» u mnpaBuiio arperupoBaHUsl CUETOB
«Hettunr».

Brruncienue npoBoauTes cieayromuM oopazom: st [lepBoit rpynnbl COBMECTHBIX
CIIEHapHeB CyMMMpPYIOTCS (PMHAHCOBBbIE pe3yibTaTbl Ha ocHoBe I[lepBoil rpymibl
CIICHapHeB M HauMeHbIIMe (hpuHAHCOBbIE pe3ynbTaThl Bropoit u Tperbelt rpymm
COBMECTHBIX CLEHapueB. B 1memsix JaJbHEWINUX PACYETOB  YYUTHIBAKOTCS
OTpHIIATENIbHBIE  TOJY4YeHHble  (UHAHCOBBIE  PE3YJbTATBHL,  IOJOKHUTEIbHbIC
(uHAHCOBBIE PE3ybTaThl UTHOPUPYIOTCS. DUHAHCOBBIE pe3yIbTaThl A Bropoii n
Tperbeil rpynIbl COBMECTHBIX CLICHAPUEB IIPUPABHUBAIOTCS HYIIIO.

PaccuntbiBaeTcs (pUHAHCOBBIM pe3yibTaT AJS TPYIIBl KOHTPAKTOB, BXOSAIIUX B
Kanennaphslii cripen:

5.7.5.4. CymmupytoTcs (UHAHCOBBIE pPe3ysibTaThl Ha OCHOBe I[lepBoi rpymmbl
COBMCCTHBIX CIICHAPUCB.

5.7.5.5. OTaenpbHO CYMMHPYIOTCSI HEIOJIOKUTEIbHBIC (DMHAHCOBBIE PE3YIbTAThI
Ha OCHOBe BTopoit u Tperbeii rpymni COBMECTHBIX CLICHAPUEB.

5.7.6. CymmupyioTcs HauMeHblUe (UHAHCOBBIE pe3yibTarhl llepBoi, Bropoii u

TpeTbeii rpynin COBMECTHBIX CIIEHAPHEB.

5.7.7. PaccuutbiBaeTCs (PMHAHCOBBIM pe3yNbTaT IS TPYIIIBI KOHTPAKTOB, BXOASIINX B

MeXKOHTpaKTHBIN CIIpen:

5.7.7.1. Ilpu npuMeHEHUH IIpaBUJIa y4eTa MEKKOHTPAKTHBIX cripenoB «llomyHeTTHH»

MOJIOKUTEIbHBIE (PMHAHCOBBIE PE3yIbTAaThl IPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

5.7.7.2. llpu npUMEHEHHMH IpaBUia Yy4yeTa MEXKKOHTPAKTHBIX crpenoB «HeTTuHr»

(uHAHCOBBIN pE3yJabTaT IS KaXJOro CLEHapus LEHbl Fy.., (QbIOYepcHOro
KOHTPAKTa ONpPEeIeNsieTCs KaK Hauxy/llee 3HaueHUue U3 IMarna3oHa ClieHapueB:

[Fscen -window._size*NormalizedSpot(bA,Num)*MR1;
Fycen +window _size*NormalizedSpot(bA,Num)*MR1].

5.7.7.3. CxnanpiBatoTcsi GMHAHCOBBIC PE3YIBTATHI B KAKAOM CLIEHAPUU Fycep,.

5.7.8.
5.7.9.

[TonoxxurenbHble (PMHAHCOBBIE PE3yIbTAThl MPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

IIpu pacuyere ¢uHAHCOBOrO pe3yjibTaTa IO TO3ULUSAM, YYHUTHIBAEMBIM Ha
Bbpoxepckoii ®upme, rpu BEIOOpE TTpaBUiia arperupoBaHus cueToB «llomyHeTTHHT
CKJIaJIbIBAIOTCSl PACCUUTAHHBIC HAa OCHOBE M. 5.7.6 (pMHAHCOBBIC PE3yNbTATHI JUIA
MO3UIMI, YYUTHIBAEMBIX Ha PETUCTPE yueTa MO3UIUH.

5.7.10. PaccunteiBaerca BcriomoraTenbHas BeaudnHa ['Ovoloxp (C yUE€TOM CLIEHapHEB

skcupanmu) w/unm  ['Ovel (0e3 ydeTa clieHapueB OSKCIUpaIuu), paBHas
abCOIIOTHOMY 3HAYEHUIO0 MUHUMAIILHOTO (PMHAHCOBOTO pe3yJibTaTa, pACCYUTAHHOTO
B COOTBETCTBUH C M. 5.7.6-5.7.8 HacTosimux [IpuHUIMMOB.

5.7.11. lns mo3unMid, y4uThIBaeMbIX Ha PacueTHOM kone, (PMHAHCOBBIA pe3ynabTaT Ui

TPYIIBI KOHTPAKTOB, BXOauuX B KaneHaapHbiii u/uimm MeXKOHTPAKTHBIA CIIpe,
YCTaHaBJIMBACTCA PABHBIM:

e ['Ovol, ecnu HE yUUTHIBAIOTCS CLIEHAPUU IKCIIUPALUN WIH

e  T'OvolorExp, €CIIM YUUTHIBAIOTCS CLIEHAPUHU DKCIIUPALIHH.
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5.7.12. Ins mo3umui, yduThIBaeMbIX Ha bpokepckux ¢upmax u Ha pasjaenax perucTpoB
yueTa Mo3uluil, (MHAHCOBBIM pe3ynbTaT IUIsl TPYNIbl KOHTPAKTOB, BXOISIIUX B
Kanennapusiii n/mim MeXKOHTPAKTHBIN CIIPE/I, yCTAaHABIMBACTCS PaBHBIM:

W- 1—‘OVolOrExp'"( 1 -W) FOVO].
3HauyeHue nmapamerpa W paBHO:

e 3Hauenuto mapamerpa W.cl, eciiu 3HadueHne napamerpa W.cl ycTaHOBIICHO.
3navenne napamerpa W.cl ycranaBimuBaeTcss Y4YacTHUKOM KIWUPHHTA IS
paszena perucrpa yuera no3uluu;

e 3naueHuto mapamerpa W.br, eciu 3HaueHue mapamerpa W.br ycTaHOBIEHO,
u 3HadyeHue napamerpa W.cl He ycTaHOBIIEHO ISl pa3fiena perucTpa ydyera
no3uuuu. 3HadeHue mnapamerpa W.br ycTaHaBiIMBaeTcs YYacTHHUKOM
KJIMPHUHTA JJIs1 BCEX Pa3eIoOB PErucTpa ydyera Mo3uliuu oqHoi bpokepckoit

bupmBbL;

o 0, eciId YYacTHUKOM KJIMpUHTa HC YCTAHOBJICHBI HWHBIC 3HAYCHUA
napameTpoB W.cl u W.br.

5.7.13. I'apanTuitHoe oOecreyeHre Mo MO3ULUH, YIUTHIBAEMON Ha pa3zieie perucTpa y4yera
no3unnu uin bpokepckoii pupme, unu PacaeTHoM Kojie, paBHO cyMMe (DHAHCOBBIX
pe3yJIbTaToOB IO BCEM MO3UIIMOHHBIM BHECIPEIOBBIM IpynmnaM H (PUHAHCOBBIX
pe3ynbTaToB 1O BCEM CHOPEIOBBIM TpynmaM. [apaHtuiiHoe obecriedeHue
paccUMTHIBACTCS C Y4eTOM OCOOCHHOCTEH, ONpENENeHHBIX CTaThe 6 HACTOAIIMX
[TpuHIMTIOB.

Cratbs1 6. OcobGenHoctu pacuera I'apanTHiiHOrO 00ecnedeHus 1 BAPHALMOHHON MapKu
HNHCcTPpyMEHTOB, CTOMMOCTh MHHMMAJIBHOIO 1IAara KOTOPBIX oNpee/isieTcs ¢
HCII0JIb30BAHHEM KYPCOB HHOCTPAHHBIX BAJIIOT

6.1. Jlna rpynn WMHCTpyMEHTOB, CTOMMOCTh MHUHMMAJBHOIO Iara KOTOPBIX
ONPEAEISAETCA C UCIIOIB30BAHUEM KYPCOB BaJIIOT, OTJIMYHBIX OT BAJIFOTHI Poccuiickoi
®depnepanun, pazmep ['apantuiinoro obecrieueHus yBennunBaeTcs Ha HanbaBky Ha
KoJieOaHUe Kypca HHOCTPAHHOM BaTIOTHI R, yUHUTHIBAIOIIYIO BaTIOTHBIM PHCK.

6.2. B cayuae ecium B XO0A€ AHEBHOM KIMPUHIOBOM CECCHUU ISl TO3UIUNA 1O
WNuctpymenTam, ykazaHHbiM B 1.6.1 Hacrosmmx [IpuHIumnoB, Obuta paccumTaHa
BapHallMOHHAs Map)ka, pasMmep ['apaHTuiiHOro oGecrieueHus yBEIMYMBAETCS Ha
Mpou3BeIcHHEe aOCONMIOTHOTO 3HAUEHUS PACCUYUTAHHOW BapUAIIMOHHOW Map KW I10
stuM HHcTpymeHTamM u cooTBeTcTBytomed HambaBku Ha KkojebaHue Kypca
MHOCTPAHHOU BAIIOTHI R.

6.3. B cmyuae eciu B TeueHue PacuerHoro nepuoga no MHCTpyMeHTaM, yKa3aHHBIM B
n.6.1 wHactosmux [IpuHOMIIOB, OBUTH COBEPIIECHBI CACITKH, HAMpABICHHBIC Ha
yMeHbIlIeHHEe abCOIIOTHOTO pa3Mepa Mo3UIHH, pazmep ["apanTuitHoro odbecrnevyeHus
YBEJIMYMBACTCS HA TPOU3BENCHHWE aOCOIIOTHOTO 3HAYCHUS PACCUUTAHHOM
BapUAIMOHHON Map W IO TaKWM CJAeJKaM MU COOTBeTcTBYomed HambaBku Ha
KoJIeOaHne Kypca HHOCTPaHHOW BamiOThI R.
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Cratbsi 7. OcoOenHocTu pacyera I'apaHTuHiiHOro odecmedeHusi, pacCUYUTHIBAEMOr0 Ha
pasieJie perucrpa y4yera no3uuui

7.1. B HacToOsIIIel cTaThe UCTIONB3YIOTCS CISAYIONINE 0003HAYCHUS !

Ne IHapamerp Oo6o3HaueHune

1 BennunHa TOproBoro IMMHUTA, PACCUUTAHHASI B COOTBETCTBUU TLr
¢ [IpaBriiamu kiMpuHra

2 | BapuamuoHHas MapXa MO CHIelKaM, HAaIlpaBJICHHbIM Ha vm_close(cl)
yMEHbIICHHE aOCOTIOTHOrO pa3Mepa MO3HIMH, PACCUNTaHHAS
JUTSL pasjiesia perucTpa yueTa mo3uImit

3 | HagbaBKka, paccuMTaHHas B COOTBETCTBHH C I1.7.3 HACTOSIIEN R_reserve(cl)
CTaTbH.

4 | Paznmen peructpa yuera nmo3uuuit cl

5 | KoaddurmeHt orpaHHueHUS BBICTABICHHS 3asIBOK. ReserveCoeff

VYcranaBnupaercs KinupruHroBbIM HEHTPOM

6 | Bennuuna, paccuntaHHas B COOTBeTCTBUMU C I[lpaBmiamu SZr
KIIMPUHTA

7 | 'apanTuiinoe obecrieueHue, paccuuTaHHOE rnociue Gr
00BSBIICHHS 3aIBKH

8 Gr(t-1)
lapanTnitHOoe oOecneyeHue, pacCUUTaHHOE 10 OOBSBICHHS
3asBKH

9 G(order)
["apanTHitHOE 0O€cTeueHrne, pacCCUMTaHHOE JUTSl TIOJTAHHON
3asBKH

7.2. B caydae ecnu B X0Z€ TOProB JJIsl pa3jiena PEerucTpa yuera mo3UlMi BhITOJIHIETCS
ycioBue 1.7.2.1., B 1ensix pacdera BeJIUUUHBl SZr KIupUHroBBIA LIEHTP CUMTAET
['apanTuitHoe obecriedenne Gr ¢ yueToM oObsIBIIeHUS 3asBKH paBHbIM Gr(t — 1) +
G (order), ecnu BennuuHa SZr Obljla OTPULIATEIBHOM 10 00BSIBICHUS 3asSBKH.

7.2.1. Jlna paznena peructpa yuera HO3ULUI OJJHOBPEMEHHO BBIIIOJIHSAIOTCS YCIOBUSL:

" SZr <0
" Gr>0
= ReserveCoeff * max(0,TLr — vim_close(cl)) < R_reserve(cl) — vm_close(cl)

7.3.  KiMpUHIOBBIN LIEHTP IO YKa3aHUIO Y4YaCTHUKA KIMPHHIA OCYLIECTBISET PACUET
Toprosoro auMuTa 1o pasaeny KIMPUHIOBBIX peructpoB (KimneHrckoro immuTta) B
HEJISIX KOHTPOJISI BOSMOXXHOCTH 00bsiBiIeHUs 3asBku. HagbaBka R_reserve(cl):

e PaccuuthiBaercs B coOoTBETCTBUHM C 1. 6.2-6.3 HacTosimux [IpuHIMNOB 115t
I/IHCTPYMGHTOB, CTOUMOCTh MUHUMAJIbHOT'O IIIara KOTOpBIX OHp@I[eJIHeTCH C
HCITOJIb30BAaHUEM KYypCOB HHOCTPAHHBIX BaJIOT;

o PaBHa Hymt0 ju1st UHBIX THCTpYMEHTOB.
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