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Crartba 1. Onpenenenust

Kimpunrossiii nentp — HKO HKII (AO).

IIpaBuna kaupunra — Ilpasuna knmupuara HKO HKII (AO) B caexyrommx 4dactsax: Yacte .
O61as yacts u Yacts V. [IpaBuiia kaupuHra Ha CpOYHOM PBIHKE.

HNHcTpyMeHT - GpI0YEPCHBII KOHTPAKT C ONpeIeICHHBIM 0a30BbIM aKTUBOM U JATON UCIIOJIHEHUS
U (W) OTIIUOH.

Bbup:xa - IIAO MockoBckas bupixka.

I'pynna MHCTPpYyMeHTOB - (BIOYEPCHBIN KOHTPAKT M, IPU MX HAJIMYUH, OMIUOH, 0a30BBIM
aKTUBOM KOTOPOT'O SIBJISETCS YKa3aHHBIA ()bIOYEPCHBIN KOHTPAKT. ba3oBbIM aKTMBOM TIPYIIIbI
ABIseTCs (PbIOYEPCHBIN KOHTPAKT, BXOSIIUI B JAHHYIO TPYIIILY.

Kanengapupliii cnpen/ MeskMecsiuHblii cripen - rpymmna (pblOYEpCHBIX KOHTPAKTOB Ha OJMH
0a30BbIi aKTUB, MEXIYy H3MEHEHUSMHU II€H KOTOPBIX CYLIECTBYET 3aBUCUMOCTb. IlepeueHb
Kanengapueix crpenoB U (bIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXoIsAmmx B Kanennmapuelii coper,
onpenensercs pemenrneM KinupuHroBoro neHrpa.

MeKKOHTPaKTHBIN cnpea — rpynna (pIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3HbIC 0a30BbIE aKTUBHI,
MEXJY M3MEHEHUSIMH IIeH KOTOPBIX CYLIECTBYET 3aBUCUMOCTb. [lepedeHb MeXKOHTPAKTHBIX
CHpesoB U (PbIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B MEXKOHTPAKTHBIM cIrpen, ompeaessercs
pewienreM KiMpuHroBoro neHTpa.

[punuunel — HacTosmue [Ipunnumnel pacuera rapantuitnoro oodecneuenuss HKO HKI] (AO) na
CPOYHOM PBIHKE.

Cepm[ OIMMIIMOHOB — OIINMOHHBIC KOHTPAKTHEI HA OJUH 0a30BBIH AKTHUB U HMCIOIIUC OOHY ATy
IOCJICIHETO TOpFOBOFO AHA, B XO0€ KOTOPOTI'O0 MOXKET OBITH 3aKII0YCH KOHTPAKT.

TepMUHBI HUCHONB3YIOTCS B  HACTOSIIEM JOKYMEHTE B  3HAYECHMSX, OINPEACICHHBIX
3aKkoHOoAaTenbcTBOM Poccuiickoit  ®enepanuu, IlpaBunamu kivpuHra, cnenupuKanusaMu
WNuctpymenTos u [IpaBuiiamMu opranu3oBaHHbIX TOpros bupxu.

B HpI/IHI_[I/IHaX HCIOJIB3YIOTCA CIICAYIOIINEC OCHOBHBIC PUCK-TIAPAMETPHI U UX 0003HAYCHHS:

Ne ITapamertp O06o3HaueHue

1 P
PacuetHas 1ieHa (pprOUYEpPCHOTO KOHTPAKTA.

2 NormalizedSpot(54,Num)
Pacuernas Llena 06a30Boro akTuBa, onpeaesieHHast 1o UToram
KIMPUHIOBOM  Ceccuu, TMpHUBEAEHHAas K Pa3MEPHOCTH
(GBIOYEpCHOr0 KOHTpakTa B COOTBETCTBUM C MeETOIUKOM
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTrO
peiaka ITAO MockoBsckas bupxa.

3 . bA
ba3oBblit aKTUB CPOYHOI'O KOHTPAKTA.

4 . Num
ITopsiakoBbIif HOMEP (PbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA.
[TopsinkoBble HOMEpa MPHUCBAMBAIOTCS NJIs1 KOHTPAKTOB Ha
OJIMH 0a30BBIN AKTHUB MO BO3PACTAHHIO JIATHI MIOCIEAHETO AHS
3aKJIIOUYEHUS] TOPTOB.

5 . . MR1(hA4), MR2(5A4),
MuHUMaIBbHBI ~ OTPaHUUYUTENBHBI  ypoBeHb  CTaBKH MR3(54)
o0ecrniedeHus epBoro, BTOPOro ¥ TPETHETO YPOBHSI.




VYcranaBnuBaeTcss B COOTBETCTBUM ¢ MeTtoaukon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
priaka ITAO MockoBsckas bupaxa.

Han6aBka Ha MUHMMaNbHBIM OTPAaHUYUTEIBHBIA YPOBEHB
CraBku o0ecrieueHusi TIEPBOTO YPOBHS I ydeTa pHCKa
pocra.

6 MRaddonUp(54,Num)
VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeTtoaukon
onpeneneauss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
priaka ITAO MockoBsckas bupaxa.
. . MRaddonDown(54,Num)
HanbaBka Ha MuHUMAaNbHBI OrpaHUYUTEILHBIA YPOBEHb
CraBku o0ecrieueHUs] TIEPBOTO YpPOBHS I ydeTa pHCKa
7 | manenus.
YcranaBnuBaeTcs B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
peiaka [TAO MockoBsckas bupaxa.
8 1 LK1(FA), LK2(EA)
MMHUT KOHLIEHTPALUU [IEPBOTO, BTOPOI'O YPOBHS.
VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-nmapameTpoB CpOYHOTO
peiaka [TAO MockoBckas bupaxa.
9 IR(bA,m)
CraBKHU NPOLIEHTHOTO PUCKa B IPOLEHTAX TOJOBBIX.
Ompenensercs s KaK01 KiIroueBor Toukum = 1, ..., M.
YcranaBnuBaeTcs B COOTBETCTBHUM ¢ Mertoaukon
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTrO
peiaka ITAO MockoBsckast bupaxa.
10 C . VR(FA)
TaBKa pucka pocTa/maneHus Mopa3yMeBaeMoi
BOJIATHUJIBHOCTH.
Ompenensercs st KaK101 KitoueBor Toukum = 1, ..., M.
VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napamMeTpoB CpOUYHOTO
peiaka ITAO MockoBckas bupxa.
11 . VVR(BA)
CraBka pucka MIOBOPOTA (twist) MMOBEPXHOCTHU
IIOAPa3yMeBAEMOM BOJIATHIIBHOCTH.
Omnpenensercs s Kaka0i KiatoueBor Toukum = 1, ..., M.
VYcranaBnuBaeTcsi B COOTBETCTBUM ¢ MeTtoaukoun
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napaMeTpoB CpOYHOIO
priaka ITAO MockoBckas bupxa.
12 VolatNum(BbA)

Komnuecto KPHBBIX BOJIATUJIIBHOCTH.

VcranaBauBaeTcI B COOTBETCTBHM ¢ MeTOIMKOH
onpeaenenuss HKO HKI] (AO) puck-napaMeTpoB CpOYHOIO
peiaka ITAO MockoBckas bupxa.




13

KonnuectBo PacueTHbIX NEpHOOOB, B TEUYEHHE KOTOPBIX
YUYUTBIBAIOTCA CLEHApUM OHKCIHMpPAMA B LEISAX pacyera
["apanTtuitHoro obecneueH s o NO3ULIUAM, YYUTHIBAEMbIM Ha
pazziene perucrpa yyera no3uluu.

YcranaBnuBaercs Y4acTHUKOM KIIMPUHTA.

NClrToDelivery(FA)

14

KonnuectBo PacueTHbIX MepHOaOB, B TEUYEHHE KOTOPBIX
YUYUTBIBAIOTCSl CIEHAPUU OJKCIHpAlMU B LEJIIX pacyera
lapantuitHoro oOecreyeHuss MO MO3UIUIM bpokepckoit
(bupMBL.

VcranapauBaeTcs YYacTHUKOM KIIMpUHTA.

NClrToDeliveryBF(FA)

15

KomnyectBo PacuerHbIX nepHOOB, B TEUEHUE KOTOPBIX
YYHUTBHIBAIOTCS CLICHAPUU DKCIMpaUuu B LEIIX pacyera
["apanTtuitHoro OOecrevyenus 1mo mo3uiusM PacueTHoro xona.

YcraHaBnuBaeTcss B COOTBETCTBMH ¢ MeToauKou
onpeaenenuss HKO HKIL] (AO) puck-napameTpoB CpOYHOIr0
preiaka [TAO MockoBckas bupixa.

ExpClearingSA(FA)

16

[Tapamerp, onpenesAronMii BeC ydyeTra pUCKOB JKCIUPALUU
U1 Pa3JIesIoB PErucTpa yueTa MO3ULHH.

VYcraHaBinuBaeTcs: Y4aCTHUKOM KIMPHUHIA.

W.cl

17

[TapameTp, onpenenstomuil BeC ydyeTa PUCKOB JKCIIHPALUU
JUI TTO3ULIMH, YYUThIBaeMbIX Ha bpokepckoil pupme.

YcranaBnuBaeTcs Y YaCTHUKOM KIIMpUHTA.

W.br

18

Han6aBka Ha konebanue Kypca HHOCTPAHHOM BaJIOTHI.

ITopsimok pacyera HaJlOABKHU OIPEEIISETCS] B COOTBETCTBUHU C
Metonukoit ompenenenuss HKO HKI (AO) puck-
napameTpoB cpouHoro peiHka [ITAO MockoBckas bupaxa.

19

MuHuMmanbHOe TpeOOBaHUE 3a «HEMOKPBITYIO TMPOJAKY
OILMOHA.

VYcraHaBnuBaeTcss B COOTBETCTBUM ¢ MeToaukon
onpenenenuss HKO HKI] (AO) puck-napamMeTpoB CpOUYHOTO
priaka ITAO MockoBsckas bupxa.

SOMC(BA)

20

HanbaBka Ha MunumanbpHoe TpeOOBaHUE 32 «HEMOKPBITYIO
IIPOJAXKy» OIIMOHA.

VYcranaBnuBaeTcs YUYaCTHHKOM KIHMpPHUHTA IS  paszena
peructpa ydera nosuuui. IIpuaumaer 3nauenus or 0 mgo 5
BKJIIOUMTEIBHO.

SOMC(BA,7kk)

21

ITonymupuHa nuana3zoHa CLICHapUEB IJIs y4eTa
MEKKOHTPAKTHBIX CIPEIOB I pacyera ['apaHTUIHOTO
obecnieyenus no PacueTHOMy KOTy.

window_size(BA)




YcraHaBnuBaeTCs B COOTBETCTBUM ¢ MeTOAMKOM
onpenenenuss HKO HKII (AO) puck-napameTpoB CpOYHOTO
priaka ITAO MockoBsckas bupaxa.

22 Cuenapuii 1eHbl (PbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA. Fscen

23 T Call
€0peTUYECKas LIEHA OIIMOHA HA ITOKYIIKY .

24 T Put
€opeTnyecKas LieHa OIIMOHA Ha IIPOJAXYy.

25 Strike

IleHa McnoaHEHUS OIIIMOHA.
26 OptionModel(bA)

Mopaenb 1eHo00pa30oBaHUs OMIIMOHOB, TPUHUMAET
3HaueHusa. Mojaeins binka u Monens bamense.

YcranaBnuBaeTcs B COOTBETCTBUU ¢ MeToauKON pacueTa
TEOPETUYECKOH IICHBI ONIIMOHA U KOI()(DUIIEHTA «ICTBTaY.

Texkyue 3HaUY€HUsS] PUCK-TIAPAMETPOB, YCTaHABIMBAaEeMbIX KJIMPUHTOBBIM LEHTPOM B
cootBercTBUU ¢ Metonukoit onpenenenus HKO HKL (AO) puck-napaMeTpoB CpOUHOTO PbIHKA
[TAO MockoBckas bupka, myOnukyrorces Ha caifte KnupuHroBoro neHTpa B cetd IHTepHeT.

Cratbsa 2.  OOuiue noJioKeHus

2.1. Hacrosmue [IpuHIMNIBI yCTaHABIMBAIOT OCHOBHBIC MPaBWIa U MOJIXObl, IPUMEHSIEMBbIE
npu pacuere ['apaHTuitHOro o0ecreueHusl.

2.2. OCHOBY alrOpUTMa COCTABIISET CIIEHAPHBIA MOIXOI.

B pamkax cueHapHoro nmoaxoja [yl Kaxaoi rpynnsl MHCTpyMEHTOB paccMaTpuBaeTCs
Habop CIIeHapueB MO M3MEHEHHIO MapaMeTpoB, ONpPEeNsIomMX LeHbl VHCTpyMeHTOB,
BXOJAIIUX B FPYIILY:

e 1ieHa (PbIOYEPCHOrO KOHTPAKTA,

e  KpuBas MPOLIEHTHBIX CTaBOK,

e MojpazyMeBaeMasi BOJIATUIBHOCTh (DbIOUEPCHOIO KOHTPAKTA,
Kaxxnpiit cuienapuii mpeacTaBisieT coO0M ompeesIeHHbINM Ha0op M3MEHEHUM yKa3aHHBIX
BBIIIIE TAPAMETPOB.

2.3. Jlng KaXIoro CIEHapHsl pacCUUTHIBAeTCs (MHAHCOBBIA pPE3YJIbTAaT 3aKPBITHS BCEX
no3uuuil no MHCTpyMEeHTaM, COCTaBISIOIIMM TpyMIy, IO I€HaM, ONPEICIIEHHbIM Ha
OCHOBaHUU JIaHHOTO CLIEHApHSI.

2.4.  Pasmep ['apantuiiHoro obGecrnedyeHus, paCCUNTaHHbIN I OJTHOTO KOHTPAaKTa, Ha3bIBaeTCs
ba3oBbIM pa3mMepom rapaHTUIHOTO OOecTIeueHusl.

2.5. Pacuér bazoBoro pa3smepa TrapaHTHUHHOrO OOECIEYEeHHUS OCYILECTBIAETCS s

(bIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB U OMIIMOHOB.




2.6.

2.7.

2.8.

PaccunteiBatorcst bazoBbie pazMepsl rapaHTUHHOTO 0OECTICYSHUS JIJIs1 OHOTO KYTIJIEHHOTO
U OJIHOTO TPOJAHHOTO (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTa. IDTHU 3HAYCHHS TPAHCIUPYIOTCS B
Pabouwne cranmmu u 11110361 1 pazmeniatores Ha caiite bupxu.

JInst BCceX ONLMOHHBIX KOHTPAaKTOB pacCUUTHIBAIOTCA ba3oBble pasMepbl rapaHTUHHOTO
obecrieyeHus Uil OJHOTO KYIUIEHHOTO M OJHOTO IPOJAHHOI'O ONIMOHA. DTHU 3HAYCHMS
TpaHcnupytorcs B Paboune crannuu u 11nro3sl 1 pa3memarores Ha caiite bupxu.

JIns BceX OIUMOHHBIX KOHTPAaKTOB B JOINOJHEHUE K 3HAYEHUSIM, PaCCUUTHIBAEMBIM
COrJIacHO 1.2.7 HacTosmuX [IpUHIMIIOB, JOMOJIHUTENBHO PACCUUTHIBACTCS 3HAUYCHUE
lapanTuitHoro o0ecrnedeHuss s OJHOTO TMPOJAHHOTO OMIMOHA, «IIEPEKPBHITOTO»
(bbIOYEpPCHBIM KOHTpAakTOM (oauH mponaaHHbiid Call-ommuoH ¢ OAHMM KYTIUICHHBIM
(GbIOUEpPCHBIM KOHTPAKTOM WM OJMH MPOJaHHBbIA Put-onuumoH ¢ OAHUM MPOJAHHBIM
(BIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM), SIBIISIOIIMMCS 0a30BBIM aKTHBOM YKa3aHHOTO OMNIIMOHHOTO
KOHTpakTa. JlaHHOE 3HaUeHNe HAa3bIBAETCS «rapaHTUHHOE 00ECIIeUeHUe [0 CHHTETUYECKOM
No3UIMKW» | TpaHciaupyercss B Paboune crannmu u 11mo3sl YYacTHHKOB TOPTroB U
pa3melaercs Ha caiite bupxu.

Cratbs 3.  Pacuyer cueHapueB M y4eT PUCKOB IKCIIMPALUH

3.1.

3.2.

CreHapyH 1o M3MEHEHHIO LIEHbI (PhIOYEPCHOr0 KOHTPAKTA ONPEIeITIOTCsI MUHUMATbHBIM
OrpaHUYUTENIbHBIM ~ ypoBHeM CrTaBku oOecriedeHMsi U SBISAIOTCA HabopoM W3
PaBHOYIAJIEHHBIX IPYT OT APyra TOYEK (CIIEHApHEB), Ka)Kaas U3 KOTOPBIX MPEACTaBIISICT
co00# 11eHy (bI0YEPCHOTO0 KOHTPAKTA.

B pesynbrare KIMpUHIOBOI ceccuu onpenensercss Habop clieHapueB B IMana3oHe:

[P — MR1 - NormalizedSpot(BA, Num); P + MR1 - NormalizedSpot(BA, Num)]
JUia mo3unuii, pasMep KOTOPBIX MpeBblIaeT JUMHUTHI KoHUeHTpauuu JIK1 wmm JIK2,
JIOTIOJIHATENBHO YUUTBIBAIOTCS CLIEHAPUH

[P — MR2 - NormalizedSpot(BA, Num)]u [ P + MR2 - NormalizedSpot(BA, Num)],
[P — MR3 - NormalizedSpot(BA, Num)] u [ P + MR3 - NormalizedSpot(BA, Num)]

B pasMEpe NPEBBIIICHUA JIUMUTOB KOHIICHTPAIHUH.

3.1.1. MuHuManbHbII  OrpaHUYUTENbHBIA  ypoBeHb CTaBku  obOecneueHus IO
(bBIOYEpCHOMY KOHTPAKTY — yCTaHaBIMBaeMoe KIMpUHTOBBIM IIEHTPOM 3HAUCHHE.

3.1.2. MuHuManbHBI  OrpaHUYMTENbHBIM  ypoBeHb CraBkM  obecredyeHus IO
(GBIOYEPCHOMY KOHTPAKTy BBIPAXKAETCS B MPOLIEHTaX 0T PacuéTHoii ieHsl 6a30BOTO
aKTUBa, ycTaHaBinuBaeTcs KIIMPUHIOBBIM LIEHTPOM 10 MpenoctaBieHus bupkeit
BO3MOXKHOCTH 3aKJTIOUEHHs] (PHIOYEPCHOTO KOHTPaKTa M MyOJMKyeTcs Ha caiTe
Knupunrosoro nenrpa.

3.1.3. Tlopsnok wu3MeHeHHss MUHUMAIBPHOTO OTPaHHYUTENBHOTO YpoBHS CTaBKH
oOecnieuenus ycranasiuBaercs [IpaBunamu kiupuHra 1 MeToaMKon onpeneneHus
HKO HKII (AO) puck-napamerpo cpounoro peiaka [IAO MockoBckast bupxka.

CueHapuu HM3MEHEHUS KPUBBIX MPOLEHTHBIX CTABOK MPEJCTaBISAIOT COOOH clieHapuu
C/IBUTa KPUBOM BBEPX HJIM BHU3 B KAXKIOM KIIFOUEBOM cpoke. ClieHapuu pacCUUTHIBAIOTCS
Ha OCHOBe YycTaHOBIEeHHBIX cTaBOK IR(BA), 3amaHHBIX B KiIIOUeBBIX Toukax. CTaBKU
IR(BA) MoryT ObITh U3MEHEHBI B cOOTBeTCTBHM ¢ Meroaukoit onpenenennst HKO HKI]
(AO) puck-napamerpoB cpouyHoro psiHKa IIAO MockoBckas bupxka B TedeHHe
PacuetHoro nepuosa, a Takxke B TE€YEHUE WIIM BHE KJIMPUHTOBOM ceccrM, BHE PacueTHOro



3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

nepuoja Ha OCHOBe pemeHus: KIMpUHTOBOro LEHTpa, €CIIM MHOE HE NPEAyCMOTPEHO
[IpaBunamu KnupuHra.

CueHapuy 110 U3MEHEHUIO IIOJPa3yMeBaeMOM BOJIATHIBHOCTH (DPbIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB
MPEJCTABISAIOT cO00H HAOOP KPUBBIX BOJIATUIIBHOCTH, COCTOSIIUHN H3:

e KpHUBOH BOJATWJIBHOCTH, ONpeEAEIsieMOil B MOpsake, yka3aHHOM B Meroauke
onpeaenenuss HKO HKI[ (AO) puck-napamerpoB cpouyHoro pbsiHka IIAO
MockoBckas bupxa, u

e KPHUBBIX BOJATHJIBHOCTH, IMOJYYEHHBIX Ha €€ OCHOBAaHMHU IyTeM NpUOaBICHUS K
3HAYEHUSM KPHUBOM BOJIATWJIBHOCTU CILIEHAPUEB, PACCUMTAHHBIX HAa OCHOBE
napamerpa VR(HA) ¢ yyeToM mNpuHIMIA MOHOTOHHOCTH II€H OILHMOHOB IO
cTpalKam.

Ilena onmuoHa onpenensiercs B OpsIKe, yka3aHHOM B MeTouke pacuera TeOpeTUYeCKOM
LIEHBI OIIMOHA U KO3 uLIneHTa «J1es1bTay, yTBepkAeHHOW bupikeil, Ha OCHOBaHUM LIEHbI
(GBIOYEPCHOTO  KOHTPAKTa,  SIBISIIOLIETOCS ~ 0a30BBIM ~ aKTUBOM  ONIMOHA, |
[0JIpa3yMeBaeMoil BOJATUIBHOCTH (PbEOUEPCHOIO0 KOHTPAKTA B COOTBETCTBUU C MOJIEIIBIO
nenoobpazosanus onroHos (OptionModel(BA)).

Cuenapuu noBopora (twist) moBepXxHOCTH MOApPa3yMeBAacMOW  BOJATHIBHOCTH
MPEICTABISIOT CO00# crieHapyu MoBopoTa (tWist) HOBEpXHOCTH BBEPX HITH BHH3 B KaXKIOM
KJIIFOUeBOM cpoke. OHM pacCUMTHIBAIOTCS HAa OCHOBE YCTAHOBJIEHHBIX CTaBOK VVR(BA),
3aJaHHBbIX B KJIIFOUCBBIX TOYKAaXx.

B JOIIOJIHCHUC K CIHOCHApUAM HN3MCHCHHUS IICHBI (bBI-O‘IepCHOFO KOHTpaKTa MOTIYT
YUYUTBIBATHCA CLCHAPHUU SKCIIMPALUH.

3.5.1. Cuenapuu Mo U3MEHEHUIO LIEHHBI (PBIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA, SBIIAIOIIETOCs 0a30BbIM
AKTUBOM OIIMOHA, B MOMEHT JSKCIIHPAIMH OIIIMOHOB (CIICHAPUH SKCIUPALIHN)
NPEJCTABISIOT COO0M HAaOOp CIICHApPHUEB, ONPEICISIONIUX YCIOBHS HCIOTHCHHUS
OTIIIMOHA.

Yuer cueHapueB dKCIUpPalUUU OCYIIECTBISAETCS ISl ONIMOHOB, 1aTa dKCIUPALUU
KOTOPBIX HE COBMAJAaeT C JIaTOM UCHOJHEHUs] (BIOUEPCHOTO KOHTPAKTa,
SBIISIONIETOCsl 0a30BBIM aKTHBOM OIIIMOHA.

CIICHapI/II/I OKCIIMpalnruu JOMOJHAIOT COCHAPUHW 110 USMCHCHUIO IICHBI (1)I>IO‘~IepCHOFO
KOHTPAaKTa M CLEHApUU 10 M3MEHEHHIO BOJIATWIBHOCTH. CLiEHapUH SKCIUpPALNAN
BBIOMPAIOTCS Ha OTpPE3Ke:

[P—0.5-MR1- NormalizedSpot(BA, Num); P + 0.5 - MR1
- NormalizedSpot(BA, Num)]

JInst KaKAoro CleHApHs SKCIHUPAIUH PACCMATPUBAIOTCS TOJBKO CIICHAPUH LICHBI
(BIOUEPCHOTO KOHTPAKTA, SBISIONIETOCS 0Aa30BBIM aKTHBOM OIIIMOHA, Y/IAJCHHBIE
OT CIIeHapus dKcrupaiun He 6onee, yem Ha L=0.5 - MR1 - NormalizedSpot.

KonnuectBo cuenapueB, omwcanHbix B 1m.3.1-3.4  Hacrosmmx [IpuHIUMOB,
ycTaHaBIMBaeTCss KIMpUHTOBBIM IIEHTPOM.

B nensx pacuera ['apantuiiHoro obecredeHus 1Mo MO3UIMAM, YIUTHIBAEMbIM Ha pazjene
perucTpa yvera Mo3WIMH, y4eT ClieHapueB skcrnupanun HaunHaetcs 3a NClrToDelivery
PacyeTHBIX EpHO0B 10 1aThl IKCIIUPALMK TAKUX OMIIHOHOB.

KonnuectBo NCIrToDelivery PacueTHbix meprnoioB, B T€4€HHE KOTOPBIX YUUTHIBAIOTCS
CLIEHApUU DKCIUPALINHU, YCTAaHABIMBAECTCA Y YaCTHUKOM KJIMPHHTA.



3.7.1.

3.7.2.

3.7.3.

3.7.3.1.

3.7.3.2.

3.7.3.3.

B nemsix pacuera [MapantuitHOro obecriedeHus 1Mo mo3unmsiMm bpokepckoi Gpupmbl
yuer cueHapueB oSkcnupanuu HauumHaeTcss 3a NClrToDeliveryBF PacuerHbix
NEPUOOB JI0 JaThl IKCIIUPALIUY TAKUX OMIIUOHOB.

VYxazannoe 3nauenue NClrToDeliveryBF ycranaBnuBaeTcst Y4acTHUKOM KIMPUHTA
COBMECTHO JJI BCEX PA3/eJIOB PErucTpa y4eTa MO3UIUH, YYUTHIBAEMBIX B pPaMKax
bpokepckoit ®@upmpl, B TOM 4YHUCIE IyTEM IMOJa4d YYAaCTHHKOM KIMPHHIA
COOTBETCTBYIOLIETO 3asiBI€HUS B KIIMPUHTOBBIN LIEHTP.

B nensx pacuera I'apantuitnHoro oGecnieuenust PacueTHOro xojma ydeTr CIeHApHEB
skcupanuu  HauumHaeTcss 3a ExpClearingSA PacueTHbIX mepuOJOB 10 AaThl
AKCTIHMPALUU TAKUX OMIIHOHOB.

KomnyectBo ExpClearingSA  PacueTHbIX T1epuosoB, B TEYCHHE KOTOPBIX
YUYHUTBIBAIOTCS CLIEHAPUU IKCIIUPAIIMH, YCTaHABIMBAETCSE KIIMPUHTOBBIM LIEHTPOM.

Ecnu 1o ONuuoHy y4YUTHIBAIOTCS CIICHAPHH SKCIHUPAIMU, TO PACCUUTHIBAIOTCS
(UHAHCOBBIN pE3yNbTaT 3aKPBITHA MO3WIMH Ui CICHAPHEB 110 H3MEHEHUIO
MOJPa3yMEBacMO  BOJIATWJIBHOCTH M CIICHAPHEB 10 HW3MCHCHHIO  IICHBI
¢drrouepcHOTO KOHTpakTa cornmacHo mi. 3.1-3.4 mactosmux [TpuHOWIIOB, a Takke
(UHAHCOBBIN PE3yJIbTAT 3aKPBITHS MO3UIUH ISl CIICHAPHEB YKCIHPAIIMH COTIIACHO
nn. 3.7.3.1-3.7.3.3 nactosmux [IpuHiunos.

Ecnu 1iena ucnonuenus onmuona Ha mokynky (Call-omuona) Huke meHb
(BIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, SBISIIONIETOCS Oa30BbIM aKTUBOM  OIIMOHA, B
paccMaTpuBaEMOM CLIEHAPHH, TO JUIsl CLIEHApHEB LEHbI (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA
paccunThiBaeTCsl (PMHAHCOBBIM PE3yJIbTAT 3aKPBITUS TMO3UIUH MO (PHIOYCPCHOMY
KOHTPAKTY, OTKPBITOH MO LIEHE, PABHOU 1IEHE UCIIOJIHEHUS ONIMOHA.

Ecin 1neHa HCHOJIHEHMSI OINIMOHA BbINIE LEHBI (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBIISIOIIErocs: 6a30BBIM AKTUBOM OINIIMOHA, B PACCMaTPUBAEMOM CLIEHApUH, TO JUIs
CIIEHapueB ILEHbl (BIOYEPCHOTO KOHTPAaKTa (PUHAHCOBBIM pe3yNbTaT 3aKPHITHS
JIAHHOM TO3ULMU IPUHUMAETCS PABHBIM HYJIIO.

Cuenapuu 11eHbI (HHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEICIISIIOTCS B COOTBETCTBHHM C 1. 3.1
HacTosimux [IpuHIMIIOB.

Ecnu nena ucnonHeHus: onuuoHa Ha mpojaxy (Put-omiumona) HMke LEHBI
(GBIOYEPCHOTO  KOHTpPaKTa, sBJAIOIIErocs 0a30BbIM aKTMBOM  ONIMOHA, B
paccMaTprUBaeMOM CLIEHApHH, TO JIJs CLIEHApUEB LIEHbI (PBIOUEPCHOrO KOHTPAKTa
(MHAHCOBBIN pe3yNbTaT 3aKPHITUS JAHHON MO3ULUU IPUHUMAETCS PABHBIM HYIIIO.

Ecnu 1ieHa wucnonHEHWs OMIIMOHA BBINIE IEHBI (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA,
SBIISIONIETOCsl 0230BBIM aKTUBOM OIIMOHA, B PACCMAaTPHUBAEMOM CIIEHAPUH, TO JJIs
CIIEHapueB IIeHbl (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTa pPACCUUTHIBAETCS (UHAHCOBBIN
pe3ynbTatT 3akpbITHs [lo3uruu mo ¢pOYepCHOMY KOHTPAKTY, OTKPBITOM MO IIEHE,
PaBHOM II€HE UCTIOJHEHUS OMIMOHA.

CueHapu 11eHbI (DbIOUEPCHOTO KOHTPAKTA OMPEACISAIOTCS B COOTBETCTBUH C II.
3.1-3.5 wnacrosmmx Ilpuarmunos. Jlns Bcex ommcaHHbIXx B mm. 3.7.3.1-3.7.3.2
HacTosAnwX [[pUHIMIOB Ciy4aeB MpUMEHSETCS CIeAYIoIIee MPaBUIIO:

e A MMOJIOKUTEILHOM no3nnuu IO OIIHUOHY M3 (I)I/IHaHCOBOF 0 pe3ylibTaTa
BBIUUTACTCA LICHA IMTO3UIIHUHU I10 OIIUOHY,

e JUIsl OTPULATEIBHONW MO3UIMHU MO OMIHOHY K (PMHAHCOBOMY pe3yjbTaTy
npubaBIIsieTCs LieHa MO3UIMH 1O OILIMOHY.



Crarbsi 4.  Arperaunus mo3uuui B uejsix pacuera 'apanruiinoro odecnedenus, [Ipasuia

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

ydeTa KaJleHAapHBIX cnpenoB, [IpaBuia yyeTa Me:KKOHTPAKTHBIX CIIPeIOB U
napaMeTpbl y4eTa PUCKOB 3KCIIMPALINHU

B nensix pacuera [NapanTuitHoro o6ecrieuerust mo PacueTHOMY KOy MO3HIIHS IO KAXKIOMY
MHCTPYMEHTY PAacCUUTBIBAECTCS IMYTEM CIIOXKEHHS 00bEMOB MO3UIMI, YUUTHIBAEMbIX Ha
paszenax peructpoB ydera nosunuii ([IpaBuio arperupoBanust cuetoB — « HeTTunry).

B nensx pacuera I'apantuiiHoro obecneueHus nmo PacueTHOMy KoIy NpPUMEHSIOTCS
IIpaBuio yyera MEKKOHTPAKTHBIX cripenoB «Herruur» u IIpaBuiio yuera KameHIapHbIX
cupenos «Hertunr».

B mensx pacuera [D'apantuitHoro obecneuenust bpokepckoit ¢upmbl mo3unmy,
YUUTBIBa€Mble Ha pa3zieslaX perucTpoB yuyeTa MO3HULUH, MOTYT OBITh CIpYIIIMPOBAHbI B
COOTBETCTBUU C OJTHUM U3 IPABUIL:

4.3.1. Ilpu npumenenuu I[IpaBuna arperupoBaHusi cuetoB — «HerTunr» mno3unus
paccuuThIBaeTCs aHAIOTUYHO 11. 4.1. HacTostmumx [TpuHIUTIOB.

4.3.2. Ilpu npumenenuu llpaBuna arperupoBanusi cuetoB — «IloMyHETTHHI» MO3UIUS
Bbpokepckoii pupMBI HE paccUMTHIBACTCS. PacCUMTHIBAIOTCS PHUCKU ITO3HIINH,
YUYUTBIBAEMBIX Ha pa3/ieslax PerucTpoB ydyeTa MO3ULMN, U J1ajiee CKIIaJbIBAIOTCS B
cooTBeTcTBUH ¢ 11.5.7.9 Hacrosmux [TpuHIMTIOB.

[IpaBuiio arperupoBaHus AJis Kax 10 bpokepckoit pupmbl ycTaHaBIMBaETCS Y YACTHUKOM
KJIMPUHTA TIyTEeM IOJa4H 3asBJICHUS.

B nensax pacuera I'apantuiinoro obecneyenus Ha ypoBHe bpokepckoit prupMbl MOTYT OBITH
YCTaHOBJICHBI:

4.5.1. IIpaBuso yuera KajgeHIapHbIX cripenoB ««Hertunry wmm «IlomyHeTTHH.
4.5.2. TlpaBuio yuera MEXKOHTPAKTHBIX cripeioB « HertuHr» nmn «IlomyHeTTHHTY.

HpaBI/IJ'IO yueTa KaJICHAAPHBIX CIIPEIO0B U HpaBI/IJ'IO yueTa MCKKOHTPAKTHBIX CHIPCA0B JIA

Bpoxkepckoii pupMbl ycTaHABIMBAIOTCS Y YaCTHUKOM KJIMPUHTA ITyTEM T0JIa4YH 3asiBJICHHS.

4.6.

4.7.

IIpu pacuere I'apantuitHoro obecneueHus! MO MO3MLHUAM, YUUTHIBAEMBIM Ha pa3jienax
PErucTpoB ydeTa NO3ULMN, NpUMEHSAIoTCA IIpaBuino ydera KajJeHIapHBIX CIPEIOB
«ITomynertunr» u IIpaBuio y4yera MEKKOHTPAKTHBIX CIIpenoB «llomyHeTTHHI».

B nmemsx yuera pHCKOB SKCIUpalMM Y4YacTHUK KIMPHUHra YCTAaHABIMBAET 3HAYEHUS
napametpoB W.br u W.cl myrem nopauu 3asiBieHus.

Crarbn 5.  Ilpunuunsl pacuera 'apanTuiiHoro o6ecneyeHus

5.1

5.2.

Hacrosimas crares onpenensier Ilpunuunel pacuera ['apanTuiiHOro obecredyeHus npu
npuMeHeHnH [IpaBun yuera KajlleHIapHbIX cripeoB U IIpaBui ydera MEKKOHTPAaKTHBIX
cupenoB «Herrunr» u «llomynerrunr». IlyHkr 5.7.4 Hacrosimiel cTaTbu ONpENEIsET
JIOTIOJIHUTENBHBIE PacU€eThl, IPOBOAUMBIE ITPU MpUMeHEeHNH [IpaBuiia yuera KajaeHIapHbIX
cupenos «llomyHeTTHH.

OUHAHCOBBIM  pe3yabTaT 3aKphITUS TMO3MIMU 1O  (PbIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY
pacCUMTBIBACTCS KAaK CyMMa BapHAallMOHHOW MapiKd, KOTOPYH Y4YaCTHUK KJIMpPHUHIa



5.3.

5.4.

5.5.

5.6.

5.7.

YIDIATHT WIM MOJXYYUT HPU €ro 3aKpBITHH [0 YCTAHOBICHHOW CIECHapUeM IICHE
(BI0YEPCHOr0 KOHTPAKTA.

B citydae ecim u1st perucTpa y4yera no3uuil Y 4aCTHUKOM KIIMPUHTA YCTaHOBJIEH ITPU3HAK
«3ampeTra HCIONB30BAaHMS CKHAKH 10 (bloYepcam», s TO3MLIMNA Ha TOKYIKY
(GBIOYEpCHOr0 KOHTpaKTa, L€Ha KOTOphIX HMKe PacueTHON 1eHbl (BIOYEPCHOTO
KOHTpaKTa, [IeHa yCTaHABJIMBACTCs paBHON PacueTHOI 1ieHe (pprouepCcHOro KOHTpaKTa.

Jlia mo3unuii Ha Mpojaxy (BIOYEPCHOTO KOHTpAKTa, IeHa KOTOpbIX BhIlle PacueTHOM
HeHbl (PbIOUEPCHOTO KOHTpPAKTa, I€Ha YCTaHABIMBAaeTcs paBHOW PacuerHol 1eHe
(BIOUEPCHOTrO KOHTPAKTA.

VYka3zaHHBIN PU3HAK MOXET OBbITh WU YCTAHOBJICH, WM OTMEHEH JUIsl KaXKJI0OTO KIMEHTa
(paznena perucrtpa yuera no3uiuil) Y4acTHUKa KIUPUHTA.

dunaHcoBbId PE3YJIbTAT 3aKPBITUA MMO3ULUHK IO OIIHMOHY PACCUHUTBIBACTCA KaK CyMMa
BAPUALIMOHHON MapKy, KOTOPYI YYaCTHUK KJIMPUHIra YIUIATUT WIM MOJYYUT IPH €ro
3aKPBITHU U KOTOpPasd paCcCUUTHIBACTCA HAa OCHOBAHUHM YCTAHOBJICHHBIX CHCHAPUCM LICHBI
(GbIOUEpPCHOTO  KOHTPAKTa,  SABIAIOMIErOocs  0a30BbIM  aKTHBOM  OMNIMOHA, U
oIpa3yMeBacMOl BOJATHIIBHOCTH (DbIOUEPCHOTO KOHTpakTa. [Ipu pacuere rapaHTHHHOTO
o0ecrieueHrs Ha YPOBHE pa3jiefia perucTpa ydera MO3UIUil YUUTHIBAIOTCS OCOOCHHOCTH,
onpeneneHusie 1. 5.4.1 Hactosmei CraTbu.

5.4.1. MunumManeHoe 3HaueHHe DHHAHCOBOTO pe3yibTaTa 3aKpPBHITUS IO3UIMN IO
NPOIaHHBIM OMIMOHAM Tuma type=put/call, yautsiBaeMbIM Ha pa3ziesne perucrpa
ydeTa MO3UIHH, PACCUUTHIBACTCS KaK

-SOMC(BA,7kk)*SOMC(BA)* NormalizedSpot(54,Num)*MR1*vol(BA,type),

rae VOl(BA,type) — mosuius mo mpoaaHHbIM omipoHam tuma put/call 3a BeraeTom
MO3UIMI MO KYIUIEHHBIM onuuoHaMm tuna put/call Toit xe Cepuu ONnuuoHOB U
HO3UIMK 1[0  HPOJAHHOMY/KYIUICHHOMY  (DBIOYEPCHOMY  KOHTPAKTY,
SBJIAIOIIEMYCsl 6A30BBIM aKTHBOM OITIIHOHA.

@OopMHUPYIOTCS BHECHPEAOBBIE M CIPENOBbIE MO3UIMOHHBIE TPYMIBI IO CIEAYIOIINUM
MpaBUJIaM:

e BHECNPEIOBas Ipynna COCTOUT U3 MHCTPYMEHTOB, HE BXOIAIMX B KayeHIapHbIi
U MeXKOHTPAaKTHBIN CIIper;

e CrpenoBasi IpyIIa COCTOMT U3 UHCTPYMEHTOB, BXOAAIINX B 0auH KanennapHslii wim
MeXKOHTpPaKTHBIN CIIPEN.

5.5.1. ®brovepcHbIE KOHTPAKTHI MOTYT OBITh BKJIFOUEHBI BO BHECIIPEIOBYIO TPYIITY 32
HECKOJIbKO PacueTHbIX MEepHOJ0B WM AHEH 1O JaThl UCIOJHEHHS Ha OCHOBE
pemerus: KmupuHroBoro meHrpa.

VYkazanHsblil pacuer ['apanTuitHoro odecrneyeHus mno Mmo3uusIM, YUUThIBAEMbIM Ha OHOM
paszene perucrpa ydera IO3MIMM, OCYIIECTBIIAECTCS IPU YCTAHOBIECHUU YYaCTHUKOM
KJIMPUHTa COOTBETCTBYIOIIETO IMpHU3HAaKa B TOpProBoill cucTeMe. YKa3aHHBIM MpPU3HAK
MOJKET OBbITh MJIM YCTAaHOBJIEH, WJIM OTMEHEH JUI KaKIOro KIMEeHTa (pasliesa perucrpa
ydeTa No3UIMil) Y4yacTHUKA KIMPHUHTA.

Pacuer ["apanTuitHOro oOecrieueHus: MO MO3UIMSIM, PACCYUTAHHBIM B COOTBETCTBUHU CO
Crarbeit 4 HacTosux [I[pUHIIMIIOB, OCYIIIECTBIISETCS B CIASAYIOIIEM MOPSIKE:
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5.7.1.

duHaHCOBBIE PE3YJIBTATHI 110 MTO3ULIUH [10 HHCTPYMEHTY PACCUNTHIBAIOTCS HA OCHOBE
COBMECTHBIX CIICHApUEB M3MEHEHHS IICHBI (DbIOYEPCHOTO KOHTPAKTA M W3MEHEHUSI
HO/Ipa3yMeBaeMOil BOJATHIBHOCTH, COBMECTHBIX CIICHAPHEB H3MCHEHHUS ICHBI
(BpIOUEPCHOTr0 KOHTPAKTa M PACXOXJICHHS MPOICHTHBIX CTABOK, U TIoBopoTa (twist)
HOBEPXHOCTH MOPa3yMeBacMON BOJIATHIbHOCTH:

I'pynna cueHapues HeH (pb0YEpCHOIO

Cuenapuu

uenap KOHTPaKTa
I'pynna cueHapueB | [lepBas rpymnmna COBMECTHBIX CLIEHAPUEB
BOJIATUJIBHOCTH

I'pynna cueHapueB KPHBBIX BTopas rpy1imna COBMECTHBIX CLIEHAPUEB
NMPOLEHTHBIX CTABOK

I'pynna cuenapueB moBopota | Tperhbs rpyIina COBMECTHBIX CLIEHAPHEB
(twist) NMOBEPXHOCTH
noApazymMeBaemMou
BOJIATHJILHOCTH

5.7.2.

5.7.3.

5.7.4.

5.7.5.

Bropas rpynna coBMecTHBIX ciieHapueB dopmupyercss ¢ yderom HanbaBok Ha
MuHMMaJIbHBIA OTPAHUYUTEIBHBIN ypoBeHb CTaBKM 00ECIIEUCHUS IIEPBOTO YPOBHS
JUTS yueTa prucka pocta/manaenusi (MRaddonUp(5A,Num), MRaddonDown(54,Num)).

PaccunrteiBatoTcs PUHAHCOBBIC PE3YJIHTATHI TO3UIUH 110 KAXKIOMY HHCTPYMEHTY Ha
ocHoBe IlepBoii, Btopoii u Tperbeil TIpynmbl COBMECTHBIX CLEHApPHUEB.
[TomoxkurenpHBIe  (UHAHCOBBIC  PE3yJbTaThl, pACCUUTAHHBIC I  3asABOK,
MIPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

B Kkax1oM COBMECTHOM CIICHAPHH CKJIAJBIBAIOTCA (DUHAHCOBBIC PE3YNIBTATHI IO
HO3ULIMSAM U 3asBKaM Ha ()bIOYEPCHBII KOHTPAKT, a TAKXKE 10 ONILMOHAM Ha JaHHBIN
¢prouepcHbIil KOHTpakT. [Ipu 3TOM mpu pacuere (hUHAHCOBOrO pe3yJjbTaTa IS
Tperbell rpynmbl COBMECTHBIX CLEHApUEB HHCTPYMEHTOB C HECOBMAJAIOIIUMHU
JaTaMM HUCIOJHEHMS CKIIAIbIBAlOTCS OTpHUIATeNbHblEe (DMHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI,
HOJIOKUTEbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YJIbTAThl HE YUUTHIBAIOTCS.

B cayuae pacuera ['apanTtuiiHoro oOecriedeHuss Ha ocHoBe IIpaBmia yuera
KaJICHapHBIX cIpenoB «I10yHEeTTUH» IPOBOAUTCS TONOJHUTEIBHOE BEIUUCICHUE
st IlepBol Tpymnmbl COBMECTHBIX CIEHApUEB: CYMMHUPYIOTCS (DMHaHCOBBIE
pe3yabTaThl Ha ocHoBe llepBoii rpymnmbl clieHapueB U HauMeHbINEe (PUHAHCOBBIE
pe3yapTatel Bropoir u Tperbeil TIpynnm COBMECTHBIX CHEHapueB. B memsax
JAbHEHIINX pPacyeTOB YUYHMTHIBAIOTCS OTpHUIIATEIbHbIE MOJyuYeHHbIE (PMHAHCOBBIE
pe3ynbTaThl, TOJOKUTENbHbIE  ()MHAHCOBBIE  PE3YJIbTaThl ~ UTHOPUPYIOTCS.
®uHaHCOBBIE pe3ynbTaThl 111 Bropoi u Tperbeii rpynibl COBMECTHBIX CLICHAPUEB
MIPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

PaccunteiBaeTcsi (GMHAHCOBBIN pe3yabTaT M1l TPYMIBI KOHTPAKTOB, BXOISIIUX B
Kanengapusiii cripen:

5.75.4. CymmupyroTrcs (puHaHCOBbIE pe3yibTaThl Ha ocHoBe I[lepBoil Tpyrmiibl
COBMECTHBIX CIICHAPHECB

5.75.5. OraenpHO CyMMHPYIOTCSI HEMOJIOXUTENIbHbIE (PUHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI
Ha OCHOBe BTopoii u Tperbeil rpyni COBMECTHBIX CLIEHAPHEB.

5.7.6. Cymmupyrorcst puHaHCOBBIE pe3ynbTaThl Ha ocHoBe IlepBoii, Bropoii u Tpetbeit

TpyHnIil COBMECTHBIX CLHCHAPUCB.
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5.7.7. PaccuutbeiBaeTcs (MHAHCOBBIN PE3yNbTAT IS TPYIITHI KOHTPAKTOB, BXOSIINX B
MeKKOHTPAKTHBIN CIIPEN:

5.7.7.1. Ilpu npumenenuu [IpaBuna yuera MeXKOHTPAKTHBIX cripenoB «[lomyHeTTHH»
MOJIOKUTEIbHBIE (PUHAHCOBBIE PE3YJIbTATHI MPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

5.7.7.2. HpI/I IIPUMCHCHUU HpaBI/ma ydu€Ta MCKKOHTPAKTHBIX CIIPEAOB «HeTtTuH
q)HHaHCOBBIfI pE3YJIbTAaT IJId Ka)XA0ro CHoCHapud LIEHBL F:scen q)quepCHOFO
KOHTpaKTa OopeACIACTCA KaK HAMXYAICEC 3HAUCHHUEC U3 JUalla30Ha CICHapUECB.
[Fscen'

window_size*NormalizedSpot(BA,Num)*MR1;F; ., +window_size*NormalizedSpot(BA,Num)
*MR1].

5.7.7.3. CxnanpiBaroTcsi GPUHAHCOBBIE PE3YIbTATHI B KAXKIOM CIICHAPUH Fypp.
5.7.8. TlonmokutenbHble (PUHAHCOBBIE PE3YJIBTATHl IPUPABHUBAIOTCS HYJIIO.

5.7.9. Ilpu pacyere (HUHAHCOBOTO pE3yibTaTa IO TMO3UIHAM, YYUTHIBAEMBIM Ha
Bbpokepckoit @upme, npu BeiOope [IpaBuna arperupoBanus cuetoB «lloayHeTTHHT»
CKJIaJIBIBAIOTCSl PAaCCUMTAHHBIE HAa OCHOBE M. 5.7.6 (uHAHCOBBIC PE3yIbTATHI IS
MO3ULIMNA, YIUTHIBAEMBIX Ha PETUCTPE yUeTa MO3ULUH.

5.7.10. PaccuutsiBaeTcs BcriomoraTelbHas BenumdnHa ['Ovolorexp (C y9€TOM CIieHApHEB
skcriupanmu) wu/unu ['Ovel (6e3 ydera crHeHapueB OSKCHHpAlUHU), paBHas
a0COTFOTHOMY 3HAYEHUIO0 MUHUMAJIHLHOTO (PMHAHCOBOTO Pe3yJIbTaTa, PACCYUTAHHOTO
B COOTBETCTBUHU C 1. 5.7.6-5.7.8 Hactosmux [TpuHIIMTIOB.

5.7.11. JIns mo3uIuii, y4uThIBaeMbIX Ha PacdyeTHOM Koje, (MHAHCOBBIH pe3ysbTaT IS
IpyHIbl KOHTPAKTOB, BXoAsmux B Kanengapuelii w/unu MeXKOHTPAKTHBINA CIIpe]
YCTaHABIMBAETCSA PABHBIM

e ['Ovol, eciu HE yUUTBHIBAIOTCS CLIEHAPUU SKCIUPALIUU HIIN
e  ['Ovolorexp, €CIM YUUTBIBAIOTCS CLIEHAPUN IKCITUPALIUH.

5.7.12. [Ina no3uuuii, yuuThiBaeMbIX Ha bpokepckux (upmax M Ha pasjenax perucTpoB
ydeTa mo3uiuid, OUHAHCOBBIA pe3yabTaT MJIsi TPYIIEI KOHTPAKTOB, BXOISIINX B
Kanennapuslii n/unm MeXKOHTPAKTHBIN CIpe]] yCTaHABIUBACTCS PaBHBIM

W- FOVOIOrExp+(1'W)' FOVoI.
3HaueHHue nmapamMeTpa W paBHO.

e 3nauenuto nmapamerpa W.cl, ecniu 3nauenue napamerpa W.cl ycranosieHo.
3navenne napamerpa W.cl ycranaBmuBaeTcsi YYaCTHUKOM KIMPUHTA JIJIS
pasjiena perucTpa yueTa Mo3HIINY;

e 3HaveHuto mapamerpa W.br, eciu 3Hauenune mapamerpa W.br ycraHOBIICHO 1
3HaueHue mapamerpa W.Cl He yCTaHOBICHO Ui pasjena perucrpa ydera
no3unuu. 3HadeHue mapamerpa W.Dr ycraHaBmuBaeTcs YYacTHUKOM
KJIMPUHTA JJIS1 BCEX PA3/EIOB PETUCTpa ydeTa MO3MIuN OJHON bpokepckoit

bupmsbL;
e 0, ecnmm Y4YacTHUKOM KIMpUHTa HE YCTAHOBJCHBI HHbBIC 3HAUYCHHS
napametrpoB W.cl u W.br,

5.7.13. I'apanTuitHoe obecreyeHre Mo MO3ULUH, YIUTHIBAEMOI Ha pa3zielie perucTpa y4yera
no3uninu uin bpokepckoit pupme, nunu PacaeTHoMm kojie, paBHO cymMMe (prTHAHCOBBIX
pe3yJbTaTOB MO BCEM IO3MLMOHHBIM BHECIPEIOBBIM IpynmnaM M (UHAHCOBBIX

12



Crartb 6.

6.1.

6.2.

6.3.

Crartba 7.

7.1.

pe3yJbTAaTOB TIO BCEM CIPEAOBBIM TpymmaMm. [apaHTtuitHoe obecrnedeHue
pPacCUUTHIBACTCS C y4€TOM OCOOCHHOCTEH, ompeneneHHbIX CTaTheil 6 HACTOSIINX
[TpuHIMTIOB.

OcobeHHOCTH pacyeTa rapaHTHITHOTO o0ecrneYeHUs] U BAPMALIMOHHONH MapKu
HNHCcTPpyMEHTOB, CTOUMOCTh MHHHMAJIBHOTO IIATAa KOTOPBIX ONpeae/sieTcs ¢
HCII0JIb30BAHMEM KYPCOB MHOCTPAHHBIX BAJIIOT

Jna  rpynn  MHCTpYMEHTOB, CTOMMOCTD MHHMMAJIBHOTO IAara KOTOPBIX
OIIPENEIAETCS C UCIOJIb30BAHUEM KYPCOB BAJIIOT, OTIIMYHBIX OT BAIIOTHI Poccuiickon
Denepanun, pazmep ['apantuitHoro obecnedyenus ysenuuupaercs Ha HanbaBky Ha
KoJiebaHre Kypca HHOCTPAHHOM BAMIOTHI R, yUHUTHIBAIOIIYIO BATIOTHBIN PHCK.

B ciydae ecim B XoAe JHEBHOW KIMPUHIOBOM CECCUM I MO3ULUKM 1O
WuctpymenTam, yka3zanHbiM B 1.6.1 Hacrosimux [IpuHnmmoB, Obuta paccumTana
BapHallMOHHAs Map)ka, pasmep ['apaHTuiiHOro oOecrmeueHus yBEIMYUBAETCS Ha
Mpou3Be/IeHnEe a0COJIFOTHOTO 3HAYEHUs PACCUYMTAHHON BapUAIMOHHOM MapKu IO
9TUM MHCTPYMEHTaM U cooTBeTcTByromeid HanbGaBku Ha konebaHue Kypca
WHOCTPAHHOU BaItOTHI R.

B cnyuae eciu B Teuenue Pacuetnoro nepuoga no MHCTpymMeHTaM, yKa3aHHBIM B
n.6.1 nHacrosmmx [IpuHIMNOB, OBLTM COBEPIIEHBI CIENKH, HANpPaBICHHBIE Ha
yMEHbLIeHNE a0COII0THOIO pa3Mepa no3uium, pasmep ['apantuitHoro odecneyeHus
YBEJIMYMBAETCS HA MPOU3BEIEHUE aOCOIIOTHOrO 3HAYEHUs PacCUUTaHHOU
BapUallMOHHOW MapKu IO TaKUM CJeJIKaM M cooTBeTcTByromed HanbaBku Ha
KoJIeOaHUe Kypca HHOCTPaHHOU BAMIOTHI R.

Oco0ennocTn pacyera I'apanTuiiHOro olecmevyeHus, pacCUYMTHIBAEMOr0 Ha
paszjaesie perucTpa y4era no3uiui

B Hacros11€ei cTtaTthe HCIIOJIB3YIOTCA CJICAYIOIINC 0003HAYCHHS:

Mapamerp O6o3Hauenue

1 | BeanunHa TOProBOro JIMMHUTA, pacCCUUTaHHASI B COOTBETCTBUU TLr
¢ [IpaBunamu knupuHra

yMEHbIIIEHHE a0COIOTHOTO pa3Mepa MO3UIUH, paCCUNTaHHAS
JUIS pa3fiesia PerucTpa yuera Mo3UIHi

2 | BapuanuonHass Mapyka IO CIeJKaM, HalpaBJIEHHbBIM Ha vm_close(cl)

00BsIBIICHHS 3asBKU

3 Han6aBka, paccurTaHHasi B COOTBETCTBUH C I1.7.3 HacTosLIEN R reserve(cl)
CTaThU.

4 | Pa3gen perucrtpa yuyera No3UIUN cl

5 | KoopduuueHT orpaHnyeHrs BHICTABICHUS 3asBOK. ReserveCoeff
VYcranaBnuBaercs KnupuHroBsIM HEHTPOM

6 | Benmumna, paccumTaHHas B COOTBEeTCTBUHM ¢ [IpaBmiamu SZR
KJINpUHTa

7 | 'apanTHitnoe o0ecriedeHue, paccuyuTaHHOE nocie Gr
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8 Gr(t-1)
I"apanTtuitHoe o0ecrieyeHHne, PacCUUTAHHOE 0 OOBSIBICHUS
3asiBKH

9 G(order)

I"apanTtuitHoe obecrieuenue, pacCYUTaHHOE /IS TIOAAHHOM
3asiBKU

7.2. B cimywae eciau B X0/1€ TOPTOB JUIS pa3jiesia perucTpa ydera Mo3UIHid BHIIOTHIECTCS
ycnoBue 1.7.2.1., B nemsix pacuera Beau4uHbl SZI KIMPUHTOBBIN LIEHTP CUMTAET
rapantuiinoe obecrieuenue Gr ¢ yuetoM o0bsiBIeHHS 3asBKU paBHbIM Gr(t — 1) +
G(order), eciu BenmunHa SZr Obljla OTPUILIATEIBHON 10 OOBABICHHS 3asSBKH.

7.2.1. Jlns pazgena perucTpa ydyera HO3HIUN OJJHOBPEMEHHO BBIMOJIHSAIOTCS YCIOBHSL:

" SZr <0
) Gr>0
= ReserveCoeff * max(0,TLr — vm_close(cl)) < R_reserve(cl) — vm_close(cl)

7.3.  KiupuHTOBBIA IIEHTP MO YKa3aHUIO YYacCTHHKA KIMPHUHTA OCYIICCTBIISCT pacder
KimmeHTcKOoro nMMHTa B TENSIX KOHTPOJS BO3MOXKHOCTH OOBSBICHUS 3asBKU.
HanOaBka R_reserve(cl):

e PaccuuThiBaeTcsi B COOTBETCTBUU C 1. 6.2-6.3 Hacrosuux [IpuHuumnos mms
HNHCTpyMEHTOB, CTOUMOCTh MUHUMAIIHOTO I1ara KOTOPBIX OMPEIeNseTcs C
MCIIOJIb30BAaHUEM KYPCOB MHOCTPAHHBIX BAJIOT.

e PaBna HYJIIO IJI1 UHBIX I/IHCTPYMGHTOB.
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