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MeTtoauka KOHTPOJIsI TMMHUTOB KOHIHEHTPAIMH HA DMUTEHTOB

Cmampwsn 1. Tepmunvt u onpedenenusn

1.1. B nacrosmeir MeToauke KOHTPOJIS JMMUTOB KOHIIEHTPAIMM HAa SMUTEHTOB (1ayee —
MeToarka) UCTIOJIB3YIOTCS CIIEIYIONINE TEPMUHBI M ONIPEICIICHHUS :

Knupunzoewiit yenmp

(HKLI)

Jumum xonuenmpauuu
Ha amumenma (JIK3)

Ilepeuens

Buo yennvix oymac

Imumenm

HebGankoBckass ~ KpequTHas  OpraHu3anuss —  IEHTPAJIbHBIN
KOHTPAareHT «HanuonanbHbII KimmpuHrossii Lentp»
(AkmoHepHOE OOIIECTBO).

VYcranaBinuBaemblii KIMpUHIOBBIM LIEHTPOM JIMMUT JJIE KOHTPOJIS
YPOBHSI KOHLIEHTpAIMH TiepelaHHbIX B O0ecneueHne eHHbIX Oymar
OIIPEAEIEHHOrO BU/IA 110 ONPEACIEHHOMY DOMHUTEHTY .

[lepeuens 1ieHHBIX OyMar, MPUHUMAaEeMbIX B KadecTBe OOecrneueHus
no CrmenkaMm ¢ 4acTUYHBIM oOecrieueHHeM Ha (OHJIOBOM PBIHKE,
PBIHKE JIETIO3UTOB U PBIHKE KPEIUTOB, a TAKXKE YUUTHIBAEMBIX IO
Pacuernreim konam Exnnoro myia.

Bun nmenHpix Oymar, Uil KOTOPOrO YCTaHOBIEH Jlumut
KOHUEHTpALMU HA YMUTEHTA.

OSMHUTEHT IEHHBIX OyMar, BKIIOUEHHBIX B llepedeHs, Ha KOTOPOTO
ompeneneH JIMMUAT KOHIIGHTpAallMU Ha SMUTEHTa. B cimywae eciu
1eHHble Oymaru, BKIOUEHHbIE B [lepeyens, Boimymens SPV?, to
11 Leneit HacTosiel MeToinku DMUTEHTOM TaKUX LEHHbIX OyMar
npu  ompenesneHud JIMMUTOB KOHIIEHTPAallMM Ha SMUTEHTOB
CUMTACTCsl JIMIO, BBICTyMawlnee 3aéMIMUKOM / rapaHTom /
MOPYYHUTETIEM MO BBITYCKY / JIMIIOM, HECYIIUM COJHIAPHYIO WIIH
cyOcuIMapHy0 OTBETCTBEHHOCTh MO 00s13aTeNIbcTBaM Takoro SPV
nepen Buagenbiamu  1eHHbIXx  Oymar u  HKI[.  Jlumuter
KOHIICHTPAILIMU HA YMUTEHTOB MOTYT OBITh yCTaHOBIICHHI Ha [ pymmy
SMHUTEHTOB.

Cmamusa 2. O6wue nonodxcenus

2.1. Hacrosmias Meroauka omnpeaenseTr mopsaok kontpois JIKD. B Tom uyucie
Hactosimas MeTroAuKa  yCTaHaBJIMBAeT TMOPSJIOK  ONPENEICHUS  BEIUYMH,
WCTIONB3yeMbIX KIUPUHTOBBIM IEHTPOM Jisi MPOBEPKH BO3MOXKHOCTH BO3BpaTa

Oo6ecrieyeHus.

2.2.  Kumpunrosii nentp onpeaemnsier JIKD mo Bugam neHHbIX Oymar 1 DMUATEHTaM.

2.3. TCpMI/IHLI, CIICUAJIbHO HE OIMPCACIICHHBIC B HaCTOSIIEH MCTOI[I/IKC, HCIIOJIB3YIOTCA

B 3HAUEHUAX, ompeaeneHHbIX [IpaBunamu knupunra HeOGaHKOBCKOM KpenuTHOM
OpraHM3alMM-LEeHTPpaIbHOro KoHTpareHTa «Haunonansueiii Kimpunrossiii LieHTp»

! CHCIII/IEU'ILHOG HOPUANYICCKOC JIMLO, ABJIAOIICCCd AJOYCpHUM WKW 3aBUCUMBIM HOPUAWYCCKUM JIMIIOM
KOHTparcHra (SMHTCHTa), BBITIOJIHAOIICC q)yHKI_II/II/I OMHUTCHTA LCHHBIX 6yMar, TpC6OBaHI/IH 0 KOTOPbIM
ITOJIHOCTEIO 00€CIIeUEHEI FapaHTI/Ieﬁ / MOPYYIHUTECIILCTBOM OMUTEHTA.
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(AxmonepHoe o0miecTBo), WHBIMH JokymeHTamu HKII, 3akoHOmaresnCTBOM
Poccuiickoit ®eneparuy 1 HOpMaTUBHBIMU akTaMu banka Poccuu.

Cmamos 3. Ynpasienue puckom KOHYUeHmMpPAyuu no YeHHbIM 0ymMazam, RPUHUMAEMbBIM 8
Kauecmee Obecneuenus

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Jliis meneid ynpaBieHHs pUCKaMU KOHIICHTpAIMM Ha YMHUTEHTOB, IICHHBIC Oymaru
KOTOPBIX (B TOM 4YHCIIe BhIMylieHHbIe ero SPV) Bximrodens! B [lepeuens (nmanee —
DOMMHTEHT), B pa3pe3e Y YaCTHUKOB KJIMPUHTA MPUMEHSIOTCS JIMMUTHI KOHIICHTpaLUK
Ha DOMUTEHTOB B pa3pe3e Buaos eHHbIX OyMmar.

JIMMUTBI KOHLEHTpAIlMM HAa SMUTEHTOB MOTYT OBbITh yCTaHOBJEHbI Ha ['pymimy
OMUTEHTOB.

JIMMUTBI KOHIIEHTPAIMM HA SMUTEHTOB YCTAaHABJIMBAIOTCS IO CICAYIOIHUM Bumam
[IEHHBIX OyMmar:

e oOJHranuy;

® AKIHUH OOBIKHOBEHHEIE (B TOM 4YHUCJIC ACIIO3HUTAPHBLIC PACIIMCKH, 0a30BBIM
AKTUBOM KOTOPBIX ABJIAIOTCA OOBIKHOBEHHEIC aKIII/II/I);

® AaKIMU MPUBUIICTUPOBAHHBIC (B TOM YHCJIC ACHO3UTAPHBIC PACIIMCKH,
0a30BBIM aKTUBOM KOTOPLIX ABJIAIOTCA IIPUBUIICTUPOBAHHBLIC aKI_[I/II/I).

JIMMHUTBI KOHIIEHTpPAUM HA ASMUTEHTOB HMCIIOJB3YIOTCA JUISl YNPABJIECHUS PUCKOM
KOHIIGHTpAllUd aKTUBOB, NepeAaHHblXx YyacTHukamu kinupuHra HKI[ B kauecte
oOecreueHnst ucnonHeHus o0s13arenbeTB Mo CaelikaM ¢ YaCTUYHBIM 00eceueHueEM
(manee - ObecrieueHus1) Ha POHIOBOM PHIHKE, PHIHKE JICTIO3UTOB M PHIHKE KPEAHUTOB,
a TaK)Ke y4UThbIBaeMbIX M0 PacuéTHbiM komam EauHoro myna.

VYnpaBineHue puckoM KOHIEHTpAIMU aKTUBOB, IEPEAAHHBIX Y YaCTHUKaMH KIIMPUHTA
HKI] B xaudectBe oOecrieueHUsi UCIOJHEHUS 00s3aT€IHLCTB HA CPOUYHOM DBIHKE,
OCYIIECTBISIETCSI B COOTBETCTBUU C MeTONUKOW BBIOOpA M OIEHKHM HHOCTPAHHBIX
BAJIIOT W IIEHHBIX OyMar, NMPUHHMAEeMbIX B KauecTBe obOecreueHusi Ha CpoyHOM
peiake ITAO MockoBsckast bupaxa.

.HI/IMI/ITI)I KOHHGHTpaHI/II/I HAa ODMHUTCHTOB OHp@I[eJU[IOT MaKCHUMAJIBHO I[OHyCTI/IMYI-O
BennunHy OOecrieueHuss YYacTHHKA KIMPUHTA B IEHHBIX Oymarax ogHoro Buma
OJHOr0 DMHUTEHTA.

JIMMUTBI ~ KOHLIEHTpallMM Ha  OMHUTEHTOB  IPEAIOJAraloT  yCTaHOBJICHHE
JIOTIOJTHUTENBHBIX TPEeOOBAaHUN B cCiy4yae NPEBBIIIEHUS O0beMa MPUHUMAEMOIO
ObecneueHust B LEHHbIX Oymarax oaHoro Buaa ogHOro DMHUTEHTa HaJ| TaKUMH
JUMUTAaMH B OTHOIICHHWH KaXJO0ro Y4YacTHHKA KIMPUHTA, 32 HCKIIOYEHUEM
VY4acTHUKOB KJIMPUHTa KaTeropuil «A» n «K».

VY4er puUCKOB KOHIIEHTPALMM HAa DMHMTEHTOB OCYLIECTBISETCS Ha PacueTHOM kozne
s yyera ObecnieueHus 1Moj1 pUCKM KOHIIGHTPALMU Ha YMUTEHTOB!

e 3naueHue EauHOro nuMuTa MO PHUCKAM KOHLIEHTPALlMU HAa SMHUTEHTOB
paccuuThIBaeTCS CTaHAAPTHBIM O0pa3oM C Yy4eToM TpeOOBaHUS IO
00ecCreueHnI0 pUCKa KOHIICHTPAIIUN HA DMHTEHTA, OTIPEEIIEMOT0 COTIACHO
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11.3.9 Metoauku. Pacuér TpeboBaHus 110 00€CIIeUeHUI0 PHCKa KOHLIEHTPAIU
Ha OMUTEHTAa NPOBOJUTCS € 3aJaHHOW IEPUOAMYHOCTBIO; €CIU HHOE HE
ycraHoieHo pemieHueM HKII, mepuoan4HOCTE COCTaBIIsIET HE MEHEE OHOTO
nepecyéTa B MUHYTY.

Ha Pacuernbiii kon mis yuera ObecrniedeHus 101 PUCKH KOHIIEHTpAIlUy Ha
SMUTEHTOB JIONYCKAE€TCSI BHECEHHE M BBIBOJ OOecleueHuss B BUJE
poccuiickux pyOJeil, a Tak)Ke WHOCTPAHHBIX BaIlOT M IIEHHBIX OyMar,
BKIIOYEHHBIX B IlepeyeHb WHOCTpaHHBIX BallOT M LIEHHBIX OyMar,
npuauMaeMbix HKI[ B kauectBe OOecrieueHuss B IENSIX CHIDKCHHS PHUCKa
KOHLIEHTpalluu Ha DOMUTEHTa, ycTaHaBiauBaeMbli pemieHnnem HKILI.

Map:xuHanbHble TpeboBanus 1o PacuetHomy koxy aiist yueta OGecniedeHus
O/l PUCKU KOHIIGHTPALMK Ha dMHUTeHTOB (MapkuHanpHOe TpeOOBaHHUE IO
PHUCKY KOHIEHTpAIlMM Ha DMHTEHTA) BO3HUKAIOT CTAaHAAPTHHIM 00pa3oM B
paMKax IpOBEJEHUs KIMPUHIoBOH ceccun mark-to-market Ha ¢onmoBOM
PBIHKE, PBIHKE JICIIO3UTOB U PBIHKE KPEIUTOB B CiIydae, €ciii EquHbIN TUMUT
II0 pUCKaM KOHLEHTpAaUUMXd HAa OSMUTEHTOB SBIIETCA OTPHULATEIBLHOU
BEJINYUHOM.

3.9. 3Hauenuwe TpeOOBaHWIl MO OOECIEUCHHIO PHUCKA KOHIIEHTpAIlMM Ha OMHTEHTa
OTIpesIesIsieTCs CIEAYIOINUM 00pa3oMm:

TpeboBanue 10 O0OECHEUYCHHIO pUCKA KOHIEHTPAIMM HAa ODMHUTEHTA
OTIPEIEIIICTCS KaK CIIeYIOIIasi BEINIHHA!

—min Z max(EJ(i); 0) — z Concentration; ; 0
B T

rae.

EJI(i) — Enunbiit numut Ha | PacdyeTHOM Koze YdYacTHUKA KIMPHUHTA, JUIS
KOTOPOT'O PaCCYMTHIBAECTCS PUCK KOHIIEHTPALMK Ha DMUTEHTA (TIPH 3TOM IpU
pacuere He YYMThIBalOTCd PacueTHble KOABI [UIsl ydyeTa B3HOCOB B
I"apantuitasie Gonabl, Obecnedenus noa crpecc, OdecnedyeHus moja pUCcKu
KOHIICHTPALMK Ha DMHUTEHTOB), 32 BHIYCTOM BEIUYMHBI JIMMHUTA HAJIOTOBOTO
pHUCKa B clydae €ciM TakoW JIMMHUT Y4YHUThIBaeTcs npu pacdyere Eannoro
smmuTa Ha | PacyeTtHoM Koze€ ;

Concentrationj— BenMYnHa PUCKa KOHLEHTPALMK Ha DMuTeHTa j (0 Buay
IICHHBIX OyMmar t).

3HaueHue BEIMUMHBI pUCKa KOHIIEHTPAIMH 1715 KaKA0ro OMUTeHTa (1o Buny
LIEHHBIX OyMar) onpeenseTcs:

. . . ., t
Concentratlon]t- = max (Z JKcno3unys Ha IMUTEHTA; — COTlCGTltT‘athTl_llmltj; 0)

i

rIe:

. . ., t v
C oncentratlon_llmlt]- — JIMIMHUT KOHLIEHTpauuu, ycraHoBiaeHHblii HKI Ha
naHHOTO DMHTEHTA | (110 Buay meHubx Oymar t);
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JKCNO3UIMSA HAa IMUTEHTA; - BEIUYMHA OKCIO3UIIMA Ha OMHUTEHTA,
ompenensgemMas s Kaxaoro i-co TKC YuacTHHKa KIMPHHTA, I KOTOPOTO
PACCUUTBIBACTCS PUCK KOHLIEHTPAIIMK HA DMUTEHTA.

e DOkcnozunust Ha OmurenTa no TKC onpexnensiercs kak cymma ObecrieueHust
[0 BCEM IICHHBIM Oymaram DMHTEHTa JaHHOrO Bunma meHHbsIx Oymar, mpu
3TOM MOPSJIOK pacueTa 3HadeHuss OdecneueHus’ CIeyOHIA:

o Mma xaxmgoro TKC mno kaxmod mNpUHMMAaeMOW B KadyecTBE
Obecneuenus eHHON Oymare DMUTEHTA, [0 KOTOPOMY YCTaHOBJIEH
JIMMHT KOHIEHTpALlMd Ha SMMTEHTA, OIpPEIeNAeTCs] KOJIUYECTBO
oymar Q B o0ecre4eHWH C YYE€TOM MOKPBHITBIX Nponax (U3
o0ecreyeHrs: BBIUUTAIOTCSA MOKPBITHIE TPOAAXKH B ClIEJIKaX Yn), €Clu
MOJTyYeHHAsl BEJTMYMHA OTPHUIIATENIbHA, 3HaYeHne Q MpupaBHUBACTCA
K HYJIIO;

o B OOecnieuenne’ BKIIOYAETCSl OIEHKA CTOMMOCTH Q IIeHHBIX Oymar,
omnpezenaéHHasl C WCIOJb30BAaHUEM HIKHUX TPaHHIl JIHAra30HOB
OIICHKUW PHUCKOB II0 TaKUM I CHHbBIM 6yMaraM C y4eTOM JInmuToB
KOHIICHTPAIIMU HAa YMUTEHTOB U WH/INBUIYaJbHBIX PHCK-TIAPAMETPOB.

Cmamosa 4. Konmpony Jlumumoe Konyenmpayuu Ha IMumenmos é cjiyuae v1600a /
nepegooa akmueoe ¢ TKC T+

41. Ha ypoBHe YuaCTHMKA KJIUPHUHIA pPACCUUTHIBACTCS NO3ULMSA «Eounvli aumum
Yuacmuuxa knupunea ¢ yuemom puckoe konyenmpayuu Ha smumenmoe». llepecuer
JAHHOW MO3UIUU OCYILECTBISETCS TMOCHe MOJIYYEHHs] KaXJ0H TpaH3aKIUH I10
BBIBOJy / TIEpeBOJy AaKTUBOB I YYAacCTHUKOB KIMPUHTA, IO KOTOPBHIM
paccuuThIBaeTCsS HEHYJIeBas KOHLEHTPAlKs Ha DMUTEHTA.

4.2. 3HayeHHe yKa3aHHOU MO3HIINU I KOKIOT0 YYacTHUKA KIUPUHTA PACCUUTHIBACTCS
CJIEIYIOIIUM 00pa3oMm:

EAvHBIN TUMUT Y4acTHUKA KJUPUHTA C y9€TOM PUCKOB KOHIIEHTPAIMX Ha IMUTEHTOB
= EJlpk k3 + TpeboBaHue 1o 06ecreyeHrI0 pUCKOB KOHIIEHTPaLUX

+ Z max(EJI(i); 0) — Z Concentration!;
i jt

rIe

EJlpk ks — 3HaueHue miaHoBoro Equnoro numura no PacuetHoMy Kony Juist ydera
Ob6ecrnieueHust MO pUCKH KOHIIEHTPAIlUK HA OMUTEHTOB,;

EJI(i) — Equnbiit tumut Ha | PacueTHOM KoJie YUacTHHKA KIIMPHHTA, IS KOTOPOTO
pacCYMTHIBACTCS PUCK KOHIICHTPALMU HAa DMHUTEHTa (IIPU 3TOM IMPH pacdere He
YUHUTBIBAIOTCS PacueTHble KOMBI JUIS ydeTa B3HOCOB B [ 'apaHTuiiHBIC (OHIHI,
Oo6ecneuenwust moa crpecc, O0eceYeHus Mo/ PUCKUA KOHIICHTPAIMU Ha YMUTEHTOB),
3a BBIUETOM BEJIMYMHBI JIMMUTA HAJOTOBOTO PUCKA B CIIydae €CIIU TaKOW JMMHT
YUUTBIBAETCS Npu pacdere EnuHoro umuTa Ha | PacuetHoM koje;

C oncentrationf— BEJIMYMHA PUCKA KOHIICHTPALMU Ha DMUTEHTA | (110 Buay 1eHHbIX
Oymar t).
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4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

B ciyuae BeiBoga / nmepeBoga aktuBoB ¢ TKC T+ YyacTHuKa KiIMpUHra Hapsay C
IIPOBEPKOH poctatoyHocT EnvHoro numwura no PacuetHoMy Kozy, BXOIALIEMY B
cocraB ganHoro TKC T+, ocymecTBiaseTcss IONOJIHUTENbHAs IPOBEpPKaA
JIOCTaTOYHOCTU EOunozo aumuma no Yuacmuuky Kiupuwea c y4yemom pPUckog
KOHYEeHmpayuu Ha 3MUmeHmos.

VYka3zaHHas JOMOJHUTENbHAS MPOBEPKA OCYIIECTBISETCS MPH BBIBOJIC M NEPEBOC
aktuBoB ¢ TKC T+.

VYKka3zaHHas TOMOJHUTEIbHASL MTPOBEPKA HE OCYIIECTBIISIETCS B CIIy4ae, €ClId PUCK
KOHIICHTpAllUU Ha DMUTEHTA Y YYaCTHUKA KIMPUHTA OTCYTCTBYET (paBeH HYJIIO).

[IpoBepka gocraTouHocTH EOunoco aumuma no YuacmHuky KiupuHea ¢ yyemom
PUCKO8 KOHYEHMpayuu HA SMUMEHmMOo8 OCYILECTBISETCS Ha OCHOBE H3MEHEHHS
3HaueHusi EnuHoro numuta mo PacueTHOMy Koy, BXOIfAIIEMY B COCTaB
cootBerctBytoniero TKC T+.

IIpoBepka cunrTaercs NpOHACHHOM B Cllydae, €ClIu:

o Eounvui numum Yuacmuuxa kaupumea ¢ yuemom pucko8 KOHYeHmpayuu Ha
IMUmMEeHmog OblI HEOTPULATENIbHBIM W C Y4YETOM HM3MEHEHUS 3HaueHus
Emunoro gmumura mno PacuetHOoMy KOZy, BXOIAIIEMY B  COCTaB
cootBercTBytoniero TKC T+, He ctan oTpUniaTenbHbIM;

. Eounvui iumum Yuacmuuxa kaupumea ¢ y4emom puckoé KOHYeHmpayuu Ha
IMumenmog OblI OTPULIATEIBLHBIM U C YUYE€TOM U3MEHEHUs 3HaueHus EnuHoro
numuTa 1o PacuetHomy koay, BXoasieMy B cocTaB cooTBeTcTByolero TKC
T+, He yMeHbIIMIICA.



