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Yacte 1. OO0mIMe mojIoKeHus

Meroauka onpenenennss HKO HKII (AO) puck-mapamerpoB cpounoro peiaka [IAO MockoBckas
bupxa (nanee - Metonuka) onpeaenser

® TMOPSJIOK pacyeTa W ycTaHOBJIEHUA JIMMHUTOB KoyiebaHMIl LIeH CHENOK (PbIOYEpPCHBIX
KOHTPAKTOB, 3akjitoyaeMbix Ha CpouHoM peiHke [TAO MockoBckas bupixka.

e [IEpEYCHb OCHOBHBIX M HEOCHOBHBIX (DbIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB B OTHOIIEHUU
(GBIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB HAa AaKIMU U (bIOUYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOAALIMX B
MeKKOHTpaKTHBIN CIIpel, a TakKe OrpaHUYCHMs, NPUMEHSEMBble NpPU ONpPEACICHUU
PacueTHBIX 1IeH yKa3aHHBIX HEOCHOBHBIX (DbIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB Ha CPOYHOM pBIHKE
ITAO MockoBckasi bupxka.

e MOPSJIOK pacyeTa KpUBbIX BosaTUiIbHOCTH Ha CpouHoM peiHke ITAO MockoBckast bupika.

B MGTOI[I/IKG HCIOJIB3YIOTC CIICAYIOIIHNEC OCHOBHBIC COKPAICHNA U TCPMUHBI:

BazoBblii ¢biouepc / ba3oBblii (bHOYepCHBbIH KOHTPAKT — (BIOYEPCHBIH KOHTPAKT,
ABJIAIOIIMICS Oa30BbIM aKTHBOM OILMOHA.

Kuunpunrossiii nenrp/ KI — HKO HKII (AO), neiicTByromuii Ha OCHOBAHUHU JIMLIEH3UM Ha
OCYILIECTBIICHUE KIIMPUHIOBOM I€ATENBHOCTH U B COOTBETCTBUHU C 3aKOHOM O KJIMPHUHTE.

KpHBaﬂ BOJATHJIBHOCTH — KpHBasd 3aBUCHUMOCTH BOJIATUJIBHOCTH OT CTpaﬁKa OIIIIMOHA IIpHU
OIIPpCACIICHHOM 3HAYCHUHN LICHBI bazosoro (1)LIO‘lepCHOFO KOHTpaKTa.

MeKKOHTPAKTHBINH cnpea — rpynna ¢(pbplOYepCHBIX KOHTPAKTOB Ha pa3Hble 0a30Bble aKTUBHI,
MEXIY HU3MEHEHUSIMU IIEH KOTOPBIX CYLIECTBYET 3aBUCUMOCTh. [lepeueHb MeEXKKOHTPAaKTHBIX
CIpeoB U (PbIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOIAMMX B MEXKKOHTPAKTHBIM CHpes, ONpeaesieTcs
pemienneM KIIMpUHTOBOTO LIEHTPA.

OnopHasi KpuBasi BOJIATHJIBLHOCTH — KPUBasl BOJATUJILHOCTH, KOTOpask MOXET ObITh 33/JaHa B
Ka4yecTBe 3TAJOHHOM ISl KakoW-JIMOo Apyrod kpuBoil BonaTtuibHOCTU. B kauectBe OmnopHoi
KpPUBOW BOJATUJIBHOCTH MOXET ObITh BbIOpaHa KpuBas BOJATUIBHOCTH JIMKBHIHOW Cepum
OIIL[MOHOB.

Onuuon / ONIUOHHBIA KOHTPAKT — Map>KUPYEMbIil ONIIMOHHBINA KOHTPAKT, 3aKJF0UYaeMbIi Ha
Cpounowm peiake [TAO Mockosckas bupika.

IIpaBuna kaupunra — [paswmia knmupuara HKO HKII (AO).

IIpaBusa TOProB Ha CPOYHOM PBIHKE — IIPABUJIA OPTaHW30BaHHBIX TOPTOB, YCTAHABIMBAIOIINE
MOPSAJOK 3aKJIIOYEHHS (PBIOYEPCHBIX M OMIMOHHBIX KOHTpakToB Ha CpouHoMm peiHkKe [TAO
MockoBckas bupixka.

Caiit Kiimpunrosoro uenrpa — opurnmansusiii cait HKO HKI (AO)B cetu UnTepHerT.

Texkymasi KOTHPOBKAa — TeKyllas LeHa (bIOYEPCHOTO KOHTpaKTa, ompezeseMas B TEUCHHE
TOProBOM ceccuu Npu nosiBineHuu B Toprosoii cucreme nHpopmannu 06 AKTUBHBIX 0€3apecHbIX
3asBKaxX M 3aperUCTPUPOBAHHBIX, COBEPIICHHBIX Ha OCHOBAHUM 0€3aJpECHbIX 3asBOK, CpOUYHBIX
c/IeNKax B MOPSAAKE, aHAJOTMYHOM MOPAJKY OIpeesieHus: PacueTHON 11eHbl, yCTaHOBJIEHHOMY B

COOTBETCTBUU C METOAMKOM ONPeIeIICHUSI pACUETHOM IIEHBI CPOYHBIX KOHTPAKTOB. OrpaHuyeHus,
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ycTaHaBlIMBaeMble 11l PacueTHoi 11eHbl PhI0YepCHOr0 KOHTPAKTa B COOTBETCTBUU € MyHKTOM 9.3

MGTOZ[I/IKI/I OIIPCACIICHUSA paCHGTHOfI HCHBI CPOYHBLIX KOHTPAKTOB, HC YCTAaHABJIMUBAKOTCA IJIA

Texymieil KOTUPOBKU TaKUX KOHTPAKTOB.

Toprosasi cucrema bup:xu — nanee TC.

HNunie TCPMHHBI HCIOJB3YKOTCSA B HACTOAIICM JOKYMCHTC B 3HAUCHUAX, OIPCACICHHBIX

3akoHoJaTenbcTBoM Poccuiickoit @enepanuun, IIpaBuiiamu KivupuHra, MHBIMH BHYTPEHHHMU
nokymentamu KL u [IpaBunamu TOproB Ha CpPOUHOM PBIHKE.

B Metoauke UConb3yr0TCs CIEAYIONINE OCHOBHBIE PUCK-TIApAaMETPhl U UX 0003HAYCHUS:

Ne

[TapameTtp

O06o3HaueHue

1

Pacuetnas nieHa ¢pprouepCHOrO KOHTPaKTa

Pl

MuHuMaNIbHBIN 1Iar 1IEeHbl PbIOYEPCHOT0 KOHTPAKTa

MinStep

MuHUMAaTbHBIA OrpaHUYUTENbHEIH ypoBeHb CTaBoK obecredeHus’ (B
IIPOLIEHTAX )

Munbl O

JlumMuT KONIEOAHUH IICH CHENOK (BbIOYEPCHOTO KOHTpaKkTa (majiee -
Jlumur)

Lim

Bepxuss n Huwkass rpanuna LeHoBoro xopugopa? (nanee — Bepxsis
rpanuna u HwkHsis rpanuiia)

Lim_H, Lim_L

Koapduument cnpena (B monsx). YcraHaBIMBAeTCs ISl KaKJOTO
CpOKa UCIIOJIHCHHA JIOHOJ'IHI/ITGJ'II)HI)IX KOHTPAKTOB

Spread

PacdeTHas nieHa OCHOBHOTO (I)BIOqepCHOl"O KOHTpAaKTa

PIIOCH

PacuetHas nena I-TOr0 HEOCHOBHOI'O (I)BI-OLIepCHOFO KOHTpPAKTa;

HEeOCH
PLI}

Kosddunment, yduThIBarOUIMil BIMSHUE OXUAAEMBIX IUBUACHIIOB
W/WIM 0KMJIAa€MOM peopraHu3allid AMHUTEHTA aKUUM, SBISIFOIIUXCS
0a30BbIM aKTUBOM OCHOBHOTO (PbIOYEPCHOTO KOHTpPAKTa, W/WIH

KOHBEpPTAllUM YKa3aHHbIX akuuii Ha PacuerHyio 1eHy I-Toro
HEOCHOBHOTO ()bIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

YcranaBpiauBaeTcs pemICHUCM KJ'II/IpI/IHF OBOI'0 HCEHTpa I KaXJA0ro
CpOKa HCIIOJIHCHUS I[OHOJ'IHI/ITCJ'ILHBIX KOHTPAKTOB C OJHUM 0a30BBIM
AKTHUBOM

Xi

10

Koaddumnment, onpenenstomuii auana3oH BO3MOXHBIX 3HAYCHUI
PacueTHOl 11eHBI HEOCHOBHOTO (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

VYcranaBnuBaercs pemeHneM KIMpHHroBOro mneHTpa s KaXkJI0ro
CpoKa HCIOJIHEHUsI [{0MONHUTENbHBIX KOHTPAKTOB C OJTHUM 0a30BBIM
aKTUBOM

! Panee - MunumanbHbIi Ba3oBbIi pasMep rapaHTUHHOTO 00eCIeYeHHs
2 Panee — Bepxunii u Hmknuii JIumut- JIMMUTEL KOJI€0aHMI LEH CAETOK (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA COOTBETCTBEHHO
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11 JlumuT KojeGaHW IIeH CAEIOK II0 OCHOBHOMY (PbIOUYEPCHOMY Locn
KOHTPAKTY;

12 PacueTHast 11eHa HEOCHOBHOT'O (DbIOYEPCHOT'O KOHTPAKTA, PACCUNTAHHAS PIgeocH
o utoraM PacuetHoro nepuoja t;

13 Pacuernas 1ieHa HEOCHOBHOTO (PBIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, paCCUNTaHHAsS prpreocs
o utoram Pacuernoro nepuona t-1; t-1

14 PacuerHast 11eHa OCHOBHOTO ()BIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, pacCUMTAHHAsS pLjoc
1o uroraM Pacuernoro nepuona t; ¢

15 PacuerHast 11eHa OCHOBHOTO ()BIOYEPCHOTO KOHTPAKTa, pacCUMTAHHAsS pLioc
o utoram Pacuernoro nepuona t-1; t-1

16 Jlumutr KkoneOaHUN IIEH CHEIOK IO OCHOBHOMY (DbIOUEPCHOMY Locn
KOHTPaKTy 110 OKOHYaHuu PacuetHoro nepuona t;

17 Jlumut KoNeOaHWN MEH CAETIOK TI0 HEOCHOBHOMY (DBIOUYEPCHOMY [Heoc
KOHTpAaKTy 110 OKOHYaHuu PacueTHoro nepuona t.

Pacuetnas nena PL] v MUHUMAJIBHBIN 1ar meHsl MinStep s kakaoro GpYepcHOro KOHTPaKTa
OTIpeNIeNAIOTCS B COOTBETCTBUH co Crienmdukanueii u (nim) [IpaBuinamu Topros.

Puck-napamerpst Munbl'O u Spread ycranasiuBaoTcst U uamenstorest petenreM KII. TTpu atom
napameTp Spread ycTaHaBIMBAeTCS IS KaXIOTO CPOKa HCIHONHEHHS J{OMOJHUTEIbHBIX
KOHTPAKTOB C OJHUM 0a30BBIM aKTUBOM, BXOJSIIMX B Tpymnny, a napamerp Munbl'O - nns Bcex
KOHTPAKTOB Ha OfNH 0a30BbIi akTUB. /|71 OTAenbHbBIX 0a30BbIX akTUBOB 10 pemeHuto HKL] moryt
OBITH YCTAHOBJICHBI pa3inuHble 3HaYeHUss MunblI'O 1ns OTAEIBHBIX CPOKOB HCIIOTHEHUS
(bBIOYEpPCHBIX KOHTPAKTOB. Puck-mapamerpsr Lim, Lim_H u Lim_L ompenenstorcss HacTosie
MeTtoukon.

@®proyepcHbIe KOHTPAKTHI C OJTHUM 0a30BbIM aKTHUBOM B LIENIAX JaHHOW MeToANKN 00beTUHSIOTCS
B Ipyniy o pemeHnto KimmpruHrosoro nexHrpa.

OCHOBHBIM KOHTPAaKTOM sl rpymnnsl Asisgercs CpouHBIM KOHTPAKT, MpousBeneHue Jlnmura
KoJieOaHuH LieH cienok koToporo Ha KoaddunueHT cripena sBiaseTcss MUHUMaJIbHBIM 3HaY€HUEM,
KOTOPOE MOXeT MPUHUMATh JINMUT konebanuil 1ieH c/ienok JJonoMHUTENbHOTO KOHTPAKTa U3 3TON
rpynnsl. YcraHoBieHne OCHOBHOTO KOHTpakTa uid rpynmbl (nanee — OCHOBHOM KOHTPAKT,
BaseContract) ocymecTBisieTcs o perniernio KITmpuHroBoro meHTpa u packpbiBaercst Ha Caiite
KnupunroBoro nenrpa.

JIoTIOTHUTETFHBIMU KOHTPAKTaMU CUWTAIOTCS BCE KOHTPAKTHI, BXOAIIME B OAHY TPYIIY C
OCHOBHBIM.



Yactsp 2. OnpeneneHne JIMMUTOB KOJIEOaAHUN LIEH CAEIOK (PbIOYEPCHBIX

KOHTPAaKTOB.

OnpenesieHne pucK-napaMeTpoB B Xo/1e KJIMPUHIOBOM cecCHU

Jlns onpenenenus puck-mapamerpos Lim, Lim_H u Lim_L B Xxo1e KIMPHHTOBO# ceccuu

HMCIIOJIB3YIOTCA CICAYIOIME TONOIHUTECIBHBIC pUCK-TIApaMETPHhI:

ITapamertp

O0o3HaueHue

KomnuectBo PacdyeTHbIX NEepuUOIOB C IMOBBIIEHHOW BOJATUIBHOCTHIO
[Py MPUMEHEHUH MPABUIIA OBBIIEHUS JINMUTOB U.

|_numy

W3menenne PacuerHol wLeHbl KOHTpakTa (B aoisix or Jlumura).
Hcnonp3yercst B kadecTBe K03(puiimeHTa MOHUTOPHHTA YBEITUYCHUS
BOJIATUJIILHOCTHU IIPU IPUMEHEHUHU IIPpaBUJia NOBbIIEHUs JIMMUTOB U.

|_criteriay

WN3menenne PacueTHol 1LieHbI KOHTpakTa (B aoisx oT Jlumwra).
Ucnone3yercs nans  u3MeHeHuss JIUMUTOB 1pu  yBeIMUYEHUU
BOJIATUJILHOCTHU IIPY IPUMEHEHUHU IIPpaBUJia NOBbIIEHUs JIMMUTOB U.

|_percy

[Ipuopurer pacdera JIMMUTOB, NpPUMEHSIEMBIM MpPH  pacyeTe
Lim_modelyp. Moxer npuHUMAaTh 3HaYCHUST MIN 1 Max.

Priorityyp

[Ipuopurer pacyera JIMMUTOB, NpPHUMEHSIEMBIM MpPHU  pacyeTe
Lim_modelgown. MosxeT npuHUMaTh 3HAYEHHUS MIN 1 Max.

Prioritydown

[Mpuopuret pacuera JIMMUTOB, IpUMEHsIeMbIi Tipu pacdyere Lim_model.
MoskeT IPUHUMATH 3HAYCHUS 66EPX U GHU3.

Priority

KomnuectBo PacueTHbIX MEpUOAOB C MOHMKEHHOW BOJATUIIBHOCTHIO
pY IPUMEHEHNUH TpaBuIia CHIKeHus JIumMuToB d.

D_numyg

N3menenne PacueTHo#l 1eHbl KOHTpakTa (B agoisx ot Jlumwura)
Hcnonp3yercss s MOHUTOPUHIA CHIM)KEHHS BOJIATWIBHOCTH TIPU
NPUMEHEHHH TIpaBmiia cHkeHus JlumuTos d.

D_criteriag

N3menenne PacuerHodd 1meHsl KOHTpakTa (B A0isx oT Jlumwura).
Ucnonw3yercss  ana  u3MmeHeHuss  JIMMUTOB  TpU  CHIDKCHHUH
BOJIATHJILHOCTH TP MIPUMEHEHHUH TTPpaBUiia CHYKeHus Jlumuros d.

D_percq

Bpemsi, wncnons3yemoe s KOHTPOJsS JOCTaTOYHOCTH BepxHuen
(Hwxmneit) rpanunbsl  LleHoBoro kopumopa (B MHHYTax) mepen
OKOH4YaHMHeM PacdeTHoro nepuona

E time

Mupuna xopumopa MoHUTOpUHTa (B Aoisx). Hcmonb3yercs uist
KOHTpOJsl jaoctatoyHoctd Bepxueit (Hwuxneil) rpanunsr lleHOBOTO
KOopuaopa

Th




10 | MunuMarnbHas 10l OTKPBITHIX MO3UIMIA 10 (produepcHOMY KOHTpakTy | Th_Ol
OTHOCHTEJIBHO OTKPBITBIX MTO3HIIUIA 110 BCEM (PhIOUEPCHBIM KOHTPAKTaM
C oaHUM 0a30BBIM aKTHBOM, 3aKIIOYEHHBIX B paMKax OJIHOM
Crenuduxanmm.

11 | MouenwsHOe 3HaueHue Jlumura Lim_model

12 | MonensHOoe 3HaueHwe JlumuTa, paccuMTaHHOr0 Ha ocHoBe mpaBwi | Lim_modelyp
NOBbIIICHUS JIUMHUTOB

13 | MonensHOe 3HaueHue JIuMuUTa, paccuMTaHHOrO MO mpaBwiry npaBwi | Lim_modely
noBbIeHus: JIMMUTOB U

14 | MonaenbHoe 3HaueHue JluMuTa, pacCUMTAaHHOTO Ha OCHOBe mpaswi | Lim_modeldown
cHKeHus JIuMuTOB

15 | MonensHOe 3HaueHue JlumuTa, pacCYMTAaHHOTO IO MpaBmTy cHIKeHust | Lim_modelg
Jlumuros d

16 | Jlumur KonebaHWil LEH CHGNOK  (PBIOYEPCHOTO  KOHTpakTa, | Lim_prev

pacCUMTAHHBIM B MPEIBIAYIIYI0 KIUPUHTOBYIO CECCHIO (TPEIbIIYITHi
Jlumur)

Puck-napametpsr NeNel-10 ycranaBnuBatorces pemienueM Kimpunrosoro LleHTpa.

B Xxozxe xaMpuHroBON ceccuM Al KaKJIOro (hIOYEPCHOTO KOHTPAKTA PACCUUTHIBAET

3Ha4YeHue JImmura mo CJICAyroameMy aJiroOpuTMy:

2.1.HavanpHoe (mepBoe) 3HaueHwe JIMMuTa B NEpBBIA JeHb 3akiodeHuss CpodHOTro

KOHTpPAKTa pacCUUTHIBACTCS MO CIeAyIolIel popmyre:

MunbI'O
2
2.2 KI] paccuntbeiBaet 3Hauenue Lim_model,, mo ¢popmyiie

Lim =

Lim_model,, = (1 + I_perc,) X Lim_prev

B CJIy4ac BBIIIOJIHCHUA 000ro u3 CJICAYIOIIUX YCJIOBI/Iﬁ IJId TIpaBUJIa IMOBBIIICHUA

JIumuToOB U:
e  OOHOBPEMEHHO BBIOIHIIOTCA CAEAYIOIINE YCIOBUS:

|PII — PIl_prev| = Lim_prev —

abconoTHOEe u3MeHeHue PacyeTHON 1eHbl 3a MpeablIyIui
PacueTHbIi epUoO IPEBBICUIIO 3HAYEHUE Ipeabayiero Jlumura,

B TIPEABIAYIIEM pPACYCTHOM IMEPHOJIC MPOU3OILIO PaACIIMPEHUE

JInmura.

e Vi€l num,:|Pl; —PL;_4| = I_criteria, X Lim_prev —




aOCoOJIIOTHOE W3MEHeHue PacdyeTHOW IIeHBI B KaxaoM u3 [_num,
npeAbayux PacueTHbIX Mepro0B MPEBBICKIIO 3HAYEHUE MPEAbIIYIIEro
JlumuTa, yMHOXKEHHOr0 Ha KOA(D(PHUIIMEHT MOHUTOPUHTA YBEITHUYCHHS
BOJIATWIIBHOCTH [_criteria,,.

e npu Hanuuuu B TOproBoil cucreme bUpPKHM HENPEPBHIBHO B TEUYCHUE
nocienHux E_time MHMHYT Inepes OKOHYaHMEM IIOCIIEIHEro PacdeTHOro
nepuosia XoTa Obl OAHOHN Oe3aapecHOil AKTHBHOWM 3asBKH Ha TOKYIKY
(mpojaxxy) NIaHHOTO (PbIOUYEPCHOTO KOHTpAaKTa C LIEHOW, OTIMYHOM OT
Bepxueit (Huxuei) rpanunsl LlenoBoro kopugopa He Ooiee, yeM Ha
noporoBoe 3HaueHue Th, TpHU YCIOBHHM, YTO KOJHYECTBO OTKPBITHIX
NO3UIMK 1O (BIOYEPCHOMY KOHTpPAKTy cocTaBisger He Oonee Th_OI
IIPOLEHTOB OT CYMMapHOIO0 KOJMYECTBA OTKPBITBIX IO3ULUN I10 BCEM
(BIOYEPCHBIM KOHTPAKTAM C TeM K€ 0a30BbIM aKTHBOM, 3aKJIIOUEHHBIX B
pamkax oxHoi CrierduKanuy, 4To Uy JAaHHOTO (hbI0YePCHOTO KOHTPAKTA.

KnupuHroBeIM HEHTPOM MOXET OBITh YCTAaHOBIEHO HECKOJIBKO MPaBUII
noBpllieHUsT JlumuToB. [lpaBmiio NOBBINIEHHS JIUMHUTOB U SBIISIETCA
Habopom mapamerpoB (I_percy, [_num,,I_criteria,), yCTaHOBIICHHBIX
KimpuHroBeIM LIEHTPOM.

Ecmu Priority up=min u qis n npaBui HOBbIIEHHS JIMMHUTOB ObLIH
paccuutanbl  Benuuunbl  Lim_model,, Benmuuna Lim_model,,,
paccUMThIBacTCS KaKk MHUHUMAIbHOC 3HAYCHHE BCEX PACCYMTAHHBIX
Lim_model,:

Lim_modelup = min(Lim_modely; ...; Lim_model,)

Eciu Priority_up=max, semuuuna Lim_model,, paccuuThiBaeTCs Kak
MaKCHUMaJIbHOE 3HAaUYeHUe pacCYnTaHHbIX Lim_model,:

Lim_model,,, = max(Lim_modely; ...; Lim_model,)
2.3.B unbix ciyvasx KII ycranasnusaer suadenne Lim_model,,, paBHbM Lim_prev
2.4 K11 paccuutsiBaet 3HaueHue Lim_model; no ¢popmyie
Lim_model; = (1 — D_percy) X Lim_prev
B CTy4ae BBINIOJHEHHUSI IS IPaBUiia CHIKEeHUs JIMMUTOB d ClleIyroIero yCiuoBust:
e Vi€ D_numy : |Pl; — Pl;_,| < D_criteriay; X Lim_prev —
aOCOJIIOTHOE HM3MEHEHHMe PacdyeTHOW IIeHBI B KaxkaoM u3 D_numy
npenspaymux  PacueTHpIX MepuosoB OBLJIO MEHBIIE YeM 3HauyeHHe

npenpiaymero Jiumura, yMHOXKEHHOro Ha KO3()QHUIMEHT MOHUTOpPHHTA
CHIKEHUS BOJIATUIILHOCTH.

KimupuHTOBBIM IIEHTPOM MOXET OBITh YCTAHOBJIEHO HECKOJIBKO MPABUJ CHUKEHUS
JlumutoB. IlpaBuino cHuwxenus JlumutoB d sBisercs HaOOpPOM MapameTpOB
(D_percy, D_numy, D_criteria,), ycraHoBIIeHHBIX KITMPUHTOBBIM IIEHTPOM.

Ecmu Priority_down=min, Benuuumna Lim_model,,,,, paccUMThIBacTCA Kak
MUHHMAJIBHOE 3HAYCHHUE PACCUUTAHHBIX Lim_model;:



Lim_model,,,, = min(Lim_modely; ...; Lim_model,)

Ecmu  Priority_down=max, Beawuuna Lim_modely,,, pacCUMThIBAETCA Kak
MaKCHUMaJIbHOE 3HAaUYeHUe paccUuTaHHbIX Lim_model,:

Lim_model,,,, = max(Lim_model;; ...; Lim_model,)
2.5.B unbix cnyyasx K1 ycranasnuBaer 3Hauenue Lim_model,,,,, paBHbIM Lim_prev
2.6.3nauenne Lim model ycranaBnuBaeTcs Ha CIEIYIOMUM 00pa3oM:

2.6.1. Ecnu 0THOBPEMEHHO BBIMOIHSIIOTCS CIEAYIONIUE YCIOBHS:
e Lim_model,,,> Lim_prev
e Lim_modeli,yn<Lim_prev
10 Lim_model = Lim_model,,, eciu Priority=ssepx,
Lim_model = Lim_model ;,,y., ecu Priority=suus.
2.6.2.Eciii OTHOBPEMEHHO BBITIOTHSIFOTCS CIICAYIONTNE YCIIOBHUS:
e Lim_model,,> Lim_prev
e Lim_model;yy,=Lim_prev
t0 Lim_model = Lim_model,,.

2.6.3. Eciu 01HOBPEMEHHO BBIMOIHSIFOTCS CACIYIOIINE YCIOBHUS:
e Lim_model,,= Lim_prev,

e Lim_model;,,n< Lim_prev,

to Lim_model = Lim_model;,yn,

2.7.UtoroBoe 3HadyeHue Jlumura juist OCHOBHBIX KOHTPAKTOB, a Tarke s CpodHbIX
KOHTPAKTOB, HE BXOSIINX B TPYIITY, YCTaHABIUBAETCs MO (GopMyIie:

MuubI'O
Lim = max [Lim_model; — X P

2.8.UtoroBoe 3HayeHne Jlnmmura it J{OTOTHATENEHBIX KOHTPAKTOB PACCUUTHIBACTCS TIO
bopmyre:

Lim = Lim(BaseContract) X Spread

B xolie KTUPHUHTOBOW CECCHH NS KaXA0ro (PbIOUEPCHOTO KOHTPAKTa PACCUUTHIBACTCS
Bepxuss u Hwxknsis rpanutis LleHoBOro KOpHmopa ¢ieiok mo Ggopmyiam:

Lim_H =PIl + Lim
Lim_L = PLl — Lim

JIumut Lim okpyriisieTcst BBepX ¢ TOYHOCTBIO 10 MinStep.



MoHNTOPHHT U H3MEHEHHEe PUCK-TIAapaMeTPoB B TeyeHue PacueTHoro nepnoaa

J1y11 MOHMTOPHHTA IOCTATOYHOCTH U U3MEHEHHSI pucK-mapamerpos Lim, Lim_Hwu Lim_L
B XOJI¢ KIMPHHTOBOW CECCUHU WCIOIB3YIOTCS CIICAYIOIINE IOMOJHUTEIbHBIC PHCK-

MapaMeTphl:

No [TapameTtp O6o3HaueHue

1 | Bpems, wucmosnb3yemoe s KOHTpoJs jocratrouHocTu Bepxseit | Th_time
(Hwxneit) rpanuns! lleHoBoro kopuaopa (B MUHYTax) B TEUYEHHE
Pacuetrnoro nepuona

2 | llupuna xopumopa MoHuTOpuHra (B mosisix). Hcmoswesyercst st | Th
KOHTposst jgocrarouHoctd Bepxuel (Hwkneit) rpanunsl LlenoBoro
KopHzopa

3 | MuHuManbHas 107 OTKPBITHIX mo3uimii 1o CpouHomy konTpakty | Th_Ol
OTHOCHTEIIEHO OTKPBITHIX IMO3UIHHA MO BCEM (DbIOYEPCHBIM KOHTPAKTaM
C TeM jxe 0a30BbIM aKTUBOM B paMKax oaHO# Criennpukaium

4 | MakcuManbHOE KOJIMYECTBO u3MeHeHudd JlumuroB B Teuenume | Max_shift
Pacuetnoro nepuona

5 | Pa3mep nepBoro pacimpenus ¢ Hadana PacuerHoro nepuoaa (B gomsx | Shift_1
ot JIumura)

6 | Pasmep BTOpOro W MOCIEAYIOIINX paclidpeHuit ¢ Havana Pacuetnoro | Shift_2
nepuoja (B 1oJsx ot Jlumura)

7 | Texymee 3Hauenue Jlumura B Teuenne PacuetHoro nepuosa Lim_cur

8 | Tekymee 3nauenue Bepxueit (Hukneit) rpanutst [lenoBoro kopumopa | Lim_H_cur,

Lim_L _cur

KnupusroBelii LeHTp yBenuuuBaeT B Xoae PacuerHoro mnepuoma Jlumur 1o
(bIOUEpPCHOMY KOHTPAKTY IIPH MOCJIE0BATEILHOM BBIIIOJHEHUH CIEAYIONIUX YCIOBUI:

a. Haymune B TC HenmpepbiBHO B TedeHue Th_time MHHYT C MOMEHTa
peructpauuu XoTsi Obl 0JHOM Oe3anpecHO AKTHUBHOM 3asBKU Ha MOKYIKY
(mponaxxy) AaHHOTO (DbIOYEPCHOIO KOHTpaKTa C IIEHOM, OTIMYHOW OT
Bepxueit (Hwxneit) rpanunsl lleHoBoro kopumopa He Oojee, yeM Ha

noporoBoe 3HaueHue Th.

b. KOIMYECTBO OTKPBITHIX MO3UIUN TIO AAHHOMY (BIOYEPCHOMY KOHTPAKTY
cocTaBysieT OoJiee YCTAaHOBJICHHOTO MHHHMaiIbHOTO 3HaueHuss Th_OI ot
CYMMapHOTO KOJHMYECTBAa OTKPBITHIX MO3UIUH 1O BCeM (brOUepCHBIM
KOHTPAKTaM C TeM e 0a30BbIM aKTUBOM, 3aKJIFOUEHHBIM Ha OCHOBAHUU TOMH

xe Crienudukammm.
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B cnywae BbINONHEHUS YCIOBMM IyHKTa 2 HacTosAWIEro pasnena MeToauku 1o
(dbbproYepcHOMY KOHTpakTy B TeueHue PacuerHoro mepuwona, KII nampasnser bupxke
YBEJIOMJICHHE O HEOOXOJUMOCTH MPHUOCTAHOBHUTH TOPTH MO JAHHOMY ()bIOYEPCHOMY
KOHTPAakTy, IO BCeM (DbIOYEPCHBIM KOHTPAaKTaM C TeM >Ke€ O0a30BbIM aKTHBOM,
3aKJII0YaeMbIM Ha OCHOBaHMHU TOH ke Crienudukanuu, a TaKke Mo BceM (bIOYEPCHBIM
KOHTpaKTaM, BXOJSIIUM C (PbIOUEpCHBIM KOHTPAKTOM B OJIMH MEXKOHTPAKTHBIH clipen,
U 110 BCEM ONIIMOHHBIM KOHTpaKTaM, 0a30BbIM aKTUBOM KOTOPBIX SIBJISIOTCS YKa3aHHbIE
B HACTOSILEM IYyHKTE€ (DbIOUEpCHBbIE KOHTPAKTHI, NPHOCTAHABIMBAIOTCA Ha CPOK, HE
npeBbllIaromui 15 (naTHaALaTH) MUHYT.

B nensix ykazanHHOW NpUOCTaHOBKU TOProB KIIMPUHIOBBIN LIEHTP ¢ Hcoyib3oBaHueM TC
HampaBlisieT bupke yBe1OMICHHE 0 HEOOXOUMOCTH MPUOCTAHOBKH TOPTOB.

[Ipu nepBoM yBenuueHuu ¢ Havana PacueTHoro nepuona no ¢ppr0YepCHOMY KOHTPAKTY
Jlumur (a taxke Bepxuss n Huwxuss rpanunsl LleHoBoro xopumopa) nepecuuTbiBaeTCs
o gopmysre:

Lim_cur = (1 + Shift_1) X Lim
Lim_H_cur = Pll + Lim_cur
Lim_L_cur = PI] — Lim_cur

[Ipu BTOpOM M mOCIHEAYIOUIMX YBEIWYEHMSIX C Hadana PacueTtHoro mnepuoga Io
¢bbrrouepcHoMy KOHTpakTy Bepxusas u Hwknusas rpanunst LleHoBoro kopumopa
MIEPECYUTHIBAIOTCSI 110 TIPABUITY:

a. B cmydae pocra LeH:

Lim L cur = Lim_L
Lim_H_cur = Pl + (1 + Shift_2) X Lim_cur

a. B CJIy4a€ CHUXXCHUA 1ICH:

Lim_ H cur = Lim_H
Lim_L_cur = Pl — (1 + Shift_2) X Lim_cur
I[anee HpI/I BTOpOM nu HOCHGIIYIOIIH/IX YBGJ'II/ILIGHI/IXX HI/IMI/IT 10 (1)I)IO‘~I€pCHOMy KOHTpaKTy
MIEPECUUTHIBAIOTCS 110 hopMyIie:

(Lim_H_cur — Lim_L_cur)
2

Lim_cur =

[Ipyn m3menenun Jlumura no OCHOBHOMY KOHTpPakTy KIIMpHWHTOBBIN LIEHTp M3MEHSET
JIumuTel 0 JIONOTHUTENBHBIM KOHTPaKTaMm 1o (opmyie:

a. B ciuydae eciau Jlumut mo JlomosHUTETRHOMY KOHTPAKTy paHee He ObLI
YBEJIUYEH:

Lim_cur = Lim_cur(BaseContract) X Spread

Lim_H_cur = Pll + Lim_cur
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Lim_L_cur = PI] — Lim_cur

b. B cmywae ecnu Jlumut 1o J{omosHUTEIEHOMY KOHTPAKTY YK€ ObUI yBEIHYCH
Y YMCJIO TAKUX YBEIMUYEHUH 11O JIONOIHUTENbHOMY KOHTPAKTY HE IIPEBBIILIACT
YKCIIO yBenuueHU 10 OCHOBHOMY KOHTPAKTY:

i. B cmyuae pocra 1eH:

Lim L cur = Lim_L

Lim_H_cur = Pl + (1 + Shift_2) X Lim_cur(BaseContract) X Spread
ii. B ciyyae cHIKEHUS LIEH:

Lim H cur = Lim_H

Lim_L_cur =PIl — (1 + Shift_2) X Lim_cur(BaseContract) X Spread

C. B ocranpnbIx ciydasx npu ndmMeHeHuu Jlumura mo OCHOBHOMY KOHTPAKTY
KiupuHrosslid neHTp He u3MeHsAeT JIMMUThI JIONIOJIHUTENBHOIO KOHTPAKTA.

9. [locne yBenuuenus Jlumura 1o ¢proyepcHbIM KOHTpakTaMm KilMpUHIOBBIH LIEHTP C
ucnosnb3oBanueM TC Hanpasiser bupxe yBenomieHre 0 BO3MOXHOCTH BO300OHOBIICHHS
TOPIOB.

10. B reuenue onnoro PacuetHoro nepuosa ysenndenue Jlumura koneGaHuii eH CEI0K IO

(bbrOUEepPCHOMY KOHTPAKTY MOKET IPOU3BOIUTHCS HE Oonee Max_shift pas.
11. JIumut Lim_cur okpyrisiercss BBEpX ¢ TOUHOCTBIO 10 MinStep.

I11. OcoOeHHocTH omnpeaejieHHsl PHCK-TIApAMeTPOB (bIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB HA
craBky RUONIA B xo1e KJIMPHHTOBOM CeCCHH

1. Jns omnpenenenus puck-napamerpoB Lim, Lim H u Lim L ¢srouepcubix
KoHTpakTOoB Ha craBKky RUONIA B Xoze KIMPHUHIOBOM CECCUU MCIIOJb3YIOTCS
CJIEAYIOIINE JONOJHUTENBHBIE PUCK-TIAPAMETPBL:

No [TapameTtp O6o3HaueHue

1 | MunuManbHbIH War ueHsl, onpeaeneH Crnenudukannei GpprouepcHOro R
KOHTpAaKTa

2 | CTonMoCcTh MUHUMAJIFHOTO TIara IeHbl, onpeneneHa Crernudukanen W

(bbIOUEPCHOTO KOHTPAKTa

3 | Homunan, onpexnenen Crierudukaryeid Gpp0YepCHOrO KOHTPAKTA N

4 Bpemst 10 mocnemHero AHS 3akitoueHUs (DBIOUYEPCHOTO KOHTPAKTA, T
BBIpa)KeHHOe B JOJ4AX OT Troaa. PaCCqHTBIBaeTCﬂ KaK KOJNYECCTBO
KaJICHJApHBIX THEW B YKa3aHHOM IMEPHUO/IE, TOJEICHHOE Ha 365.
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Havano nepuona cankenus Jlumura, ycTaHaBJIMBAETCS B 10JISIX OT roAa T nax
Kimpuaroselm  neHtpoMm.  PaccuuTeiBaeTcss  Kak  KOJIMYECTBO
KaJIEHJApHBIX JHEW B yKa3aHHOM IIEPUO/IE, TOJEJIEHHOE Ha 365.

OxoHuaHue nepuoja cHWxeHus JIuMuTa, ycTaHaBIMBaeTcs B 10X OT T onin
roga KimpuHroselM neHtpom. PaccuuThIBaeTcsi Kak KOJIMYECTBO
KaJIEHJApHBIX JHEH B yKa3aHHOM IIEPUO/JIE, IOJENIEHHOE Ha 365.

[Tapamerp  ckopoctn  cHWkeHuss  JlumuTa,  yCTaHABIMBAETCA a
KimMprHroBeIM LIEHTPOM.

2. B cinyuae ecnu nst GprOUE€pPCHOrO KOHTPAKTA BBIMOIHACTCS YCJIOBUE |>Tmax,B X0/1€
KIMPUHTOBOW CECCHH ]ISl TAKOTO (DbIOYEpCHOT0 KOHTpakTa 3HaueHue Jlumura (B TOM
4yucIe

HavyaibHOE (TmepBoe) 3HaueHue JlumuTa B TMEpBBIA JIeHb 3akitoueHus CpodHOro
KOHTpPAKTa) pacCUuThIBaeTCs 1o Gopmyse:

1 R
Lim = E-N * MUHBI'O - Ty, 0y W

3.B cnywyae eciu nans (QpIOYEpCHOTO KOHTPAKTAa BBIMOJHSETCS YyCIOBHE [ <Imax,
3HaueHue Jlumura ISl Takoro (BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA PACCUMTHIBACTCS B XOJIC
JTHEBHOM KIIMPUHTOBOM ceccHu 1o GpopMmyIe:

Lim=>-IM-Z%,
2 w
rae

IM = N - MUHBI'O * ((Thax — Tmin) " ©% + Thnin)»

¢ = min(max (TT_A, 0) ; 1),

max—Tmin

3naueHue JluMmuTa JUIA TAaKOro KOHTPAaKTa, OIPENEICHHOE B XOJE€ BeYEpHEHN
KJINPUHIOBOM ceccuH, paBHO JIMMUTy, paCCUMTAHHOMY B XOJE NPEAIIECTBYIOLICH
JHEBHOM KJIIMPUHTOBOU CECCUMU.

4. Jlamut Lim okpyriisieTcs BBEpX ¢ TOUHOCTHIO 710 MinStep.
B xoze kIMpUHTOBO# ceccruu Ut KaxI0ro (hbIOUEPCHOr0 KOHTPAKTa PACCUUTHIBACTCS
Bepxuss (Huxnsist) rpanuist LieHoBoro kopuaopa mo gpopmynam:

Lim_H =PIl + Lim

Lim_L = Pll — Lim

[Mapametp Spread ans ¢erouepcHoro konTpakra | Ha RUONIA paccuuthiBaeTcsi B X0/1¢
KJIMPUHTOBOM ceccu 1o hopmyre:
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Lim;

Spread =

Lim(BaseContract)’
rae

Lim ;— JIumMuT (pI0YEpCHOrO KOHTPAKTA I, PACCUNTAHHBIN B X0OJI€ TEKYIIEH KIUPUHTOBOM
CECCHH COTJIACHO MYHKTY 2 HACTOSIILIEro paszzaena MeToauKy.

Lim(BaseContract) — Jlumut OCHOBHOTO (DBFOYEPCHOI'0 KOHTPAKTa, paCCUNTAHHBIA B
XO0/le TEKYyIIeH KIMPUHIOBOM CECCHM COrJJaCHO IIYHKTY 2 HACTOSIIEro pasjela
Mertoauku.

1V. Huble moaoxKeHus

1. JIMMUT 110 PbIOUYEPCHOMY KOHTPAKTY MOXKET OBITh TaK)K€ M3MEHEH Ha OCHOBE PELICHMS
KimpuHrosoro nesnrpa B XoJe KJIMPHUHIOBOM CECCUHM, BHE KIMPHUHIOBOM CECCUU WU
PacuetHoro nepuoaa, ecinu nHoe He mpexycMoTpeHo IIpaBunamu KiaupuHra.

2. B cnyuae HeoOxomumocTu wu3MeHeHMsI JluMuTa 1O (QBIOYEPCHOMY KOHTPAKTy B
COOTBETCTBUH C ITyHKTOM | Hacrosimiero pasiena Mertoauku 3HaveHue Jlumura Lim
YCTaHAaBJIMBAETCS pelieHneM KinpuHroBoro nexHrpa.

3. B cnyuae uzmenenus Jlumura no ¢pprouepcHOMY KOHTPAKTy B COOTBETCTBHH C TYHKTOM
1 Hacrosimiero pasnena MeToauku 10 Hayalla OCHOBHOW TOProBoi ceccuu Ha CpouyHoM
poiike ITAO MockoBckas bupka 3nHauenwe Jlumurta Lim_prev, npumeHsemoe B
CIIeAYIOIIeH KIMPUHTOBOW CECCHH, YCTaHABIMBAeTCsA paBHbIM Lim, ompeneneHHbIM B
MyHKTE 2 HacTodlero Paznena MeToIuku.

4. B cnyuae uzmenenus Jlumura rno ¢pprouepcHOMY KOHTPAKTy B COOTBETCTBUM C ITYHKTOM
1 Hacrosimero Pa3nena Meroauku 10 Hadajna OCHOBHOM TOproBoi ceccurn Ha CpoyHOM
peiake ITAO MockoBckas bupka KnupuHroBblil 1eHTp yBeaoMIsieT YUYacTHUKOB
KJIUpuHTra 00 m3MeHeHMH JIuMuTa mo (pOYEPCHOMY KOHTPAKTy IyTEM pa3MelleHHs
cooTBeTcTBYIOIEeN nHPopmanuu Ha Caifte KnuprHroBoro neHTpa u/min nocpeicTBoOM
Toprosoii cucreMbl He HO3/1HEE, 4eM 3a 15 MUHYT 0 Hadana yKa3aHHOW TOProBOMH
CECCHH.

Yacts 3. OHpGI[GJ'IeHI/IC OCHOBHBIX 1 HCOCHOBHBIX (beO‘IGpCHBIX
KOHTPAKTOB IIpU ONPCACIICHUN PacuetHon IIECHbI

|. Ilopsinok onpeaesieHNsi OCHOBHBIX M HEOCHOBHBIX ()bI0YePCHBIX KOHTPAKTOB /Il
(pb10YEPCHBIX KOHTPAKTOB, 0230BbIM AKTHBOM KOTOPbIX SIBJISIIOTCH AaKIHHU

1. B cjIydac €Ciin 0a30BBIM aKTHBOM (bBIO‘-ICpCHOTO KOHTpPAKTa ABJIAFOTCA aKINH, OCHOBHOM

1 HEOCHOBHOM (PbIOYEpPCHBIE KOHTPAKTHI B OTHOUIEHUH TaKUX (DbIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB
OIIPENIENIAIOTCS CIEAYIOIUM 00pa3oM:

® OCHOBHOM ()BIOYEPCHBIN KOHTPAKT — (PBIOYEPCHBIN KOHTPAKT, AaTa UCIIOTHEHUS
KOTOPOT'O MPEIIIECTBYET JJaTaM HCIIOJIHEHHS UHBIX (BIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB,
14



3aKJII0YaeMBbIX Ha yCIOBUAX TOH ke Crienn(uKaum ¢ TeM e 6a30BbIM aKTUBOM
U JONYUIECHHBIX K TOpPram;

® HEOCHOBHBbIC (DbIOUEPCHBIE KOHTPAKTHI — WHBIC (DbIOUEPCHBIE KOHTPAKTHI,
3aKjIloyaeMble Ha ycloBHsAX Tod ke Crneuudukanuu c¢ TeMm ke 0a30BbIM
AKTHBOM, JOIIYLEHHBIE K TOPraM.

2. ITo oxonuanuu PacuerHoro mepmona PacdeTHas 1ieHa HEOCHOBHOTO (PBHIOYEPCHOTO
KOHTpPaKTa, 0a30BBIM aKTUBOM KOTOPOTO SIBJISIIOTCS aKIUHU, OMPEICNISICTCS C Y4eTOM
CHEAYIOIMX OTPaHUYCHUM:

Xi + PL[OCH “R—Y-LoH < Puli-leoa-[ < Xi + PLIOCH R4 Y- [ocH

rac.

KOX(QPHUIHUEHT, yYUTHIBAIOIINI BIUSHUE POLIEHTHOM cTaBKM Ha PacueTHyto
R  1meHy i-Toro HEOCHOBHOTO (h)bIOYEPCHOTO KOHTPAKTA, KOTOPBIN BBIUUCIISCTCS 10

bopmyire:
1+ Ty
R = 60
i To
1+ 50
re:
ri roJI0Basi MPOIICHTHAsI CTaBKa (B JOJISX €JMHUIIBI); YCTAHABIMBACTCS

pemeHneM KnupHuHroBoro HeHTpa;

T1 | yucno KaneHIapHbIX THEH OT TEKYILIEro JAHS 0 JHS UCIOJHEHUS
HEOCHOBHOTO (pBIOYEPCHOT0 KOHTPAKTa BKIIOYUTEIBHO;

To YHUCJIO KaJICHAAPHBIX JHEH OT TCKYLICTO JHA OO0 AHA UCITIOJIHCHUSA
OCHOBHOT'O q)LIO‘lepCHOFO KOHTpAaKTa BKIIFOUUTCIILHO.

Il. Ilopsinok ompeejieHHs] OCHOBHBIX M HEOCHOBHBIX (bIOYEPCHBIX KOHTPAKTOB I
(pb10YEPCHBIX KOHTPAKTOB, BXOASIIUX B MeKKOHTPAKTHBII cripes

1. Jlig hprouepCcHBIX KOHTPAKTOB, BXOASIIUX B MEXKOHTPAKTHBIH CIIpes:

® OCHOBHBIM (BIOYEPCHBIM KOHTPAaKTOM  sBIsieTcs Oojiee  JIMKBUIHBINA
(bBIOYEpPCHBII KOHTPAKT, HEOCHOBHBIM (DbIOYEPCHBIM KOHTPAKTOM SIBIISETCS
MeHee JTMKBUIHBIN (broYepCHBIH KOHTPAKT;

® JIMKBHUIHOCTH (I)LIO‘{CpCHBIX KOHTPAKTOB JIA Leaed HaCTOSIIETo pasaciia
Metoauku OIIPECACIIACTCS SKCIICPTHO,

e (a3oBbIC aKTHUBBI, a TaKXC TIIOCIACAHUC JHHW 3aKIIOYCHHUA OCHOBHBIX H
HCOCHOBHBIX (I)BIO‘-ICpCHBIX KOHTPAKTOB MOTYT HC COBIIA/1aTh.
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HenocpencTBeHHbll IepeueHb OCHOBHBIX M HEOCHOBHBIX (DbIOUEPCHBIX KOHTPAKTOB
yCTaHaBIUBAaETCA penieHueM KimpuHroBoro nexHrpa.

2. KiMpuHTOBBIM LIEHTPOM MOXET OBbITh YCTAHOBJIEHO OTPAaHUYECHHE ISl BEIMYUHBI
OTKJIOHEHHS PacueTHoI 11eHbl HEOCHOBHOTO ()BIOYEPCHOTO KOHTPAKTA.

3. B cnywae ecnn KiMpuHTOBBIM LIEHTPOM YCTAHOBJIEHO OIPAaHUYEHUE JII BEIMUYMHBI
OTKJIOHEHHsI PacyeTHON 1eHbl HEOCHOBHOTO (DbIOUEPCHOIO KOHTPAaKTa, IO OKOHYAHHUH
Pacuernoro mepuoga PacueTHas 1ieHa HEOCHOBHOrO (PHIOYEPCHOTO KOHTPAKTa,
BXOJALIETO0 B MEXKKOHTPAKTHBIM CIHpel, OIpeleisieTcs ¢ YYeTOM CIEAYIOIUX
OTpaHUYCHUM:

PO —PIZYY

L OCH

PugCH _Pugil?l + LHGOCH

PngE(:)lCH + LHEOCH . — LHEOCH < P]—llt-'[eOCH < P]—l?e(:)[CH + LHEOCH .

L, OcH

Yacts 4. [Topsinok pacyera KpUBBIX BOJIATWIBHOCTH

KpuBas BomartunpHOCTH (KpHBas moJpa3dyMeBaeMoil BosaTWiIbHOCTH, implied volatility curve)
paccuuThiBaeTcsa KIIMpUHroBbIM LIEHTPOM I OMIIMOHOB YT U KOJUT Ha OJ1H 0a30BbIi (proyepc
C OJIHOM AaTo dKkcupanuu (s oqHoi Cepuu ONMIIMOHOB).

Pacuer KPUBBIX BOJIATHJIIBHOCTHU IPOUCXOAUT ABTOMATHUYCCKU B COOTBCTCTBHU C HaCTOHH_Ieﬁ
MeToauKou. KHI/IpHHFOBBIM HECHTPOM MOT'YT OBITh YCTAHOBJICHBI NHBIC 3HAYCHU L K03(1)(1)I/II_II/ICHTOB
KPHUBBIX BOJIATUJIBHOCTH.

|. Anroputm pacuera
1. KpuBast BOIaTUIBHOCTH PaCCUUTBIBACTCS B CIEIYIOLIEM MOPSIKE:
1.1  Omnpenenstorcs LEHB! JYYIINX 3asBOK OIMIIMOHOB KOJUI M IYT B COOTBETCTBUU C
pasznenom Il nacrosmieit Yactu Metonuku;
2.1  Ompenensrorcss MOAJEKAIIUE MOJICTPOMKE 3HAYEHUS MApaMETPOB KPHBOH
BOJIATHJILHOCTH (B 3aBUCIMOCTH OT THIIA «IIPUBSI3KA KPHBON);
3.1 PaccuntbiBaeTcs KpuBas BOJATHWJIBHOCTH B COOTBETCTBHHM C pazaenom I
HacTtosmer Yactu MeToquku;
41  IlpousBogutcs MOACTpoilka KO3(pPUIMEHTOB KpPUBOW BOJATUIBHOCTH B
cootBeTcTBUM ¢ paznenamu |V-VI nacrosmeit Yactu Meroauku.
2. ABTOMaTHYECKUN pacyeT KpUBBIX Mpekpamaercs 3a 10 MUHYT A0 Hadaja BeuepHei
W/WJIA THEBHOMN KIIMPUHTOBBIX CECCUM.

1. Onpenenenue neH Jy4ux 3asiBOK ONIMOHOB KOJLI M IYT
1. VcXoaHBIMU JaHHBIMU /7151 TIOCTPOEHUS KPUBOI BOJIATHIIBHOCTH SIBJISIOTCS:

* LeHbl AKTUBHBIX 0€3a/IpeCHBIX 3aBOK Ha MOKYIKY U Ha MPOJaXy MO KaXAou
Cepun ONUMOHOB, KOMMUYECTBO CpOYHBIX KOHTPAKTOB, HAa 3aKJIIOUEHUE
KOTOPBIX HallpaBJI€HA 3asBKa, U BpEeMs HEIPEPBIBHOTO NPUCYTCTBUS KaXIOU
3asiBKU B ToproBoii cucreMe B KauecTBE AKTUBHOMW 3asIBKU;
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e T- BpeMs OT MOMCHTA pacdcTa KpHBOﬁ BOJIATUJIBHOCTHU A0 IOCICOHEIO OHS
3aKIIFOYCHUA OIIMOHHBIX KOHTPAKTOB, BHIPA)KCHHOC B NOJIAX roaa.

* F — Tekymas kotupoBka ba3oBoro ¢piouepcHOro KOHTPAaKTa B MOMEHT
MOCTPOEHHUS KPUBOM BOJATUIHLHOCTH.

PaccmaTpuBaroTcst AKTUBHBIC O€3aIpECHBIC 3aBKH, 00bEM KOTOPBIX MPEBHIMIACT Vi, iy U
BpEMsSl HAXOXJEHUSI B CHCTEME MpeBbIACT Tpnin. I[lapamerpsl Viim ¥ Thin
ycTaHaBIMBaIOTCS KIIMPUHTOBBIM LIEHTPOM.

JI1st KaxA0ro OIMIMOHA OMPEEISI0TCS JIydlline AKTUBHbBIE 0€3aJpeCHbIC 3asIBKH: 3asBKa
Ha MIOKYIKY ¢ HauOOJIBIIICH [IEHON M 3asBKa Ha IPOJaXy ¢ HauMeHbIel 1ieHou. Eciau mo
HEKOTOpPOM CcepuM OMNIMOHOB OTCYTCTBYIOT 3asBKM Ha TOKYIKY WM HPOAAXKY,
yIOBJIECTBOPSIONINE  YKAa3aHHBIM  KpPUTEpUsM  oTOOpa, TO  CUMTAETCs, UTO
COOTBETCTBYIOIIIAS JTyYIlas [[€HA OTCYTCTBYET.

Henb! Tyqmmx AKTUBHBIX 0€3aIpECHBIX 3asIBOK NIEPECUNTHIBAIOTCS B MOJIpa3yMEBaeMbIe
BonatribHOCTH (implied volatility). Mcionb3yercst popmyna bidka i MapkupyembIx
OIIIMOHOB Ha ()BIOYEPCHBIE KOHTPAKTHI, TO €CTh OMIIMOHOB C (DBIOYEPCHBIM THUIIOM
pacueTos:

P =C —F + Strike,
rae C, P— [CHa OIMHUOHAa KOJII U YT COOTBETCTBCHHO,

ln( F )+0.502T ln( F )—0.502T

d. = Strike d, = Strike
! oVT g o\T
1 X _ﬁ
N(x) = Nor f_oo e 2z dy — QpyHKIHUs CTaHAaPTHOTO HOPMAIBHOTO paclpeieICHusI.

0 — noagpasymMeBacMas BOJATHIIBHOCTD, BEIPpAKCHHAA B JOJISIX OT CAWHUIIBI.

[To nene C unu P yricieHHBIM METOJIOM OTIPEIEIISETCS Mopa3yMeBaeMas BOJIATUIILHOCTh
G, KOTOpast U1l JalbHEUINX pacueToB yMHOxaeTca Ha 100. Ecnu nydinas neHa noKkynku
WM TPOAAKH HA HEKOTOPOM CTpalKe OTCYTCTBYET, TO COOTBETCTBYIOIIAS
roJpazyMeBaeMasi BOJIaTUIbHOCTh IPUHUMAETCS] PABHOW HYJIIO.

Taxkum oOpazom, st Kaxaoro crpaiika umerorest 4 mensl: call bid, call ask, put bid,
put_ask.

Jlnia kaxxoro crpaiika paccuntbiBatoTcs bid u ask:

4.1.PaccunThIBAIOTCS BCIIOMOTaTeIbHBIC TIepeMeHHbIe max_bid, min_ask.
max(put_bid, call_bid) , eciu uMelOTCsI 06€ 3asBKH,
max_bid = { 1jeHa 3adABKH, €CJI1 UMeeTCs TOJIbKO OJHa 3adBKa,
0 — BOpPOTHUBHOM CJy4yae
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min(put_ask, call_ask), ecnv numeroTcs 06e 3asiBKH,
min_ask ={ lLleHa 3asBKH, eCJIU UMeeTCs TOJIbKO OJHA 3asBKa,
0 — B IpOTHUBHOM cCiy4yae

4.2 PaccuntsiBarorcs bid, ask:
min(max_bid, min_ask), eciu max_bid # 0 u min_ask # 0,
bid = max_bid, ecnu max_bid > 0 u min_ask =0
0 — B IPOTHBHOM ciy4yae

max(max _bid, min _ask), ecniu max _bid # 0 u min_ask # 0,
ask = min_ask, ecau min_ask > 0 u max_bid = 0,
0 — B IpOTHMBHOM ciy4ae

[Mpumeuanue. Eciu call_bid > put_ask wu put_bid > call_ask (uatepsansi (call_bid, call_ask) u
(put_bid, put_ask) He mepecekaroTcst), TO B COOTBETCTBUU C HACTOSIIMM MYHKTOM METOIMKH B

KadyecTBe uHTEpBaa bid — ask OyaeT ucmonb30BaH MPOMEKYTOK MEKTY STHMH HHTEPBATIaMH, TO
ectb (put_ask, call_bid) B mepsom ciyuae u (call_ask, put_bid) Bo BTopom ciryuae.

I11. PacyeT kpuBoOii BOJIATHJIBHOCTH

1.

KpuBas BOJaTHIBHOCTH PACCUMTHIBAETCS HA OCHOBE CIEAYIOLIEN (hOPMYIIBL:
d-arctg(e-y)
+ )
e

o =f(x,s,ab,c,de) =a+b-(1—exp(—cy?))

T'ne

S, 4, b, ¢, d, e — mapameTpsI, Mo IEKAIIINE TTOACTPOMKE; B TAILHEHIIIEM 3TH MapaMeTpPhI

0003HaYar0TCs cooTBeTCTBeHHO param(l), param(2),..., param(6) uiu COKpAaIleHHO
param(1-+6);
1 Strike o
X = \/—Tln ( ) — TOpHU30HTATBHASI KOOPINHATA KPHBOU;
S
y= VT

Ecnu nns paccunThiBaeMON KpUBOW BOJIATHIJIBHOCTH He ompezeneHa OnopHas KpuBas
BOJIATWJIBHOCTH, TO B Hayaje IOJACTPOMKHU IapamMeTpaM IPUCBAUBAIOTCS IIOCIEIHUE
paccYMTaHHBIE 3HAYCHUS.

Ecin pns paccuuThiBaeMOM KpUBOM BOJNATUIBHOCTH omnpeneneHa OnopHas KpuBas
BOJIaTUJIIBHOCTH, TO B HayallC HO)ICTpOfIKH S3HAYCHHUA TMapaMCTPOB PABHbI 3HAYCHUAM
napameTpoB ONOpHON KPUBOM BOJATHIIBHOCTH.

B nmocnennuii 1eHp 3aKIFOYEHHS ONMIIMOHHBIX KOHTPAKTOB, TOCIE OKOHYAHUS BeUEpHEH
TOProBOM CECCHM, TEOpPETHYECKHE LIEHbl OIIMOHOB OINpEAENsAIOTCS Ha OCHOBE
nmapameTpoB kpuBou param(1+6)=(0,0,0,1,0,1) B coorBeTcTBHMU ¢ MeTonukoi pacuera
TEOPETUYECKOMN IIEHBI OMINOHA 1 KO (PUIIMEeHTa «IAeTbTay.

V. IloacTpoiika KpUBOil BOJATHIbHOCTH
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1. [TocTpoeHne KpUBOW 3aKITI0OYAETCS B MUHIMHU3AIMK KpuTepuanbHoi ¢pyHkinun Cr.

2. KputepuanbHas QyHKUMS paccCUMTHIBAaeTCS KaK CyMMa »SKCIIOHEHT OHIMOOK II0
cTpaiikam. OmuOKHM B3BEIIMBAIOTCS OTHOCHTEIHHO YIAJCHHOCTH OT IEHTPATHHOTO
CTpaiika ¢ IOMOIIIbIO YOBIBaOIIEH (QYHKIUH.

3. OntuMuzanus napameTpoB KpUBOM MPOXOUT JIBa Tara:
1. I'pybast mojcTpoiika — METO/ MCEBIOCTyUYaiHbIX OTKIIOHCHHIA;

2. Tounas HOHCTpOﬁKa — MCTOJ IIOKOOPAWHATHOI'O CITYCKa.

4. I'py0as noxcrpoiika

4.1. JlaHHBII METO/ OCHOBAH Ha CJIBHIe TEKYyIUX mapameTpoB Ha & 100 mporeHToB,
riae & 6-MepHasi KBa3uCIy4aliHasi BEIMYMHA, PABHOMEPHO paclpeieieHHas Ha Ky0e

[—1.5;1.5] nony4yaemas u3 kBazuciydaitHoit 6x16383 nocnenoBarenbHocTH CO60IIS
(paBHOMEpHO pacnpeneneHubie Ha [0, 1] BenuunHsl).

Ecnu urepauust rpyOooi moACTpOWKH MPUBOAUT K YMEHBIICHUIO KPUTEPHAIBHOM
GyHKIIUM, TO MPOU3BOJUTCS NPOBEPKA HA MOHOTOHHOCTH II€H OIII[MOHOB B
cooTBeTCTBUU ¢ Pa3zmenom V Hacrosmniein MeToaukH.

Ecau nieHs! oniimoHOB MOHOTOHHBI B COOTBETCTBHU ¢ Pazaenom Vv HaCTOHH_Ieﬁ Yactu
MGTOI[I/IKI/I, 3HAYCHU, ITOJIYUCHHBIC B PE3YJIbTATC JaHHOU urcpanuu, IPUHUMAIOTCA.

5. TouHas moacTporika

5.1. Tounas moacCTpoiika OCHOBaHa Ha METOJE MOKOOPAMHATHOTO ciycka. OIUH UK
TOYHOM MOACTPOMKHN COCTOUT B YAYUIIEHUU BCEX 6 KOOPAMHAT MOCIEA0BATENBHO.

5.2. VYiydmeHue oJHONW KOOPAMHATHI IIPOUCXOIUT TI0 CICIYIONIEMY aJITOPUTMY:
1. Bribupaetcs HauanbHbIN mar Step = Step,,

2. PaccunteiBatoTcst 3Ha4YeHHS KPUTEPUATbHONW (PYHKIIMA TIPH  CIBUTE
napaMmerpa Ha mar Step BBepX u Ha mar BHU3. BrIOMpaeTcs HauMeHbIIee 3HAYCHHE
KpUTEpHUATHLHON (PYHKIIMU U COOTBETCTBYIOIIEE €My HallpaBJeHUE CABUTA,

3. Ecnu caBur Ha naHHBIA mar Step B JaHHOM HamlpaBlieHUH MPUBOAHUT K
YMEHBIIIEHUIO KPUTEPHATBbHON (YHKIMH, TMPOBEPSETCS MOHOTOHHOCTh IIEHBI
OTIITHOHOB,

4. Ecau 1ieHpl MOHOTOHHBI, aJTOPUTM BO3BPAILAETCS K MYHKTY 2 HACTOSIIET0
MoANYHKTa MeToauKH,

5. Ecu 1ienb1 He MOHOTOHHBI WJTH KpUTEpHUaTbHas PYHKITUS HE YMEHBIIIMIIACH,
mar Step ymeHsbIraercs B 2 paza u allfOPUTM MEPEXONT K MyHKTY 2,

6. [uxn npogomxaeTcs 10 Tex nop, noka Step > 0.0001 - Step,.

V. IlpoBepka KpHBOii BOJATHIBLHOCTH HA MOHOTOHHOCTh
1. Jlia Bcex Cepuil ONIIMOHOB ITPOM3BOJUTCS MTPOBEPKA KPHUBBIX BOJATUIBHOCTH HA JIBa

Pa3IMYHBIX TUITAa MOHOTOHHOCTH B COOTBETCTBUHM C MyHKTaMu 2 U 3 Hacrosmero Paznena
Mertouku.
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2. IIposepsieTcs, 4TO LEHBI ONIIMOHOB KOJIJI HE BO3PACTalOT 110 CTPANKY, a LICHBI ONILHOHOB
MyT HE YOBIBAIOT MO CTpaiiKy. B ciydyae HEMOHOTOHHOCTH KPHUBOW BOJIATUIILHOCTH €€
nmapamMeTpaMm NpruCBarMBarOTCA NPCAbIAYIIUC PACCUUTAHHBIC 3HAUYCHUA.

3. PaccuuTbIBaeTCs NPOU3BOHBIE LIEHBI OMIIMOHA KOJIJI ¥ IIYT IO CTPAaKKY AJIs IPOBEPSIEMOi
KPHUBOM ISl BCEX CTPANKOB.

ac — N'(d,) do NCd
dStrike > 9y (d2)

x2

1 X
N'(x) = =l - (GYHKIUS TUIOTHOCTH BEPOSTHOCTU CTAaHIAPTHOTO HOPMAJIBHOTO

paCHpeL[eJIeHI/ISI.
o ___oc
dStrike  dStrike
99 0.01-(-(2-b Exp(—c - y?) + —2
3y~ O C( c'y-Exp(—c-y 1Jrezyz)

[Ipumeuanue: nob6asinenue MHoxuTens 0.01 npu muddepeHUMPOBAHUK OTPAXKAET IEPEBOM
DPAa3MEPHOCTH MOIPA3YMEBAEMON BOJIATWIBLHOCTH B JIOAM OT eOMHUUGL. JlaHHAs orepamus
00yCI0BIEHA pa3MEPHOCTHI0 KO puIueHTos s.a.b.c.d.e.

HpOBepHeTCH YCJI0BUC MOHOTOHHOCTH:

ac

———=<0
0Strike
oP

— >
dStrike — 0

B cjIyda€ HCMOHOTOHHOCTH KpI/IBOI>'I BOJIATUJIBHOCTU €€ IapaMCTpaM IIPUCBAUBANOTCH
NpeaAbIAYIINEC PACCUUTAHHBIC 3HAYCHU.

V1. Orpanuyenusi, npuMeHsieMble K HapaMeTpaM KpUBBIX

1. 3HaueHus mapameTpoB param(l+6) orpaHuuMBarOTCS CBepXy M cHu3y. Bce wim
HEKOTOpBIE OTPaHUYEHUS MOTYT OTCYTCTBOBATb.

2. B cnyuae ecnu 3amana OnopHas KpuBasi BOJIATHIIBHOCTH, ITApAMETPhl paCCUUTHIBAEMOM
KpPUBOM HE MOTYT OTKJIOHSTBCS OT MapameTpoB OINOpPHOH KpHUBOH BOJATHIIBHOCTH
00JIbIIe, YEM HA COOTBETCTBYIOIIME a0COIIOTHBIE I OTHOCUTEIbHBIE OTPaHUYEHUSI.

3. PaccuntanHOe 3HaUYE€HNE BOJIATUIIHHOCTH G OTPAaHUYUBACTCS CBEPXY M CHHUBY.
VII. Nuble mos1oxenus

1. B nawane mepBoro ToproBoro mHs, B T€UE€HHWE KOTOPOTO BO3MOXHO 3aKIIOUYEHHUE
omuoHa B pamkax Cepuu OoNMIuOHOB (Haliee — NepBbId AeHb ToproB Cepueii onuoHoB),
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napaMeTpsl KpPUBOM BOJIATWIBHOCTM JaHHOM CepuM ONIMOHOB  ONPEIEISIFOTCS
KyMprHTOBBIM IIEHTPOM C YY4E€TOM MPHUHIIMIIOB, OMpEaeIeHHbIX B moamyHkrax 1.1-1.3
Hacrosuero Paznena Meroauku.

11. Ecmu pma Cepun ONIMOHOB B TMEpBbId JeHb ToproB Cepueld OMIIMOHOB
ycraHoBieHa OmnopHas KpuBas BOJIATWUIBHOCTH, TO MapaMeTphl KPUBOU
BOJIATWJIBHOCTH JaHHOW Cepuu ONMIIMOHOB YCTAHABIMBAIOTCA PaBHBIMU MapaMeTpam
OnopHOM KpUBOW BOJATHIHLHOCTH.

1.2. Ecmu pns Cepun OIIMOHOB B IEPBBIA J€Hh TOProB HE ycraHoBieHa OmnopHas
KpUBas BOJATWJIBHOCTH, TO IApaMeTpbl KpHUBOM BoJAaTUIbHOCTU JaHHOW Cepun
OIIMOHOB YCTaHABIMBAKOTCS CIELYIOLIUM 00pa3oM:

. b=0, c=1, d=0, e=1, s=0, 3HaueHWe mapaMeTpa a
OIIPENENSAETCH DKCIEPTHO,

. rae b, ¢, d, e, s, a, - mapaMeTpbl KPUBOM BOJIATHIIBHOCTH, KaK
onu omnpenenensl B Pasmene |l wmacrosmeit Yactu
MeTtoauku.

1.3. KiaupuHTOBBIM IIEGHTPOM MOTYT OBITh YCTAHOBIJIEHBI JAPYTHE HapaMeTpbl KPHUBOMH
BOJIATUJIBHOCTH B IIEPBBIN 1€Hb TOpros Cepuen ONLIKOHOB.
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