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MeTtoauka KOHTPOJIsI TMMHUTOB KOHIHEHTPAIMH HA DMUTEHTOB

Cmampwsn 1. Tepmunvt u onpedenenusn

1.1. B nacrosmieir MeToauke KOHTPOJIS JTMMUTOB KOHIIEHTPAIMM HAa SMHUTEHTOB (Jajee —
MeToarka) UCTIOJIB3YIOTCS CIIEIYIONINE TEPMUHBI M ONIPEICIICHHUS :

Knupunzoewiit yenmp

(HKLI)

Jumum xonuenmpauuu
Ha amumenma (JIK3)

Ilepeuens

Buo yennvix oymac

Imumenm

HebGankoBckass ~ KpequTHas  OpraHu3anuss —  IEHTPAJIbHBIN
KOHTPAareHT «HanuonanbHbII KimmpuHrossii Lentp»
(AkmoHepHOE OOIIECTBO).

VYcranaBinuBaemblii KIMpUHIOBBIM LIEHTPOM JIMMUT JJIE KOHTPOJIS
YPOBHSI KOHLIEHTpAIMH TiepelaHHbIX B O0ecneueHne eHHbIX Oymar
OIIPEAEIEHHOrO BU/IA 110 ONPEACIEHHOMY DOMHUTEHTY .

[lepeuens 1ieHHBIX OyMar, MPUHUMAaEeMbIX B KadecTBe OOecrneueHus
no CrmenkaMm ¢ 4acTUYHBIM oOecrieueHHeM Ha (OHJIOBOM PBIHKE,
PBIHKE JIETIO3UTOB U PBIHKE KPEIUTOB, a TAKXKE YUUTHIBAEMBIX IO
Pacuernreim konam Exnnoro myia.

Bun nmenHpix Oymar, Uil KOTOPOrO YCTaHOBIEH Jlumut
KOHUEHTpALMU HA YMUTEHTA.

OSMHUTEHT IEHHBIX OyMar, BKIIOUEHHBIX B llepedeHs, Ha KOTOPOTO
ompeneneH JIMMUAT KOHIIGHTpAallMU Ha SMUTEHTa. B cimywae eciu
1eHHble Oymaru, BKIOUEHHbIE B [lepeyens, Boimymens SPV?, to
11 Leneit HacTosiel MeToinku DMUTEHTOM TaKUX LEHHbIX OyMar
npu  ompenesneHud JIMMUTOB KOHIIEHTPAallMM Ha SMUTEHTOB
CUMTACTCsl JIMIO, BBICTyMawlnee 3aéMIMUKOM / rapaHTom /
MOPYYHUTETIEM MO BBITYCKY / JIMIIOM, HECYIIUM COJHIAPHYIO WIIH
cyOcuIMapHy0 OTBETCTBEHHOCTh MO 00s13aTeNIbcTBaM Takoro SPV
nepen Buagenbiamu  1eHHbIXx  Oymar u  HKI[.  Jlumuter
KOHIICHTPAILIMU HA YMUTEHTOB MOTYT OBITh yCTaHOBIICHHI Ha [ pymmy
SMHUTEHTOB.

Cmamusa 2. O6wue nonodxcenus

2.1. Hacrosmias Meroauka omnpeaenseTr mopsaok kontpois JIKD. B Tom uyucie
Hactosimas MeTroAuKa  yCTaHaBJIMBAeT TMOPSJIOK  ONPENEICHUS  BEIUYMH,
WCTIONB3yeMbIX KIUPUHTOBBIM IEHTPOM Jisi MPOBEPKH BO3MOXKHOCTH BO3BpaTa

Oo6ecrieyeHus.

2.2.  Kumpunrosii nentp onpeaemnsier JIKD mo Bugam neHHbIX Oymar 1 DMUATEHTaM.

2.3. TCpMI/IHLI, CIICUAJIbHO HE OIMPCACIICHHBIC B HaCTOSIIEH MCTOI[I/IKC, HCIIOJIB3YIOTCA

B 3HAUEHUAX, ompeaeneHHbIX [IpaBunamu knupunra HeOGaHKOBCKOM KpenuTHOM
OpraHM3alMM-LEeHTPpaIbHOro KoHTpareHTa «Haunonansueiii Kimpunrossiii LieHTp»

! CHCIII/IEU'ILHOG HOPUANYICCKOC JIMLO, ABJIAOIICCCd AJOYCpHUM WKW 3aBUCUMBIM HOPUAWYCCKUM JIMIIOM
KOHTparcHra (SMHTCHTa), BBITIOJIHAOIICC q)yHKI_II/II/I OMHUTCHTA LCHHBIX 6yMar, TpC6OBaHI/IH 0 KOTOPbIM
ITOJIHOCTEIO 00€CIIeUEHEI FapaHTI/Ieﬁ / MOPYYIHUTECIILCTBOM OMUTEHTA.

3



MeTtoauka KOHTPOJIsI TMMHUTOB KOHIHEHTPAIMH HA DMUTEHTOB

(AxmonepHoe o0miecTBo), WHBIMH JokymeHTamu HKII, 3akoHOmaresnCTBOM
Poccuiickoit denepaiiuy 1 HOpMaTUBHBIMU akTaMu banka Poccun.

Cmamos 3. Ynpasienue puckom KOHYUeHmMpPAyuu no YeHHbIM 0ymMazam, RPUHUMAEMbBIM 8
Kauecmee Obecneuenus

3.1.

3.2.

3.3.

3.4.

3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

Jliis meneid ynpaBieHHs pUCKaMU KOHIICHTpAIMM Ha YMHUTEHTOB, IICHHBIC Oymaru
KOTOPBIX (B TOM 4YHCIIe BbIMyieHHbIe ero SPV) Bximrodens! B [lepeuens (nmanee —
DOMMHTEHT), B pa3pe3e Y YaCTHUKOB KJIMPUHTA MPUMEHSIOTCS JIMMUTHI KOHIICHTpaLUK
Ha DOMUTEHTOB B pa3pe3e Buaos eHHbIX OyMmar.

JIMMUTBI KOHLEHTpAIlMM HAa SMUTEHTOB MOTYT OBbITh yCTaHOBJEHbI Ha ['pymimy
OMUTEHTOB.

JIMMUTBI KOHIIEHTPAIMM HAa SMUTEHTOB YCTAaHABJIMBAIOTCS IO CICAYIOMMM Bumam
[IEHHBIX OyMmar:

e oOJHranuy;

® AKIHUH OOBIKHOBEHHEIE (B TOM 4YHUCJIC ACIIO3HUTAPHBLIC PACIIMCKH, 0a30BBIM
AKTUBOM KOTOPBIX ABJIAIOTCA OOBIKHOBEHHEIC aKIII/II/I);

® AaKIMU MPUBUIICTUPOBAHHBIC (B TOM YHCJIC ACHO3UTAPHBIC PACIIMCKH,
0a30BBIM aKTUBOM KOTOPLIX SABJIAIOTCA IIPUBUIICTUPOBAHHBLIC aKI_II/II/I).

JIMMHUTBI KOHIIEHTpPAUM HA ASMUTEHTOB HMCIIOJB3YIOTCA JUISl YNPABJIECHUS PUCKOM
KOHIIGHTpAllUd aKTUBOB, NepeAaHHblXx YyacTHukamu kinupuHra HKI[ B kauecte
oOecrieueHnst uCnonHeHus o0s13aTenbeTB Mo CaelikaM ¢ YaCTHYHBIM 00eceueHueEM
(manee - ObecrieueHus1) Ha POHIOBOM PHIHKE, PHIHKE JICTIO3UTOB M PHIHKE KPEAHUTOB,
a TaK)Ke y4UThbIBaeMbIX M0 PacuéTHbiM komam EauHoro myna.

VYnpaBineHue puckoM KOHIEHTpAIMU aKTUBOB, IEPEAAHHBIX Y YaCTHUKaMH KIIMPUHTA
HKI] B xaudectBe oOecrieueHUsi MCIOTHEHUs 00s3aT€ILCTB HA CPOUYHOM DBIHKE,
OCYIIECTBISIETCSI B COOTBETCTBUU C MeTONUKOW BBIOOpA M OIEHKHM HHOCTPAHHBIX
BAJIIOT W IIEHHBIX OyMar, NMPUHHMAEeMbIX B KauecTBe obOecreueHusi Ha CpoyHOM
peiake ITAO MockoBsckast bupaxa.

.HI/IMI/ITI)I KOHHGHTpaHI/II/I HAa ODMHUTCHTOB OHp@I[eJU[IOT MaKCHUMAJIBHO I[OHyCTI/IM}’IO
BennunHy OOecrieueHuss YYacTHHKA KIMPUHTA B IEHHBIX Oymarax ogHoro Buma
OJHOr0 DMHUTEHTA.

JIMMUTBI ~ KOHLIEHTpallMM Ha  OMHUTEHTOB  IPEAIOJAraloT  yCTaHOBJICHHE
JIOTIOJTHUTENBHBIX TPEeOOBAaHUN B cCiy4yae NPEBBIIIEHUS O0beMa MPUHUMAEMOIO
Obecneuenust B LEHHbIX Oymarax oaHoro Buaa ogHOro DMUTEHTa HaJ| TaKUMH
JUMUTAaMH B OTHOIICHHWH KaXJO0ro Y4YacTHHKA KIMPUHTA, 32 HCKIIOYEHUEM
VY4acTHUKOB KJIMPUHTa KaTeropuil «A» n «K».

VY4er puUCKOB KOHIIEHTPALMM HAa DMHMTEHTOB OCYLIECTBISETCS Ha PacueTHOM kozne
s yyeta ObecnieueHus 1Moj1 pUCKM KOHIIGHTPALMU Ha YMUTEHTOB!

e 3naueHue EauHOro nuMuTa MO PHUCKAM KOHLIEHTPALlMU HAa SMHUTEHTOB
paccuuThIBaeTCS CTaHAAPTHBIM O0pa3oM C Yy4eToM TpeOOBaHUS IO
00ecCreueHnI0 pUCKa KOHIICHTPAIIUN HA DMHTEHTA, OTIPEEIIEMOT0 COTIACHO
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11.3.9 Metoauku. Pacuét TpeboBaHus 110 00eCIeUeHUI0 pHCKa KOHLIEHTPAIU
Ha OMUTEHTAa NPOBOJUTCS € 3aJaHHOW IEPUOAMYHOCTBIO; €CIU HHOE HE
ycraHoieHo pemieHueM HKII, mepuoan4HOCTE COCTaBIIsIET HE MEHEE OHOTO
nepecyéTa B MUHYTY.

Ha Pacuernbiii kon mis yuera ObecrniedeHus 101 PUCKH KOHIIEHTpAIlUy Ha
SMUTEHTOB JIONyCKAE€TCd BHECEHHWE M BBIBOJ OOEcleueHuss B BHUIC
poccuiickux pyOJeil, a Tak)Ke WHOCTPAHHBIX BaIlOT M IIEHHBIX OyMar,
BKIIOYEHHBIX B IlepeyeHb WHOCTpaHHBIX BallOT M LIEHHBIX OyMar,
npuauMaeMbix HKI[ B kauectBe OOecrieueHuss B IENSIX CHIDKCHHS PHUCKa
KOHLIEHTpaluu Ha DOMUTEHTa, ycTaHaBauBaeMblil pemienuem HKILI.

MapxuHanbHble TpeboBanus 1o PacuetHomy koxy aiist yueta OGecniedenus
O/l PUCKU KOHIIGHTPALMK Ha dMHUTeHTOB (MapkuHanpHOe TpeOOBaHHUE IO
PHUCKY KOHIEHTpAIlMM Ha DMHTEHTA) BO3HUKAIOT CTAaHAAPTHHIM 00pa3oM B
paMKax HpOBEICHHsI KIMPHUHIOBOW ceccur mark-to-market na ¢onmoBom
PBIHKE, PBIHKE JICTIO3UTOB M PHIHKE KPEIUTOB B CiIy4ae, eciii EnuHbINA TUMHUT
[0 pPHUCKAM KOHLIEHTPAallMM Ha SMUTEHTOB SBISAETCS OTPHULATEIbHOM
BEJINYUHOM.

3.9. 3nHauyenue TpeOOBaHUI MO OOECHEUCHMIO PUCKA KOHLEHTPAMM Ha DMHUTEHTa I10
VYyactHuky Knupunra onpenensiercs ciaenyonmm oopa3om:

TpeboBanue 10 O0OECHEUYCHHIO pPUCKA KOHICHTPAIMM Ha OMHUTEHTA
OTIPEIEIIICTCS KaK CIIeYIOIIasi BEINIHHA!

—min Z max(EJ1(i); 0) — Z Concentration; ; 0
i jt

rae.

EJI(i) — Enuneiii tumut Ha | PacueTHoM Koze (B TOM umcie Ha PacueTHom
kozne YuactHuka Knupunra, PacyueTHoM KoJie MIMYIIECTBEHHOTO ITyJia), IS
KOTOPOTO PACCUUTHIBACTCS] PUCK KOHIIEHTPAIMHA Ha DMUTEHTA (IIPU STOM HE
YUUTBIBAIOTCS PacueTHble KOJbI 111 yueTa B3HOCOB B ['apaHTHiiHbIe (pOHIBI,
Obecnieuenust moxa crtpecc, OOecnedyeHUs MOJ PUCKH KOHIEHTpALMU Ha
OMHTEHTOB), 32 BBIYETOM BEIMYHMHBI JIMMHTA HAJIOTOBOTO PUCKA B CIydae
eClM TaKoW JIMMHUT YYUThIBACTCS NpU pacueTe EauHOro iumura Ha |
PacuetHom koze;

C oncentrationjt-— BEJIMYMHA PUCKA KOHIIEHTPAIUU Ha DMUTEHTA | (10 Bumy
IIEHHBIX OyMmar t).

3HaueHue BeIMYMHBI pUCKA KOHIICHTPAIMH IS KaKA0ro DMHUTeHTa (1o Buy
IIEHHBIX OyMar) onpeaensercs:

. . . «,t
Concentratlon]t- = max (Z JKCNo3uLUA Ha IMUTEHTA; — Concentratlon_llmltj; 0)

l

rae:
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. . ., t v
C oncentratlon_llmlt]- — JIMIMHUT KOHLIEHTpauuu, ycranoBineHHblii HKI Ha
JaHHOTO DMHTEHTA | (110 Bumy meHHbIx OyMmar t);

JKCNO3UIYSA HAa IMUTEHTA; - BEIWYMHA OKCIO3UIMA Ha OMHUTEHTA,
onpenensemas 1 kaxaoro i-eo TKC (B Tom uucne mis TKC YuactHuka
Knupunra, TKC umymiecTBeHHOro Iyia), JUis KOTOPOTO PacCUMTHIBACTCS
PHUCK KOHIICHTpallMK Ha DMHTEHTa (Mpu 3ToM He yuuThiBaroTcs TKC ms
yueta B3HOCOB B ['apanrtuiinsie ¢onasl, ObecneueHus TOJ cCTpecc,
Oo0ecrieueHus 0] PUCKH KOHIIEHTPAIUK HA DMUTEHTOB).

e DOkcnosunusa Ha DmuteHTa o TKC onpenensercs kak cymma ObecrnieueHus
[0 BCEM ILIEHHBIM OymaraM DMHTEHTa JaHHOro Bupa neHHsix Oymar, mpu
3TOM MOPSJIOK pacueTa 3HadeHuss OdecneueHus’ CIeayOHIA:

o Jma xaxmgoro TKC mno kaxaod TmNpUHHMMaeMOW B KadyecTBE
ObecrnieueHus IeHHON Oymare DMHUTEHTa, 10 KOTOPOMY YCTaHOBJIEH
JIMMUT KOHIIEHTpPALlMM Ha SMMTEHTA, OIpPEIeNieTCs] KOJIUYECTBO
oymar Q B oOecre4eHWH C YYEeTOM MOKPHITHIX TNponax (U3
o0ecreyeHrs: BBIUUTAIOTCS MOKPBITHIE TPOAAXKH B ClIEJIKaX Yn), €Clu
MOJTyYeHHAsl BEJTMYMHA OTPHUIIATeNbHA, 3HaYeHne Q MpupaBHUBACTCA
K HYJIIO;

o B OOecnieuenne’ BKIIOYAETCsl OIEHKA CTOMMOCTH Q IIeHHBIX Oymar,
omnpezenaéHHass C WCIOJb30BAaHUEM HIKHUX TPaHHIl JIHAra30HOB
OICHKUW PHUCKOB I1I0 TaKUM LICHHBIM 6yMaraM C y4eTOM JInmuToB
KOHIIEHTPALIMU Ha SMUTEHTOB U MHIUBUAYAJIbHBIX PUCK-TIAPAMETPOB.

Cmamosa 4. Konmpons Jlumumoe konyenmpayuu Ha IMumenmos é cjiyuae v1600a /
nepegooa akmueoe ¢ TKC T+

4.1.

4.2.

Ha ypoBHe VYuacTHHMKa KIMpPUHTA DPACCUMUTBHIBAETCS MO3ULUSA «EOQunblid aumum
Yuacmuuka kaupunea ¢ yuemom puckoe konyenmpayuu Ha smumenmoe». llepecder
JAHHOW MO3UIUHN OCYILECTBISAETCS TOCIE TMOIYYEHHS KaXJO0H TpaH3aKLUH I10
BBIBOJly / TIE€peBOJYy aKTUBOB Uil YYAaCTHUKOB KIMPUHIA, IO KOTOPBIM
paccUnTBIBAECTCS HEHYJIEBAas KOHLEHTPALNs HA OMUTEHTA.

3HaueHne y1(a3aHHOI71 IIO3UIIUHN IJIs1 KaXXKI0T0 YuacTtHUKA KIIMpHUHTA paCCYUTHIBACTCA
CIIETYFOIIIM 00pa3oM:

EJUHBIN JUMUT YYacTHUKA KJIUPUHTA C y4€TOM PUCKOB KOHILEHTPAI[UM HA IMHUTEHTOB
= EJlpk k3 + TpeboBaHue o ob6ecrneyeHHI0 pUCKOB KOHIIEHTPaLUHX

+ z max(EJ(i); 0) — Z Concentration!;

it

rIe

EJlpk ks — 3HaueHue miaHoBoro Equnoro numura no PacuetHoMy Kony Juist ydera
ObecnievyeHus o1 PUCKH KOHIICHTPAIIMA Ha SMUTECHTOB;

EJI(i) — Equnbtit iumut Ha | PacuetHoM Kojie YUacTHHKA KIMPHHTA, IS KOTOPOTO
paccUMThIBAETCS PUCK KOHIEHTPALMM Ha OMUTEHTa (IIPU 3TOM IpPH pacdyere He
YUUTBIBAIOTCS PacueTHble KOAbl Ui ydeTa B3HOCOB B ['apaHTuiiHble (OHIBI,

6



MeTtoauka KOHTPOJIsI TMMHUTOB KOHIHEHTPAIMH HA DMUTEHTOB

4.3.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Oo6ecnieuenwust moj crpecc, OdecreyeHus Mo/l PUCKU KOHICHTPALMH Ha SMUTEHTOB),
3a BBIYETOM BEIIMYHMHBI JIMMHTA HAJIOTOBOIO PHCKAa B CIIy4ae €CIM TAKOH JIMMHT
yUYHMTBIBaeTCs pu pacyere Exqunoro numura Ha | PacueTHoM koze;

C oncentration]?— BEJIMYMHA PUCKA KOHIICHTPAI[MK Ha DMUTEHTA | (110 Buy neHHbIX
Oymar t).

B cnyuae BeiBona / mepeBoga aktuBoB ¢ TKC T+ YuacTHHKa KIUpHUHTa HAPSIY C
MIPOBEPKOI AocTarouHocTH EnnHoro numura no PacueTHomy Koay, BXOJASILEMY B
cocraB ganHoro TKC T+, ocymecTBiaseTcss IONOJIHUTENbHAs IPOBEPKaA
JOCTaTOYHOCTU EOuHo20 numuma no Yyacmuuxy KiupuHea ¢ y4emom pUckos
KOHYEHMpayuu Ha SIMUmeHmoa.

VYka3zaHHas JONOJHUTENbHAs MPOBEPKA OCYLIECTBISETCS IMPHU BBIBOJE U MEPEBOIE
aktuBoB ¢ TKC T+.

VYKa3zaHHas JOIOJIHUTEIbHAST IPOBEPKA HE OCYLIECTBIIAETCSA B Cly4yae, €ClIu PUCK
KOHIICHTpAllUd Ha DMUTEHTa Y YYaCTHUKA KIIMPUHTA OTCYTCTBYET (pPaBEH HYJIIO).

[IpoBepka gocraTouHocTH EQunoco aumuma no YuacmHuky Kiupunea ¢ y4yemom
PUCKOB KOHYEeHmpayuu Ha 3MUMEHmMos OCYILECTBIIETCS Ha OCHOBE M3MEHEHMS
3HaueHuss EnuHoro numura no PacueTHOMy KOay, BXOZSIIEMY B COCTaB
cootBerctBytoniero TKC T+.

IIpoBepka cunTaercs NpONHACHHOM B Cllydae, €CIIu:

o Eounvuii numum Yuacmuuxa kaupumea ¢ yuemom pucko8 KOHYeHmpayuu Ha
IMUmMeHmog ObUI HEOTPULATENIbHBIM U C Y4YeTOM HM3MEHEHUS 3HaueHus
Emunoro gnumura mno PacueTHOoMy KOZy, BXOIAIIEMY B  COCTaB
cootBercTBytoniero TKC T+, He ctan oTpuniaTeIbHbIM;

. Eounvui numum Yuacmuuxa kaupumea ¢ y4emom puckog KOHYeHmpayuu Ha
IMumenmog OblI OTPULIATEILHBIM U ¢ YUYE€TOM U3MEHEHHUs 3HaueHus: EnuHoro
numuTa 1o PacueTHomy Koay, BXoasiieMy B cocTaB cooTBeTcTByoero TKC
T+, He yMeHbIIMIICA.



